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ANIMA SGR S.p.A.

Societa appartenente al Gruppo Bancario Banco BPM
e soggetta all'attivita di direzione e coordinamento di Banco BPM S.p.A.

Offerta al pubblico di quote dei Fondi comuni di investimento mobiliare aperti di diritto italiano
rientranti nel’ambito di applicazione della Direttiva 2009/65/CE appartenenti al Sistema Anima

LINEA MERCATI
« Anima Liquidita Euro
« Anima Obbligazionario Corporate

« Anima Obbligazionario Corporate Blend

(gia Gestielle Obbligazionario Corporate)
« Anima Obbligazionario Emergente

« Anima Obbligazionario Euro BT
(gia Anima Fix Obbligazionario Euro BT)

« Anima Obbligazionario Euro Core

« Anima Obbligazionario Euro MLT
(gia Anima Fix Euro MLT)

« Anima Obbligazionario High Yield
(gia Anima Fix High Yield)

» Anima Obbligazionario High Yield BT
(gia Anima High Yield BT)

« Anima Pianeta

« Anima Riserva Dollaro

» Anima Riserva Globale

« Anima Bilanciato Megatrend People

« Anima America

« Anima Azionario Globale Ex EMU

« Anima Emergenti

« Anima Europa

« Anima Iniziativa Europa

« Anima ltalia

« Anima Megatrend People

« Anima Pacifico

« Anima Selezione Europa

« Anima Selezione Globale

« Anima Valore Globale

LINEA PROFILI

« Anima Sforzesco

« Anima Sforzesco Plus
« Anima Vespucci

« Anima Magellano

« Anima Visconteo

« Anima Visconteo Plus

LINEA STRATEGIE

« Anima Obbligazionario Flessibile
« Anima Obbligazionario Governativo Flex
« Anima Risparmio
« Anima Absolute Return
(gia Gestielle Absolute Return)
« Anima Alto Potenziale Europa
« Anima Fondo Trading

« Anima Obiettivo Internazionale
(gia Gestielle Obiettivo Internazionale)

Si raccomanda la lettura del Prospetto - costituito dalla Parte | (Caratteristiche dei Fondi e modalita di
partecipazione) e dalla Parte Il (lllustrazione dei dati periodici di rischio-rendimento e costi dei Fondi) - messo
gratuitamente a disposizione dell'Investitore su richiesta del medesimo per le informazioni di dettaglio.
Il Regolamento di gestione dei Fondi forma parte integrante del Prospetto e pud essere acquisito o
consultato secondo le modalita previste nel paragrafo “Ulteriore informativa disponibile” della Parte I.

Il Prospetto & volto ad illustrare all'lnvestitore le principali caratteristiche dell'investimento proposto.

Data di deposito in Consob: 27 giugno 2025
Data di validita: dal 28 giugno 2025

La pubblicazione del Prospetto non comporta alcun giudizio della Consob sull’'opportunita dell'investimento

proposto.

Avvertenza: la partecipazione ai Fondi comuni di investimento
e disciplinata dal Regolamento di gestione dei Fondi.

Avvertenza: il Prospetto non costituisce un‘offerta o un invito
in alcuna giurisdizione nella quale detti offerta o invito non
siano legali o nella quale la persona che venga in possesso
del Prospetto non abbia i requisiti necessari per aderirvi.
In nessuna circostanza il Modulo di sottoscrizione potra
essere utilizzato se non nelle giurisdizioni in cui detti offerta
o invito possano essere presentati e tale Modulo possa essere

legittimamente utilizzato.
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Sistema Anima

Parte I del Prospetto

Caratteristiche dei Fondi e modalita di partecipazione

Data di deposito in Consob della Parte I: 27 giugno 2025
Data di validita della Parte I: dal 28 giugno 2025

LINEA MERCATI LINEA PROFILI

« Anima Liquidita Euro « Anima Sforzesco

« Anima Obbligazionario Corporate « Anima Sforzesco Plus
« Anima Obbligazionario Corporate Blend « Anima Vespucci

(gia Gestielle Obbligazionario Corporate) Anima I\/Iagellano

« Anima Obbligazionario Emergente . Anima Visconteo

« Anima Obbligazionario Euro BT

(gia Anima Fix Obbligazionario Euro BT) » Anima Visconteo Plus

« Anima Obbligazionario Euro Core

. L . LINEA STRATEGIE
« Anima Obbligazionario Euro MLT . o . .
(gic Anima Fix Euro MLT) « Anima Obbligazionario Flessibile

« Anima Obbligazionario High Yield « Anima Obbligazionario Governativo Flex
(gia Anima Fix High Yield)

» Anima Obbligazionario High Yield BT
(gia Anima High Yield BT)

« Anima Risparmio

« Anima Absolute Return
(gia Gestielle Absolute Return)

* Anima Pianeta « Anima Alto Potenziale Europa

« Anima Riserva Dollaro . Anima Fondo Trading

* Anima Riserva Globale - Anima Obiettivo Internazionale
« Anima Bilanciato Megatrend People (gia Gestielle Obiettivo Internazionale)
« Anima America

« Anima Azionario Globale Ex EMU

« Anima Emergenti

« Anima Europa

« Anima Iniziativa Europa

« Anima Italia

« Anima Megatrend People

« Anima Pacifico

« Anima Selezione Europa

« Anima Selezione Globale

« Anima Valore Globale
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a) Informazioni generali

1.La Societa di Gestione

ANIMA SGR S.p.A., appartenente al Gruppo Bancario Banco BPM, di nazionalita italiana, avente sede legale
in Milano, Corso Garibaldi n. 99, recapito telefonico 02.80638.1, sito internet www.animasgr.it, e-mail
clienti@animasgr.it, & la Societa di Gestione del Risparmio (di seguito: la “SGR” o la “Societa”) cui & affidata la
gestione del patrimonio del Fondo e 'amministrazione dei rapporti con i Partecipanti.

La SGR é stata autorizzata dalla Banca d’Italia con Provvedimento n. 45839 del 7 settembre 1998, ed é iscritta
all'’Albo tenuto dalla Banca d’ltalia, al n. 8 della Sezione Gestori di OICVM e al n. 6 della Sezione Gestori di FIA.
A decorrere dal 31 dicembre 2011 si & perfezionata l'operazione di fusione per incorporazione di Prima SGR S.p.A.
in ANIMA SGR S.p.A., autorizzata dalla Banca d'ltalia con Provvedimento n. 0782335/11 del 21 settembre 2011.
A decorrere dal 1° dicembre 2018 si e perfezionata l'operazione di fusione per incorporazione di Aletti Gestielle
SGR S.p.A. in ANIMA SGR S.p.A., autorizzata dalla Banca d’Italia con provvedimento n. 1017667 del 5 settembre
2018. La durata della Societa e stabilita sino al 31 dicembre 2050; I'esercizio sociale si chiude al 31 dicembre di
ciascun anno.

Il capitale sociale di Euro 23.793.000,00 interamente sottoscritto e versato, € detenuto al 100% da Anima
Holding S.p.A. che, a sua volta, e controllata da Banco BPM S.p.A.. La SGR e soggetta all’attivita di direzione e
coordinamento di Banco BPM S.p.A..

Le attivita effettivamente svolte dalla SGR sono le seguenti:

- la prestazione del servizio di gestione collettiva del risparmio realizzata attraverso la gestione di OICR e dei
relativi rischi;

- la prestazione del servizio di gestione di portafogli anche in regime di delega;

- l'istituzione e la gestione di Fondi pensione nel rispetto del D. Lgs. n. 252/2005 e successive modifiche o
integrazioni e delle disposizioni di tempo in tempo applicabili;

- la gestione di patrimoni autonomi gestiti in forma collettiva in regime di delega conferita da soggetti che
prestano il servizio di gestione di portafogli di investimento e da organismi di investimento collettivo esteri;

- il servizio di consulenza in materia di investimenti per i Clienti Professionali di diritto delle gestioni di portafogli;

- la commercializzazione di quote o azioni di OICR gestiti da terzi.

Funzioni aziendali affidate a terzi in outsourcing

o State Street Bank International GmbH - Succursale Italia: attivita amministrativo-contabili di back office per
le gestioni patrimoniali e i mandati istituzionali gestiti da Anima Sgr;

e BNP Paribas S.A. - Succursale Italia: attivita amministrativo-contabili di back office e talune attivita di middle
office per gli OICVM, per i FIA, per il Fondo Pensione Arti & Mestieri e per taluni mandati istituzionali;

e BNP Paribas S.A. - Succursale Italia: attivita di amministrazione clienti per gli OICVM e acquisizione e
conservazione dei dati per I'assolvimento degli obblighi di conservazione ai fini antiriciclaggio;

e Previnet S.p.A.: attivita di amministrazione clienti per il Fondo Pensione Arti & Mestieri;

¢ Anima Holding S.p.A.: Affari Legali, Risorse Umane, Acquisti e Forniture, Servizi Generali, Pianificazione e
Controllo di Gestione e talune attivita di compliance e internal audit, Comunicazione e Marketing, Cyber
Security, ICT Risk, Third Parties, Organizzazione, Project Management e Fiscale;

¢ Anima Alternative SGR S.p.A.: raccolta e invio degli ordini di investimento ai Broker relativi a taluni OICVM;

¢ Optimo Next S.r.l.: attivita di archiviazione cartacea e digitale della documentazione relativa alle operazioni
della clientela, alle operazioni in titoli e alla valorizzazione della quota.

Organo Amministrativo

L'organo amministrativo della SGR ¢ il Consiglio di Amministrazione della SGR, costituito da Consiglieri che
durano in carica per un periodo non superiore a 3 esercizi e sono rieleggibili; I'attuale Consiglio, in carica sino
alla data di approvazione del bilancio di esercizio al 31 dicembre 2025, & cosi composto:

e Maria Patrizia Grieco, nata a Milano, 1'1.02.1952 - Presidente (Indipendente)
Laurea in Giurisprudenza.
Presidente (Indipendente) di Anima Holding S.p.A..
Presidente Assonime (Associazione fra le societa italiane per azioni).
Ha ricoperto la carica di Presidente del Consiglio di Amministrazione di Banca Monte dei Paschi di Siena
S.p.A. (maggio 2020 - marzo 2023) e di Enel (maggio 2014 - maggio 2020) nonché di Amministratore Delegato
di Olivetti (2008 - 2013) dove ha anche ricoperto il ruolo di Presidente dal 2011.
E stata Presidente del Comitato italiano per la Corporate Governance (2017 - 2021).
E stata membro del Consiglio di Amministrazione di Fiat Industrial, CIR ed Endesa S.A..
Nell'ambito della Presidenza italiana del G20, e stata Chairperson della Task Force “Integrity & Compliance
del B20 ltaly. E stata, inoltre, membro del G20 Business Advisory Board, sotto la guida di The European
House - Ambrosetti.
Attualmente fa parte del Consiglio di Amministrazione dell’'Universita Bocconi, di Amplifon e Ferrari.

"
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¢ Alessandro Melzi d’Eril, nato a Milano, il 29.03.1975 - Amministratore Delegato e Direttore Generale
Laurea in Economia Politica con specializzazione in Mercati Finanziari e Monetari.
Amministratore Delegato e Direttore Generale di Anima Holding S.p.A.. In precedenza, ha ricoperto la carica
di Chief Financial Officer di Anima Holding S.p.A. (gennaio 2011 - aprile 2017), Direttore Finance (marzo 2014 -
gennaio 2017), Vice Direttore Generale Finanza e Operations (febbraio 2017 - novembre 2018) e Condirettore
Generale (dicembre 2018 - marzo 2020) di ANIMA SGR S.p.A., Consigliere di Amministrazione di Anima Asset
Management Ltd. (giugno 2013 - marzo 2019).
E stato Investment Director nel team di investimento di Clessidra SGR S.p.A. (maggio 2004 - gennaio 2011).
Ha, inoltre, ricoperto la carica di Consigliere di Amministrazione di alcuni veicoli societari interamente
controllati da Clessidra e societa operative (quali Ambrosetti Autologistics e F.lli Elia).

¢ Gianfranco Venuti, nato a Gorizia, il 18.01.1966 - Consigliere
Responsabile Privati Banco BPM.
Consigliere di Anima Holding S.p.A..
Ha ricoperto la carica di Consigliere di Amministrazione nelle seguenti societa: Aletti Suisse S.A. (aprile
2017 - marzo 2020), Bipiemme Vita S.p.A. (aprile 2017 - luglio 2022), Gestielle Investment Sicav (2017), Aletti
Gestielle (dicembre 2017 - dicembre 2018).
Attualmente € Non Executive Director di BBPM Life DAC. Ha, inoltre, ricoperto le seguenti cariche:
Responsabile Investimenti e Wealth Management di Banca Aletti (gennaio 2017 - settembre 2019),
Responsabile Private Banking e Wealth Management di Banca Popolare di Milano (2017), Direttore Servizio
Investimenti Center di Banca Popolare di Milano (2009), Direttore Servizi Finanziari e Operativi di Bipiemme
Private Banking SIM (2004) e Direttore Area Finanza e crediti di Banca Generali (1998).

¢ Maurizio Biliotti, nato a Firenze, il 3.03.1953 - Consigliere
Laurea in Economia e Commercio.
Dottore Commercialista.
Amministratore Indipendente di Kairos Partners SGR S.p.A..
Nel 1987 entra nel Gruppo Banca Popolare di Milano e dal 1988 assume la carica di Vice Direttore Generale
della GESFIMI S.p.A. e dal 1992 Direttore Generale della medesima societa che viene ridenominata Bipiemme
Gestioni SGRS.p.A..
Da febbraio 2002 ricopre la carica di Direttore Centrale della Banca Popolare di Milano. Da gennaio 2011 a
dicembre 2013 ricopre la carica di Amministratore Delegato di Asset Management Holding e Presidente di
ANIMA SGR S.p.A..
Ha ricoperto la carica di Consigliere di Amministrazione nelle seguenti societa: ANIMA SGR S.p.A. (2017 - 2019
e 2020 - 2022) nonché Presidente del Comitato Controlli e Rischi e membro del Comitato Remunerazioni,
Bipiemme Gestioni SGR S.p.A. (aprile 1999 - gennaio 2011), Epsilon SGR S.p.A. (dicembre 1999 - febbraio
2010), Bipiemme Real Estate SGR S.p.A. (ottobre 1999 - novembre 2004), Bipiemme Private Banking SIM
S.p.A. (ottobre 2001 - aprile 2007), Banca Akros S.p.A. (marzo 2002 - aprile 2009), Multimedica Holding S.p.A.
(giugno 2003 - ottobre 2006), Banca Italease S.p.A. (aprile 2005 - settembre 2007), Aedes BPM Real Estate
SGR S.p.A. (aprile 2006 - agosto 2008), Calliope Finance S.r.l. (ottobre 2006 - settembre 2010), WeBank S.p.A.
(febbraio 2009 - dicembre 2010), Banca Popolare di Mantova S.c.a.r.l. (maggio 2009 - dicembre 2010).

¢ Luigi Bonomi, nato a Varese, il 29.07.1961 - Consigliere (Indipendente)
Laurea in Giurisprudenza.
Avvocato civilista.
Ha ricoperto la carica di Consigliere di Amministrazione nelle seguenti societa: Intesa Casse del Centro
S.p.A. (2003 - 2011), Banca Popolare di Intra (2004 - 2006), Cassa Previdenza ed Assistenza Forense (dal
maggio 2019). Ha, inoltre, ricoperto le seguenti cariche: Presidente del Consiglio di Amministrazione di
Finesva S.r.l. (1995 - 1999), Vice Presidente di Robur et Fides Varese (2002 - 2009), Presidente di Robur
et Fides Varese (2009 - 2012), Sindaco di Gamma Varano S.r.l. (1992 - 1995), Componente dell’Advisory
Board del Fondo FIl Tech Growth (da aprile 2020), Componente dell’Advisory Board del Fondo Immobiliare
Cicerone (da ottobre 2020). Componente dell’Advisory Board del Fondo Coima Build to Core Fund (da luglio
2021), Componente dell’Advisory Board del Fondo Coima Porta Nuova Liberazione Fund (da luglio 2022),
Componente dell’Advisory Board del Fondo Equiter Infrastructure Il (da dicembre 2022).

Giovanna Zanotti, nata a Bergamo, il 18.03.1972 - Consigliere (Indipendente)

Laurea in Discipline Economiche e Sociali.

Professore Ordinario Economia degli Intermediari Finanziari Universita degli Studi di Bergamo e Direttrice
della Scuola di Alta Formazione dell'Universita degli Studi di Bergamo, Professore a Contratto Universita
Bocconi. Ricopre la carica di Consigliere di Amministrazione nelle seguenti societa: Pharmanutra e SESA
S.p.A.. Ha ricoperto la carica di Consigliere di Amministrazione nelle seguenti societa: Banco BPM (2020 -
2023), Digital Value S.p.A. (settembre 2018 - giugno 2021), Banca Akros (2017 - aprile 2020), SESA S.p.A. (2012 -
luglio 2018), Banca Aletti S.p.A. (2015 - 2017), & stata inoltre membro del gruppo di lavoro Findatex European
Market Template e del Consultative Expert Group of the Sub-Group on Packaged Retail and Insurance based
Investment Products (PRIIPS) of the Joint Sub-Committee on Consumer Protection and Financial Innovation of
ESAS.

Organo di controllo

L'organo di controllo della SGR & il Collegio Sindacale, composto da 5 membri, che restano in carica 3 esercizi e
sono rieleggibili; I'attuale Collegio Sindacale & in carica per il triennio 2023/2025 ed & cosi composto:
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Gabriele Camillo Erba, nato a Sant’Angelo Lodigiano (LO), il 23.09.1963 - Presidente
Claudia Rossi, nata a Urgnano (BG), il 2.06.1958 - Sindaco Effettivo

Tiziana Di Vincenzo, nata a Frascati (RM), il 9.04.1972 - Sindaco Effettivo

Nicoletta Cogni, nata a Piacenza, il 4.05.1964 - Sindaco Supplente

e Paolo Mungo, nato a Napoli, il 23.10.1958 - Sindaco Supplente

Funzioni direttive in SGR

Amministratore Delegato e Direttore Generale della SGR ¢ il Dott. Alessandro Melzi d’Eril, nato a Milano il 29
marzo 1975, domiciliato per le cariche presso la sede della Societa.

Altri Fondi gestiti dalla SGR

Oltre ai Fondi disciplinati dal presente Prospetto, la SGR ha istituito e gestisce altri fondi comuni di
investimento mobiliare aperti di diritto italiano rientranti nell'ambito di applicazione della Direttiva 2009/65/
CE la cui documentazione d'offerta € disponibile sul sito internet www.animasgr.it nella sezione dedicata alla
documentazione d'offerta, inclusi i Fondi disciplinati dai sistemi di seguito indicati:

e Sistema Open;

e Sistema Forza;

e Sistema ltalia;

e Sistema ESaloGo;

e Sistema Comunitam;

e Sistema Patrimonio Personal;

e Sistema Imprese;

e Sistema LTE;

e Sistema Selection.

Inoltre, la SGR gestisce:
e il FIA italiano riservato aperto “Gestielle Hedge Low Volatility” (in liquidazione);

e il Fondo di Investimento Europeo a Lungo Termine (ELTIF) rientrante nell'ambito di applicazione del
Regolamento (UE) n. 2015/760 denominato “Anima ELTIF Italia 2026";

« il Fondo Pensione Aperto denominato “Arti & Mestieri - Fondo Pensione Aperto”;

¢ la SICAV di diritto irlandese “Anima Funds PIc” e la Sicav di diritto lussemburghese “Anima Investment Sicav
per le quali la SGR ha assunto il ruolo di Management Company.

"

A seguito del conferimento di una delega di gestione la SGR gestisce:
¢ gli OICVM istituiti da Etica SGR S.p.A. appartenenti al Sistema Valori Responsabili;
 taluni OICVM istituiti da BancoPosta Fondi SGR S.p.A..

Avvertenza: il gestore provvede allo svolgimento della gestione dei Fondi comuni in conformita al mandato
gestorio conferito dagli Investitori.

Per maggiori dettagli in merito ai doveri del gestore ed ai relativi diritti degli Investitori si rinvia alle norme
contenute nel Regolamento di gestione dei Fondi.

Avvertenza: il gestore assicura la parita di trattamento tra gli Investitori e non adotta trattamenti preferenziali
nei confronti degli stessi.

2.1l Depositario

1) 1l Depositario del Fondo & BNP Paribas S.A. - Succursale Italia (di seguito: il “Depositario”), con sede legale in
Milano, Piazza Lina Bo Bardi n. 3, Codice Fiscale e Partita IVA 04449690157 - Cod. ABI 03479, Numero R.E.A.
731270, e Capitale Sociale Euro 2.468.663.292 i.v.. Iscritta al n. 5482 dell’Albo delle Banche tenuto dalla
Banca d'ltalia.

2) Le funzioni del Depositario sono definite dall’art. 48 del D. Lgs. n. 58 del 24 febbraio 1998 e si sostanziano
nel controllo della regolarita delle operazioni disposte dalla Societa di Gestione, nella verifica della
correttezza del calcolo del valore delle quote del Fondo, nel monitoraggio dei flussi di cassa del Fondo e
nella custodia degli attivi del Fondo.

L'obiettivo principale dei compiti assegnati al Depositario consiste nel proteggere gli interessi degli
Investitori del Fondo.

Nello svolgimento delle proprie funzioni il Depositario puo incorrere in situazioni di conflitto di interesse
con il Fondo e gli Investitori (i) per il fatto che il Depositario calcola, con delega da parte della Societa di
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Gestione, il valore del patrimonio netto del Fondo; (ii) qualora abbia ulteriori relazioni commerciali con
la Societa di Gestione, oppure (iii) nel caso sussistesse un legame di gruppo tra la Societa di Gestione e |l
Depositario.

Al fine di far fronte a situazioni di conflitto di interessi, il Depositario ha introdotto ed applica una politica di
gestione dei conflitti di interesse finalizzata a:

a. identificare e analizzare potenziali situazioni di conflitto di interessi;

b. registrare, gestire e monitorare le situazioni di conflitto di interessi:

i. facendo affidamento sulle misure permanenti in atto per fronteggiare i conflitti di interessi quali il
mantenimento di entita giuridiche distinte, la separazione delle funzioni, la separazione delle linee
gerarchiche, liste di persone che hanno accesso ad informazioni privilegiate per i membri dello staff;

ii. applicando una gestione caso per caso per (i) adottare le opportune misure di prevenzione, come
I'elaborazione di una nuova lista di controllo, I'implementazione di chinese wall, assicurandosi che
le operazioni siano effettuate a condizioni di mercato e/o informando il Cliente in questione, o (ii)
rifiutare di svolgere I'attivita che possa dar origine al conflitto di interessi.

3) Al fine di offrire i servizi associati alla custodia degli attivi in un numero elevato di Paesi e di consentire al
Fondo di raggiungere i propri obiettivi di investimento, il Depositario puo designare dei sub-depositari nei
Paesi in cui non dispone una presenza diretta sul territorio. La lista di tali entita € comunicata alla Societa di
Gestione e disponibile all'indirizzo internet:
https://securities.cib.bnpparibas/all-our-solutions/asset-servicing/depository-bank-trustee-services/.

La procedura di identificazione e supervisione dei sub-depositari segue gli standard piu elevati di qualita,
nell'interesse del Fondo e dei relativi Investitori e tiene conto dei potenziali conflitti di interesse associati a
tale procedura.

4) |l Depositario & responsabile nei confronti della Societa di Gestione e dei Partecipanti al Fondo di ogni
pregiudizio da essi subito in conseguenza dell'inadempimento dei propri obblighi.

In caso di perdita degli strumenti finanziari detenuti in custodia, il Depositario, se non prova che
I'inadempimento & stato determinato da caso fortuito o forza maggiore, & tenuto a restituire senza
indebito ritardo strumenti finanziari della stessa specie o una somma di importo corrispondente, salva
la responsabilita per ogni altra perdita subita dal Fondo o dagli Investitori in conseguenza del mancato
rispetto, intenzionale o dovuto a negligenza, dei propri obblighi.

In caso di inadempimento da parte del Depositario dei propri obblighi, i Partecipanti al Fondo
possono invocare la responsabilita del Depositario, avvalendosi degli ordinari mezzi di tutela previsti
dall'ordinamento, direttamente o indirettamente mediante la Societa di Gestione, purché cido non comporti
una duplicazione del ricorso o una disparita di trattamento dei Partecipanti al Fondo.

Informazioni aggiornate in merito ai punti da 1) a 4) saranno messe a disposizione degli Investitori che ne
facciano richiesta in forma scritta ad ANIMA SGR Corso Garibaldi, 99 - 20121 Milano oppure al seguente
indirizzo e-mail: clienti@animasgr.it.

3.La Societa di Revisione

La societa incaricata della revisione legale, anche per i rendiconti dei Fondi comuni ai sensi dell'art. 9, comma
2 del “TUF", & DELOITTE & TOUCHE S.p.A. con sede legale in Milano, via Santa Sofia n. 28, iscritta al registro dei
revisori legali presso il Ministero dell’'Economia e delle Finanze.

Alla Societa di Revisione & affidata la revisione legale dei conti della SGR. La Societa di Revisione provvede
altresi, con apposita relazione di revisione, a rilasciare un giudizio sulla relazione dei Fondi.

Il revisore legale € indipendente dalla societa per cui effettua la revisione legale dei conti (nel caso di specie,
la SGR) e non ¢ in alcun modo coinvolto nel processo decisionale di quest’'ultima, né per quanto attiene agli
aspetti riguardanti la SGR né per quanto attiene la gestione dei Fondi.

| revisori legali e la Societa di Revisione legale rispondono in solido tra loro e con gli amministratori nei
confronti della societa che ha conferito I'incarico di revisione legale, dei suoi soci e dei terzi per i danni
derivanti dall'inadempimento ai loro doveri.

Nei rapporti interni tra i debitori solidali, essi sono responsabili nei limiti del contributo effettivo al danno
cagionato. Il responsabile della revisione ed i dipendenti che hanno collaborato all’attivita di revisione
contabile sono responsabili, in solido tra loro, e con la societa di revisione legale, per i danni conseguenti da
propri inadempimenti o da fatti illeciti nei confronti della societa che ha conferito l'incarico e nei confronti dei
terzi danneggiati. Essi sono responsabili entro i limiti del proprio contributo effettivo al danno cagionato.

In caso di inadempimento da parte della Societa di Revisione dei propri obblighi, i Partecipanti ai Fondi hanno a
disposizione gli ordinari mezzi di tutela previsti dall'ordinamento italiano.
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4.Gli intermediari distributori

Le quote dei Fondi sono collocate da ANIMA SGR S.p.A., nonché per il tramite dei soggetti elencati in apposito
allegato al presente Prospetto.

5.1 Fondo

Il Fondo comune d’investimento (di seguito: il “Fondo”) € un patrimonio collettivo costituito dalle somme
versate da una pluralita di Partecipanti ed investite in strumenti finanziari.

Ciascun Partecipante detiene un numero di quote, tutte di uguale valore e con uguali diritti, proporzionale
all'importo che ha versato a titolo di sottoscrizione.

Il patrimonio del Fondo costituisce patrimonio autonomo distinto a tutti gli effetti dal patrimonio della SGR
e da quello dei singoli Partecipanti, nonché da ogni altro patrimonio gestito dalla medesima SGR. Delle
obbligazioni contratte per conto del Fondo, la SGR risponde esclusivamente con il patrimonio del Fondo
medesimo.

| Fondi disciplinati dal presente Prospetto sono OICVM italiani, rientranti nell'ambito di applicazione della
Direttiva 2009/65/CE.

Il Fondo & definito “mobiliare” poiché il patrimonio € investito esclusivamente in strumenti finanziari ed
e definito “aperto” in quanto il Partecipante pu0, ad ogni data di valorizzazione della quota, richiedere il
rimborso parziale o totale delle quote sottoscritte a valere sul patrimonio dello stesso.

La SGR si avvale di una procedura interna (“Policy ESG") disponibile sul sito web della Societa per I'analisi, la
valutazione e la classificazione degli emittenti in funzione di fattori ambientali, sociali e di governance.

Anima Liquidita Euro

Il Fondo e stato istituito il 18 giugno 1999 ed autorizzato dalla Banca d’'Italia il 2 dicembre 1999 con la
denominazione Anima Liquidita.

In data 28 marzo 2000 il Fondo ha iniziato I'operativita. In data 31 dicembre 2011 ¢ stata riformulata e integrata
la politica d'investimento.

In data 1° gennaio 2013 il Fondo, in seguito all'operazione di fusione che ha interessato taluni Fondi gestiti, ha
incorporato il Fondo Anima Liquidita Plus, ha assunto I'attuale denominazione ed & stato trasformato in un
Fondo di mercato monetario, adeguando contestualmente la politica d'investimento alle nuove disposizioni
normative.

A seguito del mutato quadro normativo in materia di Fondi Comuni Monetari (Regolamento (UE) 2017/1131 sui
Fondi Comuni Monetari, in data 21 gennaio 2019 sono state deliberate le modifiche necessarie volte a recepire
le nuove disposizioni.

Il Fondo é stato autorizzato come Fondo Comune Monetario standard con valore patrimoniale netto variabile
(FCM di tipo VNAV) dalla Banca d’'ltalia con provvedimento n. 0370123 in data 20.03.2019. A far data dall’11
aprile 2022 il Fondo si é trasformato in prodotto che promuove caratteristiche ambientali e sociali, ai sensi
dell'art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088.

Anima Obbligazionario Corporate

Il Fondo e stato istituito il 21 aprile 1998 ed autorizzato dalla Banca d’ltalia il 13 luglio 1998 con la
denominazione GESFIMI Corporate Bond Europe. In data 20 maggio 1999 il Fondo ha iniziato I'operativita.

In data 31 dicembre 2011 e stata riformulata e integrata la politica d'investimento.

In data 1° gennaio 2013 il Fondo ha assunto l'attuale denominazione.

In data 24 aprile 2020 il Fondo ha incorporato il Fondo Anima Fix Imprese, appartenente al Sistema Prima, e
Gestielle Obbligazionario Internazionale.

A far data dall'11 aprile 2022 il Fondo si e trasformato in prodotto che promuove caratteristiche ambientali
e sociali, ai sensi dell'art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088. A far data dal 17 aprile 2023 il Fondo ha esteso
I'investimento in FIA (non pit i soli FIA “aperti non riservati”), inclusi quelli di credito.

Anima Obbligazionario Corporate Blend (gia Gestielle Obbligazionario Corporate)

Il Fondo é stato istituito in data 10 luglio 2000 ed autorizzato dalla Banca d'ltalia il 19 dicembre 2000 con la
denominazione di Gestielle Obbligazionario Corporate, appartenente al Sistema Gestielle.

In data 24 aprile 2020 il Fondo € stato trasposto nel Sistema Anima assumendo l'attuale denominazione.

A far data dal 17 aprile 2023 il Fondo ha esteso l'investimento in FIA (non piu i soli FIA “aperti non riservati”),
inclusi quelli di credito.

Anima Obbligazionario Emergente

Il Fondo é stato istituito il 13 dicembre 2004 ed autorizzato dalla Banca d’Italia il 22 febbraio 2005 con la
denominazione Bipiemme Emerging Markets Bond. In data 10 ottobre 2005 il Fondo ha iniziato I'operativita.
In data 31 dicembre 2011 & stata riformulata e integrata la politica d'investimento. In data 1° gennaio 2013 il
Fondo ha assunto l'attuale denominazione.
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In data 10 aprile 2014 é stato variato il limite d'investimento in OICR (anche collegati) da “10% del totale delle
attivita” a “I'intero portafoglio” nonché il limite minimo di duration da 2 anni a 0 mesi pertanto la duration
complessiva del Fondo (inclusi i derivati ed esclusi gli OICR) & compresa fra un minimo di 0 mesi ed un massimo
di 10 anni.

In data 14 aprile 2017 e variato I'Indice per il calcolo della provvigione di incentivo. In data 20 aprile 2018 & stato
limitato l'investimento in parti di OICR (anche collegati) al 10% del totale delle attivita. A far data dal 17 aprile
2023 il Fondo ha esteso I'investimento in FIA (non piu i soli FIA “aperti non riservati”), inclusi quelli di credito. In
data 15 aprile 2024 il Fondo ha incorporato il Fondo Anima Riserva Emergente.

Anima Obbligazionario Euro BT (gia Anima Fix Obbligazionario Euro BT)

Il Fondo e stato istituito ed autorizzato in data 19 settembre 1994 dalla Banca d'Italia con la denominazione di
Ducato Monetario.

In data 14 novembre 1994 il Fondo ha iniziato I'operativita.

In data 1° gennaio 2007 il Fondo, in seguito all'operazione di fusione che ha interessato taluni Fondi
gestiti, ha incorporato il Fondo Ducato Fix Liquidita ed ha, inoltre, variato parzialmente la propria politica
d’'investimento adottando una puntuale definizione dei diversi fattori di rischio indipendentemente dalla
natura dell’'emittente. In data 12 marzo 2008 il Fondo ha ridotto il limite d'investimento in depositi bancari
dal 100% al 30% delle attivita. In data 31 dicembre 2009 il Fondo, gia Ducato Fix Monetario, in seguito ad
operazione di razionalizzazione dei prodotti ha assunto la denominazione Prima Fix Monetario. In data 31
dicembre 2011 & stata introdotta la possibilita d'investire in via residuale in titoli privi di rating ritenuti di
qualita equivalente all'investment grade e variato dal 30% al 100% il limite d'investimento in depositi bancari.

In data 2 ottobre 2012 il Fondo ha assunto la denominazione di PRIMA Fix Euro. In data 7 giugno 2013 il Fondo
ha assunto la denominazione Anima Fix Euro.

In data 10 aprile 2014 ¢ stato precisato che i titoli di emittenti societari devono essere ad elevato merito di
credito ed eliminata la possibilita d'investimento residuale in titoli privi di rating ritenuti di qualita equilavente
sulla base del prudente apprezzamento delle preposte strutture della SGR. In data 20 aprile 2018 ha assunto la
denominazione di Anima Fix Euro Conservativo.

In data 12 aprile 2019 ha incorporato il Fondo Anima Fix Euro BT assumendo la denominazione di Anima Fix
Obbligazionario Euro BT.

In data 24 aprile 2020 il Fondo ha incorporato i Fondi Anima Obbligazionario Euro BT, appartenente al Sistema
Anima, e Gestielle BT Cedola, appartenente al Sistema Gestielle, ed & stato inserito nel Sistema Anima
assumendo l'attuale denominazione. A far data dall'11 aprile 2022 il Fondo si € trasformato in prodotto che
promuove caratteristiche ambientali e sociali, ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088.

Anima Obbligazionario Euro Core

Il Fondo é stato istituito il 29 giugno 2018. In data 21 gennaio 2019 il Consiglio di Amministrazione di ANIMA
SGR ha deliberato la trasposizione del Fondo “Anima Obbligazionario Euro Core” nel Regolamento di gestione
dei Fondi appartenenti al “Sistema Anima”.

A far data dall’11 aprile 2022 il Fondo si e trasformato in prodotto che promuove caratteristiche ambientali e
sociali, ai sensi dell'art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088.

Anima Obbligazionario Euro MLT (gia Anima Fix Euro MLT)

Il Fondo é stato istituito ed autorizzato in data 31 luglio 2003 dalla Banca d’Italia. In data 2 gennaio 2004 il
Fondo ha iniziato l'operativita.

In data 2 gennaio 2007 il Fondo ha modificato la denominazione da AAA Master Obbligazionario Euro M-LT a
ABN AMRO Master Obbligazionario Euro M-LT.

In data 31 dicembre 2009 il Fondo, gia ABN AMRO Master Obbligazionario Euro M-LT, nell’ambito
dell'operazione di razionalizzazione dei prodotti ha assunto la denominazione Prima Fix Obbligazionario MLT
ed incorporato il Fondo Ducato Fix Euro MT, limitando l'investimento in OICR al 10%.

In data 31 dicembre 2011 & variata dal 3% al 10% la percentuale d'investimento in titoli con rating inferiore
all'investment grade o privi di rating e variato dal 30% al 100% il limite d’'investimento in depositi bancari.
In data 7 giugno 2013 il Fondo ha assunto la denominazione Anima Fix Obbligazionario MLT.

In data 10 aprile 2014 é stato variato il limite d'investimento in titoli con rating inferiore all'investment grade o
privi di rating da residuale a contenuto.

In data 20 aprile 2018 ha assunto l'attuale denominazione. In data 24 aprile 2020 il Fondo, appartenente
al Sistema Prima, ha incorporato il Fondo Anima Obbligazionario Euro, appartenente al Sistema Anima e il
Fondo Gestielle MT Euro, appartenente al Sistema Gestielle, ed & stato inserito nel Sistema Anima assumendo
I'attuale denominazione.

A far data dall'11 aprile 2022 il Fondo si & trasformato in prodotto che promuove caratteristiche ambientali
e sociali, ai sensi dell'art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088.A far data dal 17 aprile 2023 il Fondo ha esteso
I'investimento in FIA (non piu i soli FIA “aperti non riservati”), inclusi quelli di credito.

Anima Obbligazionario High Yield (gia Anima Fix High Yield)

Il Fondo é stato istituito ed autorizzato in data 1° giugno 1999 dalla Banca d’ltalia, con la denominazione di
Ducato Reddito Impresa.

In data 27 settembre 1999 il Fondo ha iniziato I'operativita.

In data 12 marzo 2008 il Fondo ha ridotto il limite d'investimento in depositi bancari da 100% al 30% delle
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attivita ed ha introdotto talune precisazioni in ordine ai titoli in portafoglio nonché la possibilita di detenere
strumenti finanziari di natura azionaria derivanti da conversioni o da ristrutturazione nel limite del 10%
del portafoglio. In data 31 dicembre 2009 il Fondo, gia Ducato Fix High Yield, nell'lambito dell'operazione di
razionalizzazione dei prodotti ha assunto la denominazione Prima Fix High Yield. In data 7 giugno 2013 il
Fondo ha assunto l'attuale denominazione. In data 24 aprile 2020 il Fondo & stato inserito nel Sistema Anima
assumendo l'attuale denominazione. A far data dal 17 aprile 2023 il Fondo ha esteso l'investimento in FIA (non
pit i soli FIA “aperti non riservati”), inclusi quelli di credito.

Il Fondo, a decorrere dal 1° luglio 2025, € gestito in delega da Kairos Partners SGR S.p.A..

Anima Obbligazionario High Yield BT (gia Anima High Yield BT)

Il Fondo é stato istituito il 30 giugno 2017 ed approvato in via generale dalla Banca d’Italia. In data 31 luglio
2017 il Fondo ha iniziato l'operativita.

In data 27 ottobre 2017 il Consiglio di Amministrazione di ANIMA SGR ha deliberato la trasposizione del Fondo
“Anima High Yield BT" nel Regolamento di gestione dei Fondi appartenenti al “Sistema Anima” - mediante
approvazione in via generale.

In data 24 aprile 2020 il Fondo ha assunto I'attuale denominazione.

Il Fondo, a decorrere dal 1° luglio 2025, & gestito in delega da Kairos Partners SGR S.p.A..

Anima Pianeta

Il Fondo & stato istituito il 26 gennaio 1993 ed autorizzato dalla Banca d’Italia I'8 giugno 1993 con la
denominazione GESFIMI Pianeta.

In data 12 ottobre 1993 il Fondo ha iniziato I'operativita.

In data 31 dicembre 2011 e stata riformulata e integrata la politica d'investimento. In data 1° gennaio 2013 il
Fondo ha assunto l'attuale denominazione.

In data 10 aprile 2014 é stato variato il limite d'investimento in titoli con rating inferiore all'investment grade o
privi di rating da residuale a contenuto.

In data 24 aprile 2020 il Fondo ha incorporato i Fondi Anima Fix Obbligazionario Globale, appartenente al
Sistema Prima, e Gestielle Obbligazionario Internazionale, appartenente al Sistema Gestielle.

A far data dall'11 aprile 2022 il Fondo si e trasformato in prodotto che promuove caratteristiche ambientali e
sociali, ai sensi dell'art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088.

A far data dal 17 aprile 2023 il Fondo ha esteso l'investimento in FIA (non piu i soli FIA “aperti non riservati”),
inclusi quelli di credito.

Anima Riserva Dollaro

Il Fondo é stato istituito il 31 luglio 2014 ed autorizzato in via generale dalla Banca d’ltalia con la
denominazione Anima Riserva Dollaro. In data 29 settembre 2014 il Fondo ha iniziato l'operativita.

A far data dall’11 aprile 2022 il Fondo si e trasformato in prodotto che promuove caratteristiche ambientali e
sociali, ai sensi dell'art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088.

A far data dal 17 aprile 2023 il Fondo perde la qualifica di Fondo che promuove caratteristiche ambientali e
sociali, ai sensi dell'art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088.

Anima Riserva Globale

Il Fondo e stato istituito il 31 ottobre 2012 ed autorizzato in via generale dalla Banca d’Italia con la
denominazione Anima Riserva Globale. In data 7 gennaio 2013 il Fondo ha iniziato I'operativita.

A far data dall’11 aprile 2022 il Fondo si € trasformato in prodotto che promuove caratteristiche ambientali e
sociali, ai sensi dell'art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088.

A far data dal 17 aprile 2023 il Fondo perde la qualifica di prodotto che promuove caratteristiche ambientali e
sociali, ai sensi dell'art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088.

Anima Bilanciato Megatrend People

Il Fondo e stato istituito in data 26 giugno 2020.

Il Regolamento di gestione non e stato sottoposto all'approvazione specifica della Banca d’Italia in quanto
rientrante nei casi in cui l'approvazione si intende rilasciata “in via generale” ai sensi del Regolamento sulla
gestione collettiva del risparmio. Il Fondo ha iniziato l'operativita in data 27 luglio 2020 ed é stato trasposto
nel Sistema Anima con efficacia 19 febbraio 2021. In data 21 febbraio 2022 il Fondo ha assunto I'attuale
denominazione.

A far data dall'11 aprile 2022 il Fondo si e trasformato in prodotto che promuove caratteristiche ambientali
e sociali, ai sensi dell'art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088. A far data dal 17 aprile 2023 il Fondo ha esteso
I'investimento in FIA (non piu i soli FIA “aperti non riservati”), inclusi quelli di credito.

Anima America

Il Fondo é stato istituito il 25 ottobre 1994 ed autorizzato dalla Banca d’'Italia il 24 gennaio 1995 con la
denominazione GESFIMI Americhe.

In data 1° agosto 1996 il Fondo ha iniziato I'operativita. In data 31 dicembre 2011 & stata riformulata e
integrata la politica d'investimento. In data 1° gennaio 2013 il Fondo, in seguito all'operazione di fusione
che ha interessato taluni Fondi gestiti, ha incorporato il Fondo Anima New York ed ha assunto l'attuale
denominazione.
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In data 24 aprile 2020 il Fondo ha incorporato il Fondo Anima Geo America, appartenente al Sistema Prima.
A far data dall’11 aprile 2022 il Fondo si € trasformato in prodotto che promuove caratteristiche ambientali e
sociali, ai sensi dell'art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088.

Anima Azionario Globale Ex EMU

Il Fondo é stato istituito in data 28 giugno 2019 con la denominazione di Anima Azionario Globale Ex EMU.
Il Regolamento di gestione non & stato sottoposto all'approvazione specifica della Banca d’'ltalia in quanto
rientrante nei casi in cui l'approvazione si intende rilasciata “in via generale” ai sensi del Regolamento sulla
gestione collettiva del risparmio. In data 24 aprile 2020 il Fondo & stato trasposto nel Sistema Anima.

A far data dall’11 aprile 2022 il Fondo si e trasformato in prodotto che promuove caratteristiche ambientali e
sociali, ai sensi dell'art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088.

Anima Emergenti

Il Fondo & stato istituito il 18 giugno 1999 ed autorizzato dalla Banca d’ltalia il 2 dicembre 1999 con la
denominazione Anima Emerging Markets.

In data 28 marzo 2000 il Fondo ha iniziato I'operativita. In data 31 dicembre 2011 & stata riformulata e integrata
la politica d'investimento. In data 1° gennaio 2013 il Fondo ha assunto l'attuale denominazione.

A far data dal 19 marzo 2018 ANIMA SGR ha delegato la gestione del Fondo ad Aletti Gestielle SGR S.p.A. ai
sensi dell’art. 33 del D. Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58, coerentemente con gli obiettivi d’'investimento e le linee di
indirizzo di volta in volta deliberate dal Consiglio di Amministrazione.

Aletti Gestielle SGR S.p.A. & entrata a far parte del Gruppo Anima a decorrere dal 28 dicembre 2017, a seguito
del perfezionamento dell'acquisizione dell'intera partecipazione da parte della Capogruppo Anima Holding
S.p.A.. La suddetta delega ¢ regolata dalle policy e procedure interne adottate per la gestione dei conflitti di
interesse a tutela dei Sottoscrittori. In data 24 aprile 2020 il Fondo ha incorporato il Fondo Anima Geo Paesi
emergenti, appartenente al Sistema Prima.

Anima Europa

Il Fondo & stato istituito il 18 giugno 1999 ed autorizzato dalla Banca d’ltalia il 2 dicembre 1999 con la
denominazione Anima Europa. In data 28 marzo 2000 il Fondo ha iniziato l'operativita.

In data 31 dicembre 2011 & stata riformulata e integrata la politica d'investimento.

In data 1° gennaio 2013 il Fondo, in seguito all'operazione di fusione che ha interessato taluni Fondi gestiti, ha
incorporato il Fondo Europa ed e stata eliminata la disposizione che prevedeva la tendenziale copertura del
rischio di cambio.

A far data dall’11 aprile 2022 il Fondo si e trasformato in prodotto che promuove caratteristiche ambientali e
sociali, ai sensi dell'art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088.

Anima Iniziativa Europa

Il Fondo é stato istituito il 24 ottobre 2000 ed autorizzato dalla Banca d'ltalia il 7 febbraio 2001 con la
denominazione Bipiemme Iniziativa Europa.

In data 4 giugno 2001 il Fondo ha iniziato I'operativita. In data 31 dicembre 2011 & stata riformulata e integrata
la politica d'investimento.

In data 1° gennaio 2013 il Fondo ha assunto l'attuale denominazione. In data 24 aprile 2020 il Fondo ha
incorporato il Fondo Anima Geo Europa PMI, appartenente al Sistema Prima.

Anima Italia

Il Fondo é stato istituito il 25 ottobre 1994 ed autorizzato dalla Banca d’Italia il 24 gennaio 1995 con la
denominazione GESFIMI Italia.

In data 15 giugno 1995 il Fondo ha iniziato l'operativita.

In data 31 dicembre 2011 & stata riformulata e integrata la politica d'investimento.

In data 1° gennaio 2013 il Fondo ha assunto I'attuale denominazione.

In data 24 aprile 2020 il Fondo ha incorporato il Fondo Anima Geo lItalia, appartenente al Sistema Prima.
A far data dall’11 aprile 2022 il Fondo si e trasformato in prodotto che promuove caratteristiche ambientali e
sociali, ai sensi dell'art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088.

Anima Megatrend People

Il Fondo e stato istituito in data 3 giugno 2019 con la denominazione di Anima Megatrend.

Il Regolamento di gestione non & stato sottoposto all'approvazione specifica della Banca d’'ltalia in quanto
rientrante nei casi in cui l'approvazione si intende rilasciata “in via generale” ai sensi del Regolamento sulla
gestione collettiva del risparmio.

In data 24 aprile 2020 il Fondo & stato trasposto nel Sistema Anima. In data 21 febbraio 2022 il Fondo ha
assunto l'attuale denominazione.

A far data dall’11 aprile 2022 il Fondo si e trasformato in prodotto che promuove caratteristiche ambientali e
sociali, ai sensi dell'art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088.

Anima Pacifico

Il Fondo é stato istituito il 25 ottobre 1994 ed autorizzato dalla Banca d’Italia il 24 gennaio 1995 con la
denominazione GESFIMI Pacifico.
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In data 15 giugno 1995 il Fondo ha iniziato l'operativita. In data 31 dicembre 2011 & stata riformulata e
integrata la politica d'investimento.

In data 1° gennaio 2013 il Fondo ha assunto l'attuale denominazione.

A far data dal 19 marzo 2018 ANIMA SGR ha delegato la gestione del Fondo ad Aletti Gestielle SGR S.p.A. ai
sensi dell’art. 33 del D. Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58, coerentemente con gli obiettivi d'investimento e le linee di
indirizzo di volta in volta deliberate dal Consiglio di Amministrazione.

Aletti Gestielle SGR S.p.A. & entrata a far parte del Gruppo Anima a decorrere dal 28 dicembre 2017, a seguito del
perfezionamento dell'acquisizione dell'intera partecipazione da parte della Capogruppo Anima Holding S.p.A..

La suddetta delega € regolata dalle policy e procedure interne adottate per la gestione dei conflitti di interesse
a tutela dei Sottoscrittori.

In data 24 aprile 2020 il Fondo ha incorporato il Fondo Anima Geo Asia, appartenente al Sistema Prima.

A far data dall’11 aprile 2022 il Fondo si € trasformato in prodotto che promuove caratteristiche ambientali e
sociali, ai sensi dell'art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088.

Anima Selezione Europa

Il Fondo é stato istituito ed autorizzato in data 23 dicembre 1996 dalla Banca d'Italia con la denominazione di
Ducato Azionario Europa.

In data 2 giugno 1997 il Fondo ha iniziato l'operativita. In data 12 marzo 2008 il Fondo ha variato il limite
d’'investimento in depositi bancari dal 20% al 30% delle attivita.

In data 31 dicembre 2009 il Fondo, gia Ducato Geo Europa, nell'ambito dell'operazione di razionalizzazione dei
prodotti ha assunto la denominazione Prima Geo Europa ed incorporato il Fondo ABN Amro Master Azionario
Europa; € stato, altresi, previsto che il controvalore degli strumenti finanziari denominati in valuta estera pud
rappresentare il 100% del totale delle attivita del Fondo.

In data 7 giugno 2013 il Fondo ha assunto la denominazione Anima Geo Europa e ha incorporato il Fondo
PRIMA Geo Euro.

In data 20 aprile 2018 ha assunto l'attuale denominazione. In data 24 aprile 2020 il Fondo & stato trasposto nel
Sistema Anima.

Anima Selezione Globale

Il Fondo & stato istituito ed autorizzato in data 4 marzo 1985 dalla Banca d’Italia, con la denominazione di
Fiorino. In data 4 marzo 1985 il Fondo ha iniziato l'operativita.

In data 1° gennaio 2007 il Fondo, nell'ambito dell'operazione di fusione tra taluni Fondi gestiti, ha incorporato i
Fondi Ducato Geo Globale Selezione e Ducato Geo Tendenza.

In data 12 marzo 2008 il Fondo ha variato il limite d'investimento in depositi bancari dal 20% al 30% delle
attivita.

In data 31 dicembre 2009 il Fondo, gia Ducato Geo Globale, nell'ambito dell'operazione di razionalizzazione dei
prodotti ha assunto la denominazione Prima Geo Globale ed incorporato i Fondi ABN Amro Master Azionario
Internazionale, Ducato Etico Geo e Ducato Immobiliare, limitando I'investimento in OICR al 10%; & stato altresi
previsto che il controvalore degli strumenti finanziari denominati in valuta estera pud rappresentare il 100%
del totale delle attivita del Fondo.

In data 7 giugno 2013 il Fondo ha assunto la denominazione Anima Geo Globale. In data 20 aprile 2018 ha
assunto l'attuale denominazione.

In data 24 aprile 2020 il Fondo é stato trasposto nel Sistema Anima.

Anima Valore Globale

Il Fondo & stato istituito il 28 marzo 1989 ed autorizzato dalla Banca d’Italia il 25 maggio 1989 con la
denominazione GESFIMI Globale.

In data 3 ottobre 1989 il Fondo ha iniziato I'operativita.

In data 31 dicembre 2011 & stata riformulata e integrata la politica d'investimento.

In data 1° gennaio 2013 il Fondo ha assunto I'attuale denominazione.

A far data dall’11 aprile 2022 il Fondo si e trasformato in prodotto che promuove caratteristiche ambientali e
sociali, ai sensi dell'art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088.

Anima Sforzesco

Il Fondo e stato istituito il 15 gennaio 1985 ed autorizzato dalla Banca d'Italia il 7 marzo 1985 con la
denominazione Sforzesco.

In data 20 maggio 1985 il Fondo ha iniziato l'operativita.

In data 31 dicembre 2011 & stata riformulata e integrata la politica d'investimento. In data 1° gennaio 2013 il
Fondo ha assunto l'attuale denominazione.

A far data dall’11 aprile 2022 il Fondo si e trasformato in prodotto che promuove caratteristiche ambientali e
sociali, ai sensi dell'art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088.

A far data dal 17 aprile 2023 il Fondo ha esteso l'investimento in FIA (non piu i soli FIA “aperti non riservati”),
inclusi quelli di credito.

Anima Sforzesco Plus

Il Fondo & stato istituito il 21 dicembre 2015 ed approvato in via generale dalla Banca d'Italia con la
denominazione Anima Sforzesco Plus.
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In data 19 febbraio 2016 il Fondo ha iniziato I'operativita. In data 14 aprile 2017 e stata riformulata la politica
d'investimento.

A far data dall’11 aprile 2022 il Fondo si € trasformato in prodotto che promuove caratteristiche ambientali e
sociali, ai sensi dell'art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088.

A far data dal 17 aprile 2023 il Fondo ha esteso l'investimento in FIA (non piu i soli FIA “aperti non riservati”),
inclusi quelli di credito.

Anima Vespucci

Il Fondo & stato istituito il 26 maggio 2017 ed approvato in via generale dalla Banca d’ltalia.

In data 3 luglio 2017 il Fondo ha iniziato l'operativita.

In data 27 ottobre 2017 il Consiglio di Amministrazione di ANIMA SGR ha deliberato la trasposizione del
Fondo “Anima Vespucci” nel Regolamento di gestione dei Fondi appartenenti al “Sistema Anima” - mediante
approvazione in via generale.

A far data dall’11 aprile 2022 il Fondo si € trasformato in prodotto che promuove caratteristiche ambientali e
sociali, ai sensi dell'art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088.

A far data dal 17 aprile 2023 il Fondo ha esteso l'investimento in FIA (non piu i soli FIA “aperti non riservati”),
inclusi quelli di credito e ha introdotto la possibilita di investire I'intero portafoglio in OICR collegati.

Anima Magellano

Il Fondo e stato istituito il 26 maggio 2017 ed approvato in via generale dalla Banca d'ltalia. In data 3 luglio 2017
il Fondo ha iniziato l'operativita.

In data 27 ottobre 2017 il Consiglio di Amministrazione di ANIMA SGR ha deliberato la trasposizione del
Fondo “Anima Magellano” nel Regolamento di gestione dei Fondi appartenenti al “Sistema Anima” - mediante
approvazione in via generale.

A far data dall’11 aprile 2022 il Fondo si € trasformato in prodotto che promuove caratteristiche ambientali e
sociali, ai sensi dell'art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088.

A far data dal 17 aprile 2023 il Fondo ha esteso l'investimento in FIA (non piu i soli FIA “aperti non riservati”),
inclusi quelli di credito e ha introdotto la possibilita di investire I'intero portafoglio in OICR collegati.

Anima Visconteo

Il Fondo & stato istituito il 15 gennaio 1985 ed autorizzato dalla Banca d’ltalia il 7 marzo 1985 con la
denominazione Visconteo.

In data 20 maggio 1985 il Fondo ha iniziato l'operativita.

In data 31 dicembre 2011 e stata riformulata e integrata la politica d'investimento.

In data 1° gennaio 2013 il Fondo ha assunto l'attuale denominazione.

A far data dall’11 aprile 2022 il Fondo si € trasformato in prodotto che promuove caratteristiche ambientali e
sociali, ai sensi dell'art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088.

A far data dal 17 aprile 2023 il Fondo ha esteso l'investimento in FIA (non piu i soli FIA “aperti non riservati”),
inclusi quelli di credito.

Anima Visconteo Plus

Il Fondo e stato istituito il 21 dicembre 2015 ed approvato in via generale dalla Banca d'Italia con la
denominazione Anima Visconteo Plus.

In data 19 febbraio 2016 il Fondo ha iniziato I'operativita.

In data 14 aprile 2017 é stata riformulata la politica d'investimento.

A far data dall’11 aprile 2022 il Fondo si e trasformato in prodotto che promuove caratteristiche ambientali e
sociali, ai sensi dell'art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088.

A far data dal 17 aprile 2023 il Fondo ha esteso l'investimento in FIA (non piu i soli FIA “aperti non riservati”),
inclusi quelli di credito.

Anima Obbligazionario Flessibile

Il Fondo é stato istituito in data 26 ottobre 2018 con la denominazione di Anima Obbligazionario Flessibile.
Il Regolamento di gestione non & stato sottoposto all'approvazione specifica della Banca d’'ltalia in quanto
rientrante nei casi in cui l'approvazione si intende rilasciata “in via generale” ai sensi del Regolamento sulla
gestione collettiva del risparmio. In data 24 aprile 2020 il Fondo ha incorporato il Fondo Anima Reddito
Flessibile, appartenente al Sistema Anima, ed é stato trasposto nel Sistema Anima.

A far data dal 17 aprile 2023 il Fondo ha esteso l'investimento in FIA (non piu i soli FIA “aperti non riservati”),
inclusi quelli di credito.

Anima Obbligazionario Governativo Flex

Il Fondo e stato istituito in data 28 gennaio 2021.

Il Regolamento di gestione non & stato sottoposto all'approvazione specifica della Banca d'ltalia in quanto
rientrante nei casi in cui l'approvazione si intende rilasciata “in via generale” ai sensi del Regolamento sulla
gestione collettiva del risparmio.

Il Fondo ha iniziato I'operativita in data 19 febbraio 2021.

In data 11 aprile 2022 il Fondo ha incorporato il Fondo Anima Rendimento Assoluto Obbligazionario ed é stato
trasposto nel Sistema Anima con efficacia 11 aprile 2022.
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A far data dal 17 aprile 2023 il Fondo ha esteso l'investimento in FIA (non piu i soli FIA “aperti non riservati”),
inclusi quelli di credito.

Anima Risparmio

Il Fondo é stato istituito il 25 ottobre 1994 ed autorizzato dalla Banca d’'Italia il 24 gennaio 1995 con la
denominazione GESFIMI Risparmio. In data 9 aprile 1996 il Fondo ha iniziato l'operativita. In data 31 dicembre
2011 é stata riformulata e integrata la politica d'investimento.

In data 1° gennaio 2013 il Fondo ha assunto l'attuale denominazione.

In data 10 aprile 2014 & stato precisato che gli strumenti finanziari espressi in valuta estera non dovranno
essere esposti ai rischi connessi alle oscillazioni dei tassi di cambio in misura superiore al 10% del valore
complessivo del Fondo ed é stato variato il limite minimo di duration da 1 mese a 0 mesi, pertanto la duration
complessiva del Fondo (inclusi i derivati ed esclusi gli OICR) varia da 0 mesi a 6 anni.

In data 24 aprile 2020 il Fondo ha incorporato i Fondi Gestielle Obiettivo Risparmio e Gestielle Obiettivo
Stabilita, appartenenti al Sistema Gestielle.

In data 11 aprile 2022 il Fondo ha incorporato il Fondo Anima Obbligazionario Tattico.

A far data dal 17 aprile 2023 il Fondo ha esteso l'investimento in FIA (non piu i soli FIA “aperti non riservati”),
inclusi quelli di credito.

Anima Absolute Return (gia Gestielle Absolute Return)

Il Fondo é stato istituito in data 4 novembre 1985 ed autorizzato dalla Banca d’Italia il 27 gennaio 1986 con la
denominazione di Gestielle Absolute Return, appartenente al Sistema Gestielle.

In data 24 aprile 2020 il Fondo ha incorporato i Fondi Gestielle Absolute Return Defensive, appartenente al
Sistema Gestielle, e Volterra Absolute Return, ed & stato trasposto nel Sistema Anima assumendo l'attuale
denominazione.

Anima Alto Potenziale Europa

Il Fondo e stato istituito ed autorizzato in data 15 luglio 1999 dalla Banca d’ltalia, con la denominazione di
Spazio Euro NM. In data 25 ottobre 1999 il Fondo ha iniziato I'operativita.

In data 1° gennaio 2007 il Fondo ha variato parzialmente la propria politica d'investimento, ampliando
I'intervallo di possibile oscillazione dell’'esposizione azionaria complessiva ai rispettivi mercati di riferimento.

In data 12 marzo 2008 il Fondo é stato modificato, si & specificato che trattasi di Fondo di tipo total return e
che la componente investita in titoli azionari e obbligazionari pud essere azzerata investendo esclusivamente
in strumenti del mercato monetario e/o derivati; il Fondo ha altresi variato il limite d'investimento in depositi
bancari dal 20% al 30% delle attivita.

In data 31 dicembre 2009 il Fondo, gia Ducato Geo Europa Alto Potenziale, nell'lambito dell’'operazione di
razionalizzazione dei prodotti ha assunto la denominazione PrimaStrategia Europa Alto Potenziale.

In data 31 dicembre 2011 & stata eliminata la possibilita di investire fino al 10% in derivati semplici su indici
rappresentativi di materie prime.

In data 7 giugno 2013 il Fondo ha assunto la denominazione Anima Star Europa Alto Potenziale e ha
incorporato il Fondo PRIMAstrategia Europa PMI Alto Potenziale. In data 20 aprile 2018 ha assunto l'attuale
denominazione.

In data 24 aprile 2020 il Fondo & stato trasposto nel Sistema Anima. In data 15 aprile 2024 il Fondo ha
incorporato il Fondo Anima Alto Potenziale Italia.

Anima Fondo Trading

Il Fondo é stato istituito il 10 ottobre 1990 ed autorizzato dalla Banca d’ltalia il 15 novembre 1990 con la
denominazione Anima Fondo Trading. In data 2 aprile 1991 il Fondo ha iniziato I'operativita.

In data 31 dicembre 2011 & stata riformulata e integrata la politica d'investimento.

In data 1° gennaio 2013, per quanto riguarda la politica d'investimento viene precisato che il limite
d’'investimento nella componente azionaria & pari al 90% e che la possibilita d’investire in valuta estera sino al
100% é riferita alla componente azionaria.

In data 24 aprile 2020 ha modificato la politica d'investimento a seguito dell'introduzione del limite di
investimento del 20% in strumenti finanziari legati al'andamento delle materie prime e in strumenti finanziari
derivati che abbiano ad oggetto tali strumenti e ha contestualmente incorporato il Fondo Anima Alto
Potenziale Globale.

A far data dal 15 aprile 2024 il Fondo ha esteso l'investimento in FIA, precedentemente limitato ai soli FIA
“aperti non riservati”, includendo anche quelli di credito.

Anima Obiettivo Internazionale (gia Gestielle Obiettivo Internazionale)

Il Fondo é stato istituito in data 19 aprile 1989 ed autorizzato dalla Banca d’'ltalia il 28 agosto 1989 con la
denominazione di Gestielle Obiettivo Internazionale, appartenente al Sistema Gestielle.

In data 24 aprile 2020 il Fondo ha incorporato il Fondo Gestielle Obiettivo America, appartenente al Sistema
Gestielle, ed & stato trasposto nel Sistema Anima assumendo l'attuale denominazione.

In data 14 aprile 2025 il Fondo ha incorporato i Fondi Anima Obiettivo Emerging Markets, Anima Obiettivo
Europa e Anima Obiettivo Italia.

Il Regolamento dei Fondi disciplinati nel presente Prospetto & stato da ultimo modificato, mediante procedura
di approvazione in via generale, con delibera del Consiglio di Amministrazione di ANIMA SGR S.p.A. del 26

12di212 Sistema Anima ¢ Prospetto - Parte I



giugno 2025 con riferimento al Gruppo di appartenenza della SGR. Tale modifica ha acquisito efficacia a
decorrere dal 28 giugno 2025.

[l Consiglio di Amministrazione determina la strategia di investimento e le eventuali modifiche relative alla
politica d'investimento dei Fondi, con il supporto e la consulenza della Direzione Investimenti.

All'interno della Direzione Investimenti, organo che attende alle scelte effettive di investimento, le Divisioni che
si occupano della gestione degli OICVM sono:

Divisione Alpha Strategies;

Divisione Govies & Currencies;
Divisione Corporate e Balanced Funds;
Divisione Quantitative Strategies;
Divisione Multi-Manager;

Divisione Global Equity.

ok WwWN =

Direttore Investimenti

Responsabile della Direzione Investimenti di ANIMA SGR ¢ il Dott. Filippo Di Naro, nato a Milano il 23 settembre
1967 e laureato in Economia, con specializzazione in Economia Monetaria e Finanziaria presso I'Universita
Bocconi di Milano.

Gia Chief Investment Officer presso Deutsche Bank Fondi S.p.A. e UBI Pramerica SGR, dal 2007 ha assunto il
medesimo incarico presso Sator Capital Ltd.

Dal 2009 ha ricoperto le cariche di Amministratore Delegato e Chief Investment Officer di Duemme SGR.

Responsabile della Divisione Alpha Strategies

Il Dott. Lars Schickentanz, nato a Lubecca in Germania il 2 gennaio 1964, laureato in Economia Aziendale, opera
nella attuale ANIMA SGR S.p.A. (precedente Monte Paschi Asset Management SGR S.p.A. e PRIMA SGR S.p.A.)
dal 1998. Dal 2007 ricopre la posizione di Direttore Investimenti OICR coordinando il team di gestori dedicati
alle diverse asset class geografiche ed ai prodotti total return.

Opera direttamente sui Fondi flagship di ANIMA SGR S.p.A., sia long only che total return e vanta precedenti
esperienze di Portfolio Manager a partire dal 1993, maturate principalmente in Caboto Gestione.

Responsabile della Divisione Govies & Currencies
Attualmente il ruolo di Responsabile della Divisione Govies & Currencies & ricoperto ad interim dal Direttore
Investimenti.

Responsabile della Divisione Corporate e Balanced Funds

Il Dott. Gianluca Ferretti, nato a Napoli il 31 ottobre 1968, laureato con lode in Economia e Commercio alla
LUISS di Roma, attualmente & Responsabile della Divisione Corporate e Balanced Funds di ANIMA SGR S.p.A. ed
in particolare gestisce da oltre 15 anni i Fondi Anima Sforzesco e Anima Visconteo.

Vanta piu di vent'anni di esperienza nel mondo del risparmio gestito. Dal 1999 al 2011 & stato Responsabile
degli Investimenti Obbligazionari di Bipiemme Gestioni SGR. Dal 1992 al 1999 ha fatto parte del gruppo Epta,
dove ha iniziato il suo percorso professionale e poi ha ricoperto vari ruoli con responsabilita crescente, fino a
diventare responsabile del settore obbligazionario euro di Eptafund.

Responsabile della Divisione Quantitative Strategies

Il Dott. Luca Libralato, nato a Latina il 6 ottobre 1974, laureato in Scienze Economiche e Bancarie all'Universita
di Siena, vanta piu di 25 anni di esperienza nel mondo del risparmio gestito.

Lavora in ANIMA SGR S.p.A. da oltre 15 anni dove ha ricoperto le cariche di Responsabile dei Prodotti
Strutturati e Responsabile della Divisione Prodotti, fino a diventare Responsabile della Divisione Quantitative
Strategies.

Ha maturato una significativa esperienza come portfolio manager nella gestione di hedge funds, avvalendosi
di metodi sistematici e quantitativi, acquisita presso due diverse realta quali Intesa Alternative Investments e
Clessidra Alternative Investments.

Responsabile della Divisione Multi-Manager

La Dott.ssa Stefania Taschini, nata a Citta di Castello (PG) il 15 febbraio 1976, laureata in Economia presso
I'Universita di Perugia, vanta piu di vent’anni di esperienza nel mondo del risparmio gestito.

Lavora in ANIMA SGR S.p.A. (precedente Monte Paschi Asset Management SGR S.p.A. e PRIMA SGR S.p.A))
dal 2002 dove ha ricoperto la carica di Fund Analyst e Portfolio Manager Multi-Manager sino a diventare
Responsabile della Divisione Multi-Manager da aprile 2022.

Responsabile della Divisione Global Equity

La Dott.ssa Claudia Collu, nata a Cagliari (CA) il 24 luglio 1973, laureata in Scienze Bancarie presso Universita di
Siena e ha conseguito un Master in Finanza Internazionale presso I'Universita di Pavia.

Responsabile Azionario Globale di ANIMA SGR S.p.A. dove ha maturato una lunga esperienza come portfolio
manager di Fondi azionari America, flessibili e globali, inoltre ha fatto parte per molti anni del team di gestione
dei Fondi etici in delega ad ANIMA.
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6.Modifiche della strategia e della politica d'investimento

L'attivita di gestione dei Fondi viene periodicamente analizzata dal Comitato Investimenti il quale, su delega
del Consiglio di Amministrazione, valuta la necessita di eventuali modifiche della strategia di gestione in
precedenza attuata, nel rispetto del profilo di rischio del prodotto deliberato dall’lOrgano Amministrativo in
sede di sua istituzione, sottoponendo periodicamente a quest’ultimo adeguata informativa e reportistica al
riguardo. La modifica della politica d'investimento dei Fondi descritta nel Regolamento di gestione & approvata
dal Consiglio di Amministrazione.

La descrizione delle procedure adottate dalla SGR finalizzate alla modifica della propria politica d'investimento
é dettagliatamente indicata nella parte c), par. VIl del Regolamento di gestione.

7.Informazioni sulla normativa applicabile

Il Fondo e la Societa di Gestione del Risparmio (di seguito, Societa di Gestione) sono regolati da un complesso
di norme, sovranazionali (quali Regolamenti UE, direttamente applicabili) nonché nazionali, di rango primario
(D. Lgs. n. 58 del 1998) e secondario (regolamenti ministeriali, della CONSOB e della Banca d'ltalia).

La Societa di Gestione agisce in modo indipendente e nell'interesse dei Partecipanti al Fondo, assumendo
verso questi ultimi gli obblighi e le responsabilita del mandatario.

Il Fondo costituisce patrimonio autonomo, distinto a tutti gli effetti dal patrimonio della Societa di Gestione
e da quello di ciascun Partecipante, nonché da ogni altro patrimonio gestito dalla medesima Societa; delle
obbligazioni contratte per conto del Fondo, la Societa di Gestione risponde esclusivamente con il patrimonio
del Fondo medesimo.

Su tale patrimonio non sono ammesse azioni dei creditori della Societa di Gestione o nell'interesse della stessa,
né quelle dei creditori del Depositario o del sub-Depositario o nell'interesse degli stessi.

Le azioni dei creditori dei singoli Investitori sono ammesse soltanto sulle quote di partecipazione dei medesimi.
La Societa di Gestione non puo in alcun caso utilizzare, nell'interesse proprio o di terzi, i beni di pertinenza dei
Fondi gestiti.

Il rapporto contrattuale tra i Partecipanti e la Societa di Gestione & disciplinato dal Regolamento di gestione.

Le controversie tra i Partecipanti e la Societa di Gestione, sono di competenza esclusiva del Tribunale di Milano;
qualora il Partecipante rivesta la qualifica di consumatore ai sensi delle disposizioni normative di tempo in
tempo vigenti sara competente il Foro nella cui circoscrizione si trova la residenza o il domicilio elettivo del
Partecipante.

8.Rischi generali connessi alla partecipazione al Fondo

La partecipazione ad un Fondo comporta dei rischi connessi alle possibili variazioni del valore delle quote, che
a loro volta risentono delle oscillazioni del valore degli strumenti finanziari in cui vengono investite le risorse
del Fondo.

In particolare, per apprezzare il rischio derivante dall'investimento del patrimonio del Fondo in strumenti
finanziari occorre considerare i seguenti elementi:

a) rischio connesso alla variazione del prezzo: il prezzo di ciascuno strumento finanziario dipende dalle
caratteristiche peculiari della societa emittente, dall'andamento dei mercati di riferimento e dei settori
di investimento, e pud variare in modo piu 0 meno accentuato secondo la sua natura. In linea generale,
la variazione del prezzo delle azioni & connessa alle prospettive reddituali delle societa emittenti e puo
essere tale da comportare la riduzione o addirittura la perdita del capitale investito, mentre il valore delle
obbligazioni & influenzato dall'andamento dei tassi di interesse di mercato e dalle valutazioni della capacita
del soggetto emittente di far fronte al pagamento degli interessi dovuti e al rimborso del capitale di debito a
scadenza;

b) rischio connesso alla liquidita dei titoli: la liquidita degli strumenti finanziari, ossia la loro attitudine a
trasformarsi prontamente in moneta senza perdita di valore, dipende dalle caratteristiche del mercato in
cui gli stessi sono trattati. In generale i titoli trattati su mercati regolamentati sono piu liquidi e, quindi,
meno rischiosi, in quanto piu facilmente smobilizzabili dei titoli non trattati su detti mercati. L'assenza
di una quotazione ufficiale rende inoltre complesso l'accertamento del valore effettivo del titolo, la cui
determinazione @ rimessa a valutazioni discrezionali;

¢) rischio connesso alla valuta di denominazione: per l'investimento in strumenti finanziari denominati

in una valuta diversa da quella in cui € denominato il Fondo, occorre tenere presente la variabilita del
rapporto di cambio tra la valuta del Fondo e la valuta estera in cui sono denominati gli investimenti;

14 di 212 Sistema Anima ¢ Prospetto - Parte I



d) rischio connesso all'utilizzo di strumenti derivati: I'utilizzo di strumenti derivati consente di assumere
posizioni di rischio su strumenti finanziari superiori agli esborsi inizialmente sostenuti per aprire tali
posizioni (effetto leva). Di conseguenza una variazione dei prezzi di mercato relativamente piccola ha un
impatto amplificato in termini di guadagno o di perdita sul portafoglio gestito rispetto al caso in cui non si
faccia uso della leva;

e) rischio di credito*: un emittente di uno strumento finanziario in cui investe il Fondo pu® risultare
inadempiente, ossia non corrisponde al Fondo alle scadenze previste tutto o parte del capitale e/o degli
interessi maturati;

f) rischio connesso agli investimenti in mercati emergenti: le operazioni sui mercati emergenti possono
esporre il Fondo a rischi aggiuntivi connessi al fatto che tali mercati possono essere regolati in modo da
offrire ridotti livelli di garanzia e protezione agli Investitori; sono poi da considerarsi i rischi connessi alla
situazione politico-finanziaria del Paese di appartenenza degli enti emittenti;

g) rischio di regolamento: trattasi del rischio che il soggetto con il quale il Fondo ha concluso operazioni di
compravendita di titoli o divisa non sia in grado di rispettare gli impegni di consegna o pagamento assunti;

h) rischio di controparte connesso a strumenti finanziari derivati negoziati al di fuori di mercati
regolamentati (OTC): trattasi del rischio che la controparte di un‘'operazione su strumenti finanziari derivati
OTC non adempia in tutto o in parte alle obbligazioni di consegna o pagamento generati da tali strumenti
oppure del rischio che il Fondo debba sostituire la controparte di un‘operazione su strumenti finanziari
derivati OTC non ancora scaduta in seguito all'insolvenza della controparte stessa; il rischio di controparte
connesso a strumenti finanziari derivati OTC pud essere mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo,
di attivita a garanzia, secondo quanto di seguito indicato;

i) altri fattori di rischio:

¢ Rischio “bail-in": il Fondo potra investire in titoli assoggettabili a riduzione o conversione degli strumenti
di capitale e/o a “bail-in". La riduzione o conversione degli strumenti di capitale e il bail-in costituiscono
misure per la gestione della crisi di una banca o di una impresa di investimento introdotte dai decreti
legislativi nn. 180 e 181 del 16 novembre 2015 di recepimento della direttiva 2014/59/UE (c.d. Banking
Resolution and Recovery Directive). Si evidenzia, altresi, che i depositi degli Organismi di investimento
collettivi sono esclusi da qualsiasi rimborso da parte dei Sistemi di garanzia dei Depositi (art. 5, comma 1,
lett. h) della Direttiva 2014/49/UE).

» Rischio di liquidita: la gestione del rischio di liquidita del Fondo si articola nell’attivita di presidio e
monitoraggio del processo di valorizzazione degli strumenti finanziari e nella valutazione del rischio
di liquidabilita del portafoglio dello stesso Fondo. Con riferimento alle modalita di gestione del rischio
di liquidita del Fondo, inclusi i diritti di rimborso in circostanze normali ed in circostanze eccezionali si
rimanda alla parte c), par. VI del Regolamento di gestione del Fondo.

* Rischio di modifica della metodologia di calcolo dell'indice di riferimento da parte del fornitore:
I'amministratore di un Indice ha piena discrezionalita nel determinare - e quindi modificare - le
caratteristiche degli Indici di cui dispone.

In base ai termini del contratto di licenza, 'amministratore dell'Indice potrebbe non essere tenuto a fornire
ai titolari di licenza che utilizzano I'Indice in questione (compresa la SGR) un preavviso sufficiente per le
modifiche apportate all'Indice stesso.

Lamministratore dell'Indice puo, di volta in volta, a sua discrezione, modificare la metodologia di calcolo
o altre caratteristiche di un Indice utilizzato dai Fondi gestiti dalla SGR. Di conseguenza, la SGR non sara
necessariamente in grado di informare in anticipo i Partecipanti dei Fondi interessati delle modifiche
apportate dall'amministratore dell'Indice in questione alle caratteristiche dell'Indice stesso.

* Rischio di sostenibilita: la Societa prende in considerazione i rischi di sostenibilita attraverso I'utilizzo
di criteri di esclusione e di monitoraggio attivo dei profili ESG dei singoli titoli e del portafoglio nel suo
complesso, come descritto nella Policy ESG disponibile sul sito web della Societa.

A questo proposito, si evidenzia che tutti i prodotti sono stati classificati su una scala a 4 valori secondo
un ordine crescente di rischio relativo ai fattori di sostenibilita, nell'ottica che a un maggior rischio si
associ un impatto potenziale negativo maggiore sui ritorni del prodotto stesso. Sulla base di tale scala
sono state definite le seguenti classi: Minori rischi di sostenibilita; Rischi di sostenibilita intermedi;
Maggiori rischi di sostenibilita; Rischi di sostenibilita potenzialmente elevati.

La classificazione del rischio di sostenibilita € oggetto di monitoraggio su base periodica e I'eventuale
assegnazione al prodotto di una diversa classe comporta l'aggiornamento del Prospetto.

| Fondi del Sistema Anima sono stati classificati secondo la seguente tabella:

Anima Liquidita Euro Minori rischi di sostenibilita

Anima Obbligazionario Corporate Minori rischi di sostenibilita
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Anima Obbligazionario Corporate Blend

Maggiori rischi di sostenibilita

Anima Obbligazionario Emergente

Maggiori rischi di sostenibilita

Anima Obbligazionario Euro BT

Minori rischi di sostenibilita

Anima Obbligazionario Euro Core

Minori rischi di sostenibilita

Anima Obbligazionario Euro MLT

Minori rischi di sostenibilita

Anima Obbligazionario High Yield

Rischi di sostenibilita potenzialmente elevati

Anima Obbligazionario High Yield BT

Rischi di sostenibilita potenzialmente elevati

Anima Pianeta

Minori rischi di sostenibilita

Anima Riserva Dollaro

Rischi di sostenibilita intermedi

Anima Riserva Globale

Rischi di sostenibilita intermedi

Anima Bilanciato Megatrend People

Minori rischi di sostenibilita

Anima America

Minori rischi di sostenibilita

Anima Azionario Globale Ex EMU

Minori rischi di sostenibilita

Anima Emergenti

Rischi di sostenibilita intermedi

Anima Europa

Minori rischi di sostenibilita

Anima Iniziativa Europa

Rischi di sostenibilita intermedi

Anima Italia

Minori rischi di sostenibilita

Anima Megatrend People

Minori rischi di sostenibilita

Anima Pacifico

Minori rischi di sostenibilita

Anima Selezione Europa

Rischi di sostenibilita intermedi

Anima Selezione Globale

Rischi di sostenibilita intermedi

Anima Valore Globale

Minori rischi di sostenibilita

Anima Sforzesco

Minori rischi di sostenibilita

Anima Sforzesco Plus

Minori rischi di sostenibilita

Anima Vespucci

Minori rischi di sostenibilita

Anima Magellano

Minori rischi di sostenibilita

Anima Visconteo

Minori rischi di sostenibilita

Anima Visconteo Plus

Minori rischi di sostenibilita

Anima Obbligazionario Flessibile

Rischi di sostenibilita intermedi

Anima Obbligazionario Governativo Flex

Rischi di sostenibilita intermedi

Anima Risparmio

Rischi di sostenibilita intermedi

Anima Absolute Return

Rischi di sostenibilita intermedi

Anima Alto Potenziale Europa

Rischi di sostenibilita intermedi

Anima Fondo Trading

Rischi di sostenibilita intermedi

Anima Obiettivo Internazionale

Rischi di sostenibilita intermedi
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[l controllo dei rischi di sostenibilita avviene mediante I'elaborazione ed il monitoraggio dei rating ESG
degli emittenti, basati sugli scoring ESG forniti da info provider specializzati. Tali dati potrebbero risultare
incompleti, inesatti o non disponibili, generando il rischio che il gestore del Fondo effettui valutazioni non
corrette sugli strumenti finanziari e i loro emittenti. Pertanto, la Societa non rilascia alcuna dichiarazione
0 garanzia, esplicita o implicita, in merito all’equita, correttezza, esattezza, ragionevolezza o completezza
di tale valutazione ESG. Si evidenzia che la mancanza di definizioni e classificazioni comuni o armonizzate
per l'integrazione dei criteri ESG e di sostenibilita a livello europeo, pud determinare approcci differenti
da parte dei gestori nel definire gli obiettivi ESG e nel determinare se tali obiettivi sono stati raggiunti dai
Fondiin gestione.

L'applicazione dei criteri ESG e dei criteri di esclusione ad alcuni Fondi pud comportare la rimozione
dal portafoglio dei titoli di alcuni emittenti e un restringimento dell'universo di investimento.
Conseguentemente, tali Fondi potrebbero presentare rendimenti inferiori rispetto all'andamento
generale dei mercati finanziari e/o far registrare performance inferiori rispetto ai Fondi che non applicano
i criteri ESG nelle loro scelte di investimento. Infine, I'incertezza relativa ad alcuni fattori ambientali
esterni, quali, in particolare, i mutamenti normativi e regolamentari (ad esempio in tema ESG), incluse
interpretazioni o applicazioni contraddittorie delle leggi, potrebbero comportare un impatto negativo
sulla sostenibilita (soprattutto rispetto ai fattori ambientali e sociali) delle societa/emittenti interessate e
provocare una svalutazione sostanziale degli investimenti.

* Con riferimento al rischio di credito, si richiama, infine, I'attenzione sulla circostanza che gli strumenti
finanziari sono classificati di “adeguata qualita creditizia” (c.d. “Investment Grade"”) sulla base di un sistema
interno di valutazione del merito di credito adottato dalla SGR. Tale sistema puo prendere in considerazione,
tra gli altri elementi di carattere qualitativo e quantitativo, i giudizi espressi da una o piu delle principali
agenzie di rating del credito stabilite nell'lUnione Europea e registrate in conformita alla regolamentazione
europea in materia di agenzie di rating del credito, senza tuttavia fare meccanicamente affidamento su di
essi. Le posizioni di portafoglio non rilevanti possono essere classificate di “adeguata qualita creditizia”
se hanno ricevuto l'assegnazione di un rating pari ad investment grade da parte di almeno una delle citate
agenzie di rating.

L'esame della politica d’'investimento propria di ciascun Fondo consente l'individuazione specifica dei rischi
connessi alla partecipazione al Fondo stesso.

La presenza di tali rischi puo determinare la possibilita di non ottenere, al momento del rimborso, la
restituzione dell'investimento finanziario effettuato.

Landamento del valore della quota del Fondo pud variare in relazione alla tipologia di strumenti finanziari e
ai settori dell'investimento nonché ai relativi mercati di riferimento.

9.Procedura di valutazione delle attivita oggetto
di investimento

Per quanto riguarda la procedura di valutazione dei Fondi e la metodologia di determinazione del prezzo per
la valutazione delle attivita oggetto di investimento da parte degli stessi, ivi comprese le attivita difficili da
valutare, sirinvia alla Relazione annuale - Nota Integrativa.

10.Politiche e prassi di remunerazione e incentivazione
del personale

La SGR adotta politiche e prassi di remunerazione e incentivazione ai sensi delle previsioni di cui al
Regolamento di attuazione degli articoli 4 - undecies e 6, comma 1, lettere b) e c¢-bis) del Testo Unico della
Finanza che, inter alia, recepisce a livello nazionale le regole in materia di remunerazione stabilite nella
Direttiva AIFMD e nella Direttiva UCITS V.

Viene, in particolare, definito: i) il ruolo degli organi aziendali e delle funzioni aziendali interessate nell'ambito
del governo e controllo delle politiche di remunerazione e incentivazione, ii) il processo di determinazione e
di controllo delle politiche di remunerazione e incentivazione, iii) i principi e i criteri su cui si basa il sistema di
remunerazione e incentivazione della SGR e che guidano il relativo processo decisionale. E, inoltre, prevista
I'istituzione di un Comitato per la Remunerazione.

Vengono identificati i soggetti a cui le politiche si applicano e, in particolare, tra questi il “Personale Piu

Rilevante”, intendendosi i soggetti, le cui attivita professionali hanno o possono avere un impatto rilevante sul
profilo di rischio della SGR o del Fondo gestito ai quali si applicano regole specifiche.
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Le politiche di remunerazione e incentivazione del Personale hanno come obiettivo quello di promuovere:

 |'allineamento degli interessi dei dipendenti a quelli dei Clienti quale migliore garanzia di una ricerca sana e
prudente di risultati positivi e duraturi nel tempo;

o |'efficacia della governance, intesa come modello organizzativo che indirizza I'operativita aziendale lungo le
linee strategiche definite;

* la ricerca di strategie di crescita sostenibili nel tempo, basate sulla capacita di interpretare e soddisfare le
esigenze e le aspettative dei Clienti-Investitori realizzando, al contempo, un modello di servizio competitivo a
supporto dei canali distributivi;

e |la coerenza della remunerazione con i risultati economici, con la situazione patrimoniale della SGR e dei
prodotti e con il contesto economico generale;

¢ lavalorizzazione delle persone che lavorano nella SGR in base al merito individuale;

 la neutralita delle politiche di remunerazione rispetto al genere;

* la corretta e consapevole gestione dei rischi in termini di coerenza con le strategie deliberate;

e la promozione di politiche d'investimento orientate al rispetto dei fattori ambientali, sociali e di governance
(“ESG").

Il processo di definizione delle politiche di remunerazione ¢ ispirato e motivato dai seguenti principi:

e equita quale coerenza con il ruolo ricoperto, con le responsabilita assegnate e con le capacita dimostrate;

e neutralita rispetto al genere al fine di impedire qualsivoglia differenziazione tra il personale sulla base del
genere;

e congruenza con il mercato in termini di allineamento del livello della remunerazione complessiva ai mercati
di riferimento per ruoli e professionalita assimilabili;

e meritocrazia intesa come impostazione volta a premiare non solo i risultati ottenuti ma anche le condotte
poste in essere per il loro raggiungimento attraverso il costante rispetto della normativa interna ed esterna
ed a un’attenta valutazione dei rischi;

e prevenzione dei conflitti di interessi attuali o potenziali tra tutti gli stakeholder (azionisti, dipendenti, Clienti);

« allineamento alle pratiche di sostenibilita in tema di problematiche ambientali, sociali e di governance (ESG).

Le politiche di remunerazione e incentivazione del Personale consentono il riconoscimento della
remunerazione variabile solo qualora sostenibile rispetto alla situazione finanziaria e patrimoniale della SGR e
del Gruppo e in coerenza con le relative performance conseguite, tenuto conto dei rischi assunti nel Periodo di
riferimento e in un orizzonte pluriennale. E inoltre previsto il bilanciamento tra la componente fissa e variabile
della remunerazione, tenendo conto di adeguati periodi di mantenimento degli eventuali strumenti finanziari
corrisposti (la c.d. retention), nonché I'utilizzo di meccanismi di correzione ex ante ed ex post (malus e clawback)
cui e sottoposta la componente variabile della remunerazione.

Si rinvia al sito della SGR www.animasgr.it per consultare e/o acquisire su supporto duraturo informazioni
aggiornate di dettaglio relativamente alle politiche e prassi di remunerazione e incentivazione, inclusi i criteri e
le modalita di calcolo delle remunerazioni e degli altri benefici e i soggetti responsabili per la determinazione
delle remunerazioni e per I'assegnazione degli altri benefici, nonché la composizione del Comitato per la
Remunerazione. E, inoltre, possibile richiedere direttamente alla SGR una copia cartacea gratuita delle
suddette politiche retributive.
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b) Informazioni sull'investimento

FONDI LINEA MERCATI

Anima Liquidita Euro

Fondo Comune Monetario standard con valore patrimoniale netto variabile (FCM di tipo VNAV), rientrante
nell’'ambito di applicazione della Direttiva 2009/65/CE e del Regolamento UE 2017/1131 sui Fondi Comuni
Monetari.

Data diistituzione: 18 giugno 1999

Codice ISIN al Portatore Classe AM: 1T0005359341

Codice ISIN al Portatore Classe IM: 1T0005359390

Codice ISIN al Portatore Classe FM: 1T0005359374

11.Tipologia di gestione del Fondo

a)

b)

Tipologia di gestione del Fondo
Market fund

Valuta di denominazione
Euro

12.Parametro di riferimento (c.d. benchmark)

100% ICE BofA Euro Treasury Bill (Gross Total Return - in Euro) @

()

Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dallESMA.

L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).

La quotazione dell'Indice & reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice EGBO) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MLEGBLL(RIEUR)) e sul sito www.theice.com.

L'Indice utilizzato & “total return”, ossia include il reinvestimento delle cedole e/o dei dividendi.

13.Profilo di rischio-rendimento del Fondo

a)

b)

Grado di rischio connesso all'investimento nel Fondo

Rischio piu basso Rischio piu alto
d »

Al L4

1 a 3 4 5 6 7

Il Fondo é stato classificato al livello 2 su 7, che corrisponde alla classe di rischio bassa. Cio significa che le
perdite potenziali dovute alla performance futura del Fondo sono classificate nel livello basso e che & molto
improbabile che le cattive condizioni di mercato influenzino la capacita di rimborsare il capitale iniziale.

I dati storici utilizzati per calcolare I'Indicatore Sintetico potrebbero non costituire un’indicazione
affidabile circa il futuro profilo di rischio dell"OICVM.

La categoria di rischio-rendimento indicata potrebbe non rimanere invariata e quindi la classificazione
dell’'OICVM potrebbe cambiare nel tempo.

L'appartenenza alla classe piu bassa non garantisce un investimento esente da rischi.

Inoltre si precisa che:

il Fondo Comune Monetario non & un investimento garantito;

¢ il Fondo Comune Monetario non gode di sostegno esterno che ne garantisca la liquidita o ne stabilizzi il
NAV per quota;

e |'investimento in un Fondo Comune Monetario e diverso dall'investimento in depositi, con particolare
riferimento al rischio di fluttuazione del capitale investito nel Fondo;

e il rischio di perdita ricade sull'lnvestitore.

Grado di scostamento dal benchmark
Contenuto.
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14.Politica d’'investimento e rischi specifici del Fondo

a)

9]
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Categoria del Fondo
Fondo Comune Monetario standard con valore patrimoniale netto variabile (FCM di tipo VNAV).

b.1) Principali tipologie di strumenti finanziari* e valuta di denominazione
Investimento principale in strumenti finanziari del mercato monetario emessi o garantiti dalle
amministrazioni nazionali degli Stati membri dell’'Unione Europea appartenenti all'lUnione Monetaria
Europea (di seguito “Stati membri” o singolarmente “Stato membro”) o dalle loro banche centrali
denominati in Euro. Linvestimento in strumenti del mercato monetario emessi o garantiti da un‘autorita
centrale o dalla banca centrale di uno Stato membro che non abbiano ottenuto una valutazione interna
della qualita creditizia favorevole & contenuto.
Il Fondo puo investire fino al 100% delle sue attivita in strumenti del mercato monetario di uno stesso
emittente quando sono rispettate tutte le seguenti condizioni:
e gli strumenti sono emessi o garantiti, dalle amministrazioni nazionali o dalle banche centrali degli Stati

membri;

¢ il Fondo detiene almeno sei emissioni diverse dell'emittente;
« il valore di ciascuna emissione non supera il 30% delle attivita del Fondo.
Investimento in depositi bancari fino al 100% del totale delle attivita del Fondo.
Resta precluso l'investimento in azioni e derivati su azioni.

b.2) Aree geografiche/mercati di riferimento
Stati membri dell'Unione Monetaria Europea.

b.3) Categoria emittenti e/o settori industriali
Principalmente emittenti sovrani e banche centrali.

b.4) Specifici fattori di rischio
Merito di credito: investimenti in misura prevalente in strumenti del mercato monetario che abbiano
ottenuto una valutazione interna della qualita creditizia favorevole. Gli strumenti del mercato monetario
emessi 0 garantiti da un’autorita centrale o dalla banca centrale gia presenti nel portafoglio che,
successivamente alla data di acquisto, non rientrino piu tra quelli con valutazione interna della qualita
creditizia favorevole possono essere detenuti sino alla relativa scadenza, anche se presenti in misura
superiore al limite indicato.
Paesi emergenti: investimento escluso.
Duration: complessiva di portafoglio (inclusi i derivati ed esclusi gli OICR aperti) tendenzialmente non
inferiore a 0 mesi e non superiore a 6 mesi.

b.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati
Il Fondo utilizza strumenti finanziari derivati per finalita di copertura del rischio di tasso d'interesse.
La leva finanziaria tendenziale, realizzata mediante esposizioni di tipo tattico (e calcolata con il metodo
degliimpegni) & paria 1.

Tecnica di gestione

Il Fondo & “gestito attivamente” con riferimento ad un benchmark, pertanto il gestore ha discrezionalita sulla
composizione del portafoglio, in funzione dell'obiettivo e della politica d'investimento dichiarati.

Gli investimenti sono effettuati sulla base di una analisi macroeconomica delle principali variabili delle
maggiori economie mondiali, con particolare attenzione alle politiche monetarie messe in atto dalla Banca
Centrale Europea.

In particolari condizioni di mercato, ed in considerazione della composizione dell’attivo, il Fondo potrebbe
essere caratterizzato da un'elevata rotazione del portafoglio.

Saranno, inoltre, privilegiati titoli di societa che si contraddistinguono per un’attenzione particolare nei
confronti dei criteri di tipo ambientale, sociali e di governance (c.d. “Environmental, Social and corporate
Governance factors” - ESG). A tal fine, la SGR si avvale di un modello proprietario per valutare il
posizionamento degli emittenti rispetto ai citati criteri ESG.

Saranno, inoltre, esclusi emittenti governativi che siano coinvolti in sistematiche violazioni dei diritti umani.

Il Fondo si qualifica come prodotto finanziario che promuove caratteristiche ambientali, sociali e di governo
societario (fattori ESG), ai sensi dell’articolo 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo e del
Consiglio del 27 novembre 2019. Inoltre, il Fondo potrebbe investire in attivita ecosostenibili ma tali
investimenti non sono di per sé decisivi per il perseguimento delle caratteristiche ambientali.

Rilevanza degli investimenti: in linea generale il termine “principale” qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del totale
dell'attivo del Fondo; il termine “prevalente” gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il termine “significativo” gli investimenti compresi
tra il 30% e il 50%; il termine “contenuto” gli investimenti compresi tra il 10% e il 30%; infine, il termine “residuale” gli investimenti inferiori in
controvalore al 10% del totale dell'attivo del Fondo. | termini di rilevanza suddetti sono da intendersi come indicativi delle strategie gestionali
del Fondo, posti i limiti definiti nel relativo Regolamento di gestione.
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Con riferimento all"Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all’articolo 8, paragrafi 1, 2
e 2 bis, del Regolamento (UE) 2019/2088 - Prodotti finanziari che promuovono caratteristiche ambientali e
sociali” nonché alla dichiarazione sui principali effetti negativi sui fattori di sostenibilita determinati dalle
attivita di investimento del Fondo si rinvia all'apposito Allegato al presente Prospetto.

d) Destinazione dei proventi
Il Fondo e ad accumulazione dei proventi.

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione degli
amministratori all'interno della Relazione annuale.

e) Garanzie connesse alle operazioni in strumenti finanziari derivati OTC
A fronte dell'operativita in strumenti finanziari derivati OTC, il Fondo raccoglie almeno le garanzie che,
in termini di livello e qualita, siano sufficienti a rispettare i limiti di rischio controparte previsti dalle
disposizioni di vigilanza applicabili agli OICVM.
In aggiunta a cio, il Fondo raccoglie e costituisce garanzie conformemente al Regolamento EU 231/2013
(cosiddetto EMIR).

Le attivita raccolte e costituite a titolo di garanzia a fronte di operativita in strumenti finanziari derivati OTC
sono esclusivamente in forma di liquidita denominata in Euro.
La liquidita raccolta a titolo di garanzia é trasferita al Depositario in appositi conti intestati a ciascun Fondo.

La gestione delle garanzie prevede la verifica giornaliera della relativa capienza.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia puo essere investita secondo le modalita e nei limiti previsti dalle
disposizioni di vigilanza previsti per gli OICVM. Al momento il Fondo non effettua il reinvestimento della
liquidita raccolta a titolo di garanzia, che permane quindi depositata presso il Depositario del Fondo.

Il Fondo é soggetto al rischio connesso al Depositario per le garanzie raccolte dal Fondo ed al rischio di
controparte per le garanzie costituite dal Fondo in eccesso rispetto al valore di mercato degli strumenti
finanziari derivati OTC. In caso di reinvestimento della liquidita raccolta a titolo di garanzia, il Fondo
é esposto al rischio di mercato, di credito, di liquidita ed operativo, connesso alle attivita nelle quali &
effettuato l'investimento.
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Anima Obbligazionario Corporate

Fondo comune d'investimento mobiliare aperto di diritto italiano, rientrante nell’ambito di applicazione della
Direttiva 2009/65/CE

Data diistituzione: 21 aprile 1998

Codice ISIN al Portatore Classe A:  1T0001223095

Codice ISIN al Portatore Classe AD: 1T0005002701

Codice ISIN al Portatore Classe F:  1T0004896608

Codice ISIN al Portatore Classe Y: 1T0005396632

11.Tipologia di gestione del Fondo

a)

b)

Tipologia di gestione del Fondo
Market fund

Valuta di denominazione
Euro

12.Parametro di riferimento (c.d. benchmark)

80% ICE BofA Euro Large Cap Corporate (Gross Total Return - in Euro)
20% JP Morgan Euro Cash 3M (Gross Total Return - in Euro) @

)

)

Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dallESMA.

L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).

La quotazione dell'Indice e reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice ERLO) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MLCPLCL(RIEUR)) e sul sito www.theice.com.

Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dallESMA.

L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).

La quotazione dell'Indice é reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice JPCAEU3M) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
JPEC3ML(RIEUR)) e sul sito www.jpmorgan.com.

| pesi di ciascun Indice sono mantenuti costanti tramite ribilanciamento su base giornaliera.
Tutti gli Indici utilizzati sono “total return”, ossia includono il reinvestimento delle cedole e/o dei dividendi.

13.Profilo di rischio-rendimento del Fondo

a)

b)
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Grado di rischio connesso all'investimento nel Fondo

Rischio piu basso Rischio piu alto
4 b

A | v

1 6 3 4 5 6 7

Il Fondo é stato classificato al livello 2 su 7, che corrisponde alla classe di rischio bassa. Cio significa che le
perdite potenziali dovute alla performance futura del Fondo sono classificate nel livello basso e che & molto
improbabile che le cattive condizioni di mercato influenzino la capacita di rimborsare il capitale iniziale.

| dati storici utilizzati per calcolare I'Indicatore Sintetico potrebbero non costituire un‘indicazione
affidabile circa il futuro profilo di rischio dell’"OICVM.

La categoria di rischio-rendimento indicata potrebbe non rimanere invariata e quindi la classificazione
dell’OICVM potrebbe cambiare nel tempo.

L'appartenenza alla classe piu bassa non garantisce un investimento esente da rischi.

Grado di scostamento dal benchmark
Rilevante.
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14.Politica d’'investimento e rischi specifici del Fondo

a) Categoria del Fondo
Obbligazionari Euro Corporate Investment Grade.

b.1) Principali tipologie di strumenti finanziari* e valuta di denominazione
Investimento principale in strumenti finanziari di natura obbligazionaria, denominati in Euro, Dollari e
Yen. Investimento residuale in strumenti finanziari di natura azionaria derivanti da conversioni o da
ristrutturazione.
Investimento residuale in obbligazioni convertibili. Investimento residuale in OICR (OICVM e FIA, questi
ultimi nel limite del 5% del totale delle attivita) anche collegati. Tale misura pud variare nel corso del
tempo, pertanto eventuali variazioni strutturali della stessa comporteranno l'aggiornamento, ove
previsto, della documentazione.
Investimento in depositi bancari in misura contenuta.

b.2) Aree geografiche/mercati di riferimento
Europa, America centro-settentrionale e Area Pacifico.

b.3) Categoria emittenti e/o settori industriali
Investimento sia in emittenti di tipo societario sia in emittenti sovrani e assimilabili, nonché in organismi
sovranazionali.

b.4) Specifici fattori di rischio
Titoli “strutturati”: investimento residuale in titoli cosiddetti “strutturati” (inclusi ABS e MBS).
Duration: complessiva di portafoglio del Fondo (inclusi i derivati ed esclusi gli OICR) tendenzialmente
compresa fra un minimo di 3,5 anni ed un massimo di 5,5 anni.
Merito di credito: principalmente investimenti con merito di credito adeguato e in misura contenuta
investimenti con merito di credito inferiore ad adeguato o privi di rating.
Rischio di cambio: la gestione dell'esposizione valutaria € di tipo attivo; esposizione al rischio di cambio
fino al 15% del totale delle attivita.
Paesi emergenti: investimento residuale in Paesi emergenti.

b.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati

Il Fondo utilizza strumenti finanziari derivati sia per finalita di copertura dei rischi sia per finalita diverse
da quelle di copertura (tra cui arbitraggio). La leva finanziaria tendenziale, realizzata mediante esposizioni
di tipo tattico (e calcolata con il metodo degli impegni) € indicativamente compresa tra 1 e 1,1. Tale
utilizzo, sebbene possa comportare una temporanea amplificazione dei guadagni o delle perdite rispetto
ai mercati di riferimento, non & comunque finalizzato a produrre un incremento strutturale
dell’esposizione del Fondo ai mercati di riferimento (effetto leva) e non comporta I'esposizione a rischi
ulteriori che possano alterare il profilo di rischio-rendimento del Fondo.

c) Tecnica di gestione

Il Fondo é “gestito attivamente” con riferimento ad un benchmark, pertanto il gestore ha discrezionalita sulla
composizione del portafoglio, in funzione dell’'obiettivo e della politica d'investimento dichiarati.

Gli investimenti sono effettuati sulla base di una analisi macroeconomica delle principali variabili delle
maggiori economie mondiali, con particolare attenzione alle politiche monetarie messe in atto dalle Banche
Centrali, nonché sulla base di analisi di bilancio e di credito delle societa emittenti sui mercati obbligazionari
(ad es.: ratios patrimoniali, livelli di indebitamento, differenziali di rendimento rispetto ad attivita prive di
rischio). Sono considerate, inoltre, le opportunita di posizionamento, anche tramite arbitraggi, sulle curve dei
tassi degli emittenti considerati.

Saranno, inoltre, privilegiati titoli di societa che si contraddistinguono per un’attenzione particolare nei
confronti dei criteri di tipo ambientale, sociali e di governance (c.d. “Environmental, Social and corporate
Governance factors” - ESG). A tal fine, la SGR si avvale di un modello proprietario per valutare il
posizionamento degli emittenti rispetto ai citati criteri ESG.

Saranno, infine, tendenzialmente esclusi gli investimenti diretti in strumenti finanziari di emittenti che
operano nei settori legati alla produzione di sigarette e di altri prodotti contenenti tabacco, nel settore della
produzione di armi nucleari, nonché nell'ambito della gestione di casind e case da gioco (la classificazione
settoriale degli emittenti & effettuata sulla base dell'attivita commerciale prevalente rilevato dai principali info
provider).

*  Rilevanza degli investimenti: in linea generale il termine “principale” qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del totale
dell'attivo del Fondo; il termine “prevalente” gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il termine “significativo” gli investimenti compresi
tra il 30% e il 50%; il termine “contenuto” gli investimenti compresi tra il 10% e il 30%; infine, il termine “residuale” gli investimenti inferiori in
controvalore al 10% del totale dell'attivo del Fondo. | termini di rilevanza suddetti sono da intendersi come indicativi delle strategie gestionali
del Fondo, posti i limiti definiti nel relativo Regolamento di gestione.
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Saranno, inoltre, tendenzialmente escluse societa i cui ricavi riconducibili all'utilizzo, alla produzione o alla
commercializzazione di carbone termico superino una quota massima (rispetto ai ricavi totali) indicata
nell’allegato al Prospetto e nella disclosure ex art. 10 SFDR.

Il Fondo si qualifica come prodotto finanziario che promuove caratteristiche ambientali, sociali e di governo
societario (fattori ESG), ai sensi dell’articolo 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo e del
Consiglio del 27 novembre 2019. Inoltre, il Fondo potrebbe investire in attivita ecosostenibili ma tali
investimenti non sono di per sé decisivi per il perseguimento delle caratteristiche ambientali.

Con riferimento all"“Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2
e 2 bis, del Regolamento (UE) 2019/2088 - Prodotti finanziari che promuovono caratteristiche ambientali e
sociali” nonché alla dichiarazione sui principali effetti negativi sui fattori di sostenibilita determinati dalle
attivita di investimento del Fondo si rinvia all'apposito Allegato al presente Prospetto.

Destinazione dei proventi

Il Fondo Anima Obbligazionario Corporate “Classe A", “Classe F” e “Classe Y” & ad accumulazione dei proventi.

Il Fondo Anima Obbligazionario Corporate “Classe AD” é a distribuzione dei proventi (Periodo di riferimento:
1° gennaio - 31 dicembre) con opzione del reinvestimento in quote.

Il Partecipante che abbia disposto I'immissione delle quote nel certificato cumulativo rappresentativo di una
pluralita di quote appartenenti a piu Partecipanti ha facolta di richiedere, in sede di sottoscrizione o
successivamente, il reinvestimento dei proventi di sua spettanza in quote del Fondo, in esenzione di spese.

La SGR distribuisce una cedola fino al 100% dei proventi conseguiti nel Periodo di riferimento in misura
almeno pari allo 0,5% e non superiore al 2,0% del valore unitario della quota calcolato il primo giorno
lavorativo del periodo medesimo.

Qualora l'importo da distribuire sia superiore al risultato effettivo della gestione del Fondo (variazione del
valore della quota rettificata dell’eventuale provento unitario distribuito nel corso del Periodo di riferimento),
la distribuzione rappresentera un rimborso parziale del valore delle quote.

La SGR ha facolta di non procedere ad alcuna distribuzione, tenuto conto dell'andamento del valore delle
quote e della situazione di mercato.

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione degli
amministratori all'interno della Relazione annuale.

Tecniche di gestione efficiente del portafoglio

Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di prestito titoli. Con tali
operazioni, il Fondo trasferisce la proprieta di titoli dallo stesso detenuti ad un soggetto terzo (cosiddetto
prestatario o controparte), in cambio di un compenso. Il prestatario si impegna inoltre a ritrasferire al Fondo
titoli della stessa specie alla scadenza del prestito.

Nell'effettuazione delle attivita connesse al prestito titoli, la SGR si avvale dei servizi di un intermediario
appositamente incaricato (cosiddetto “Agente di Prestito Titoli"”), che € una societa appartenente al medesimo
Gruppo della SGR. Il Fondo pud effettuare operazioni di prestito titoli al fine di generare reddito aggiuntivo
per il Fondo, nell'ambito delle tecniche di gestione efficiente di portafoglio.

In relazione a tale operativita, il Fondo e soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti del
prestatario (rischio controparte), ovvero al rischio che lo stesso non sia in grado di adempiere ai propri
impegni contrattuali, ivi incluso I'obbligo di restituzione di titoli della stessa specie alla scadenza del prestito.
Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a garanzia, secondo quanto
successivamente indicato.

Il Fondo é inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all'operativita in
oggetto, ai rischi di liquidita connessi alla impossibilita di vendere i titoli oggetto di prestito fino alla
riconsegna degli stessi, ai rischi legali connessi alla inadeguata formalizzazione dei rapporti contrattuali con le
controparti e con I'’Agente di Prestito Titoli. Il rischio di liquidita connesso all'operativita in prestito titoli &
mitigato dal diritto del Fondo, previsto contrattualmente, di richiamare i titoli oggetto di prestito in ogni
momento.

Il ricorso a soggetti appartenenti al medesimo Gruppo della SGR pud comportare una minor mitigazione dei
potenziali rischi operativi insiti nell'operativita e di inefficiente gestione di costi e ricavi.

L'operativita da prestito titoli comporta una redditivita aggiuntiva, che viene attribuita al Fondo, al netto del
compenso spettante all’Agente di Prestito Titoli, indicato nell’apposito paragrafo relativo agli oneri a carico del
Fondo. Le operazioni di prestito titoli possono avere per oggetto azioni o obbligazioni, queste ultime di
emittenti governativi o societari.

La quota massima del NAV oggetto di prestito non pud superare il 30%. La quota prevista del NAV oggetto di
prestito non supera generalmente il 15%.
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La scelta delle controparti € collocata in capo all’Agente di Prestito Titoli, il quale, in coordinamento con
eventuali delegati, individua intermediari finanziari di elevato standing, residenti in un Paese aderente
all'lOCSE, soggetto alla vigilanza di una pubblica autorita del Paese di residenza. La redditivita offerta dal
prestito costituisce un ulteriore criterio determinante ai fini della selezione della controparte.

f) Garanzie connesse alle operazioni in strumenti finanziari derivati OTC e tecniche di gestione efficiente
del portafoglio
A fronte dell’'operativita in strumenti finanziari derivati OTC e in tecniche di gestione efficiente di portafoglio, il
Fondo raccoglie almeno le garanzie che, in termini di livello e qualita, siano sufficienti a rispettare i limiti di
rischio controparte previsti dalle disposizioni di vigilanza applicabili agli OICVM.

A fronte dell'operativita in strumenti finanziari derivati OTC, in aggiunta a quanto sopra, il Fondo raccoglie e
costituisce garanzie conformemente al Regolamento EU 231/2013 (cosiddetto EMIR).

Le attivita raccolte e costituite a titolo di garanzia a fronte di operativita in strumenti finanziari derivati OTC
sono esclusivamente in forma di liquidita denominata in Euro.

Le attivita raccolte a titolo di garanzia a fronte di operativita in prestito titoli sono in forma di liquidita o titoli.
La liquidita deve essere in Euro o nella divisa nazionale dei seguenti Stati: Germania, Francia, Austria, Paesi
Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti
d’America e Canada.

| titoli devono avere una scadenza massima di dieci anni ed essere emessi in Euro o nella divisa nazionale, dai
seguenti Stati: Germania, Francia, Austria, Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia,
Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti d’America e Canada.

Per le garanzie raccolte o costituite in titoli &€ prevista l'applicazione di scarti di garanzia, differenziati per
emittente e fascia di scadenza, determinati tenuto conto della rispettiva rischiosita. Per le garanzie raccolte in
titoli € previsto un limite di concentrazione per emittente del 20% delle attivita nette del Fondo.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia e trasferita al Depositario in appositi conti intestati a ciascun Fondo. |
titoli raccolti a titolo di garanzia sono custoditi dal Depositario in appositi conti segregati, rubricati a nome del
Fondo.

Le garanzie raccolte o costituite in titoli sono sottoposte alla valutazione giornaliera sulla base del loro prezzo
di mercato. La gestione delle garanzie prevede la verifica giornaliera della relativa capienza.
Le garanzie raccolte, diverse dalla liquidita, non possono essere vendute, re-investite o date in garanzia.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia pud essere investita secondo le modalita e nei limiti previsti dalle
disposizioni di vigilanza previsti per gli OICVM. Al momento il Fondo non effettua il reinvestimento della
liquidita raccolta a titolo di garanzia, che permane quindi depositata presso il Depositario del Fondo.

Il Fondo é soggetto al rischio connesso al Depositario per le garanzie raccolte dal Fondo ed al rischio di
controparte per le garanzie costituite dal Fondo in eccesso rispetto al valore di mercato degli strumenti
finanziari derivati OTC. In caso di reinvestimento della liquidita raccolta a titolo di garanzia, il Fondo é esposto
al rischio di mercato, di credito, di liquidita ed operativo, connesso alle attivita nelle quali & effettuato
I'investimento.
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Anima Obbligazionario Corporate Blend (gia Gestielle Obbligazionario Corporate)

Fondo comune d'investimento mobiliare aperto di diritto italiano, rientrante nell’ambito di applicazione della
Direttiva 2009/65/CE

Data di istituzione: 10 luglio 2000

Codice ISIN al Portatore Classe A:  1T0003066641

Codice ISIN al Portatore Classe AD: 1T0005404212

Codice ISIN al Portatore Classe F:  1T0005404238

Codice ISIN al Portatore Classe Y: 1T0005404253

11.Tipologia di gestione del Fondo

a) Tipologia di gestione del Fondo
Market fund

b) Valuta di denominazione
Euro

12.Parametro di riferimento (c.d. benchmark)

40% ICE BofA Euro Corporate (Gross Total Return - in Euro) @
40% ICE BofA Euro High Yield Fund Directive Constrained (Gross Total Return - in Euro) @
15% ICE BofA Italy Treasury Bill (Gross Total Return - in Euro) @

5% JP Morgan Euro Cash 3M (Gross Total Return - in Euro) @

™ Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto I'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'ESMA.
L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).
La quotazione dell'Indice e reperibile sugli Information Providers Bloomberg (Ticker: EROO Index) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MLEXPTL(RIEUR)) e sul sito www.theice.com.

@ Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto I'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'ESMA.
L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).
La quotazione dell'Indice é reperibile sugli Information Providers Bloomberg (Ticker: HEOC Index) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MLHEOCL(RIEUR)) e sul sito www.theice.com.

@ Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto I'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'ESMA.
L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).
La quotazione dell'Indice e reperibile sugli Information Providers Bloomberg (Ticker: GOIB Index) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MLILGBL(RIEUR)) e sul sito www.theice.com.

@ Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto I'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'ESMA.
L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).
La quotazione dell'indice € reperibile sugli Information Providers Bloomberg (Ticker: JPCAEU3M Index) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
JPEC3ML(RIEUR)) e sul sito www.jpmorgan.com.

| pesi di ciascun Indice sono mantenuti costanti tramite ribilanciamento su base giornaliera.
Tutti gli Indici utilizzati sono “total return”, ossia includono il reinvestimento delle cedole e/o dei dividendi.

13.Profilo di rischio-rendimento del Fondo

a) Grado dirischio connesso all'investimento nel Fondo

Rischio piu basso Rischio piu alto
d b

Al L4

1294567

Il Fondo e stato classificato al livello 3 su 7, che corrisponde alla classe di rischio medio-bassa. Cio significa
che le perdite potenziali dovute alla performance futura del Fondo sono classificate nel livello medio-basso e
che & improbabile che le cattive condizioni di mercato influenzino la capacita di rimborsare il capitale
iniziale.
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| dati storici utilizzati per calcolare I'Indicatore Sintetico potrebbero non costituire un’indicazione
affidabile circa il futuro profilo di rischio dell’OICVM.

La categoria di rischio-rendimento indicata potrebbe non rimanere invariata e quindi la classificazione
dell’OICVM potrebbe cambiare nel tempo.

L'appartenenza alla classe piu bassa non garantisce un investimento esente da rischi.

b) Grado di scostamento dal benchmark
Rilevante.

14.Politica d'investimento e rischi specifici del Fondo

a) Categoria del Fondo
Obbligazionari altre specializzazioni.

b.1) Principali tipologie di strumenti finanziari* e valuta di denominazione

Il Fondo investe principalmente in obbligazioni ordinarie e convertibili, cum warrant e recanti opzioni su
azioni, denominate nelle divise europee, nordamericane e dell'area pacifico.

Sono esclusi gli investimenti diretti in azioni. | titoli azionari derivanti dall'esercizio di warrant, diritti di
opzione o di assegnazione inerenti titoli in portafoglio non possono comunque superare il 10% del totale
attivita.

Investimento residuale in OICR (OICVM e FIA, questi ultimi nel limite del 5% del totale delle attivita), anche
collegati. Tale misura pud variare nel corso del tempo, pertanto eventuali variazioni strutturali della
stessa comporteranno I'aggiornamento, ove previsto, della documentazione.

b.2) Aree geografiche/mercati di riferimento
Europa, Nord America e Pacifico.

b.3) Categoria emittenti e/o settori industriali
Principalmente emittenti societari con diversificazione in tutti i settori economici e, per la parte
rimanente, Stati Sovrani e Organismi Internazionali.
Possibile investimento in depositi bancari anche in misura contenuta.
Il Fondo puo investire fino al 100% (o in misura superiore al 35%) delle sue attivita in strumenti finanziari
emessi 0 garantiti da Stati, enti locali e Organismi Internazionali a carattere pubblico dei Paesi OCSE, a
condizione che detenga almeno sei emissioni differenti e che il valore di ciascuna emissione non superi il
30% delle attivita del Fondo.

b.4) Specifici fattori di rischio
Titoli “strutturati”: investimento residuale in titoli cosiddetti “strutturati” (inclusi ABS e MBS).
Rischio di cambio: la gestione dell'esposizione valutaria & di tipo attivo; esposizione al rischio di cambio in
misura residuale.
Duration: di portafoglio tendenzialmente compresa fra 2,5 e 3,5 anni.
Merito di credito: con riferimento alla componente obbligazionaria, in misura significativa investimenti con
merito di credito inferiore ad adeguato o privi di rating.
Paesi emergenti: investimento residuale.

b.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati
Il Fondo utilizza strumenti finanziari derivati sia per finalita di copertura dei rischi sia per finalita diverse
da quelle di copertura (tra cui arbitraggio).
La leva finanziaria tendenziale, realizzata mediante esposizioni di tipo tattico (e calcolata con il metodo
degli impegni), € indicativamente compresatra1e 1,1.
Tale utilizzo, sebbene possa comportare una temporanea amplificazione dei guadagni o delle perdite
rispetto ai mercati di riferimento, non € comunque finalizzato a produrre un incremento strutturale
dell'esposizione del Fondo ai mercati di riferimento (effetto leva) e non comporta I'esposizione a rischi
ulteriori che possano alterare il profilo di rischio-rendimento del Fondo.

¢) Tecnica di gestione
Il Fondo & “gestito attivamente” con riferimento ad un benchmark, pertanto il gestore ha discrezionalita sulla
composizione del portafoglio, in funzione dell'obiettivo e della politica d'investimento dichiarati.

| criteri di selezione degli strumenti finanziari sono basati sull'analisi macroeconomica dei Paesi oggetto di
investimento, sull'analisi economico-finanziaria per la selezione delle singole societa, sulla valutazione del
rischio di credito e dell'landamento della curva dei tassi di interesse e delle divise.

*  Rilevanza degli investimenti: in linea generale il termine “principale” qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del totale
dell'attivo del Fondo; il termine “prevalente” gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il termine “significativo” gli investimenti compresi
tra il 30% e il 50%; il termine “contenuto” gli investimenti compresi tra il 10% e il 30%; infine, il termine “residuale” gli investimenti inferiori in
controvalore al 10% del totale dell'attivo del Fondo. | termini di rilevanza suddetti sono da intendersi come indicativi delle strategie gestionali
del Fondo, posti i limiti definiti nel relativo Regolamento di gestione.
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Il prodotto finanziario considera i principali impatti avversi sui fattori di sostenibilita (PAI), in particolare il
PAI 14 (armamenti controversi) e il PAI 16 (violazione dei diritti umani) relativamente agli investimenti diretti
in singoli emittenti e non agli investimenti in Fondi e derivati su indici.

In generale, la considerazione dei PAI si basa sul contributo di alcuni fattori mitiganti, come le esclusioni di
tipo valoriale. Infatti, come previsto dalla Policy ESG adottata dalla SGR, vengono totalmente esclusi sia gli
investimenti diretti in emittenti corporate coinvolti nella produzione e commercializzazione di armamenti
controversi, mitigando fortemente I'impatto avverso relativo al PAI 14, sia gli investimenti diretti in
emittenti governativi sanzionati dalle Nazioni Unite per gravi violazioni dei diritti umani, mitigando pertanto
I'impatto avverso relativo al PAI 16.

Destinazione dei proventi

Il Fondo Anima Obbligazionario Corporate Blend “Classe A", “Classe F” e “Classe Y” € ad accumulazione dei
proventi. Il Fondo Anima Obbligazionario Corporate Blend “Classe AD" ¢ a distribuzione dei proventi (Periodo
di riferimento: 1° gennaio - 31 dicembre) con opzione del reinvestimento in quote.

Il Partecipante che abbia disposto I'immissione delle quote nel certificato cumulativo rappresentativo di una
pluralita di quote appartenenti a piu Partecipanti ha facolta di richiedere, in sede di sottoscrizione o
successivamente, il reinvestimento dei proventi di sua spettanza in quote del Fondo, in esenzione di spese.

La SGR distribuisce una cedola fino al 100% dei proventi conseguiti nel Periodo di riferimento in misura
almeno pari allo 0,5% e non superiore al 2,5% del valore unitario della quota calcolato il primo giorno
lavorativo del periodo medesimo.

Qualora l'importo da distribuire sia superiore al risultato effettivo della gestione del Fondo (variazione del
valore della quota rettificata dell’eventuale provento unitario distribuito nel corso del Periodo di riferimento),
la distribuzione rappresentera un rimborso parziale del valore delle quote. La SGR ha facolta di non procedere
ad alcuna distribuzione, tenuto conto dell’landamento del valore delle quote e della situazione di mercato.

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione degli
amministratori all'interno della Relazione annuale.

Tecniche di gestione efficiente del portafoglio

Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di prestito titoli.

Con tali operazioni, il Fondo trasferisce la proprieta di titoli dallo stesso detenuti ad un soggetto terzo
(cosiddetto prestatario o controparte), in cambio di un compenso.

Il prestatario si impegna inoltre a ritrasferire al Fondo titoli della stessa specie alla scadenza del prestito.

Nell'effettuazione delle attivita connesse al prestito titoli, la SGR si avvale dei servizi di un intermediario
appositamente incaricato (cosiddetto “Agente di Prestito Titoli”) che € una Societa appartenente al
medesimo Gruppo della SGR.

Il Fondo pud effettuare operazioni di prestito titoli al fine di generare reddito aggiuntivo per il Fondo,
nell'ambito delle tecniche di gestione efficiente di portafoglio.

In relazione a tale operativita, il Fondo e soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti del
prestatario (rischio controparte), ovvero al rischio che lo stesso non sia in grado di adempiere ai propri
impegni contrattuali, ivi incluso I'obbligo di restituzione di titoli della stessa specie alla scadenza del
prestito. Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a garanzia, secondo
qguanto successivamente indicato.

Il Fondo é inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all’'operativita
in oggetto, ai rischi di liquidita connessi alla impossibilita di vendere i titoli oggetto di prestito fino alla
riconsegna degli stessi, ai rischi legali connessi alla inadeguata formalizzazione dei rapporti contrattuali con
le controparti e con I’Agente di Prestito Titoli.

Il rischio di liquidita connesso all'operativita in prestito titoli & mitigato dal diritto del Fondo, previsto
contrattualmente, di richiamare i titoli oggetto di prestito in ogni momento.

Il ricorso a soggetti appartenenti al medesimo Gruppo della SGR pud comportare una minor mitigazione
dei potenziali rischi operativi insiti nell'operativita e di inefficiente gestione di costi e ricavi.

L'operativita da prestito titoli comporta una redditivita aggiuntiva, che viene attribuita al Fondo, al netto del
compenso spettante all’Agente di Prestito Titoli, indicato nell'apposito paragrafo relativo agli oneri a carico
del Fondo.

Le operazioni di prestito titoli possono avere per oggetto azioni o obbligazioni, queste ultime di emittenti
governativi o societari.
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La quota massima del NAV oggetto di prestito non puo superare il 30%. La quota prevista del NAV oggetto
di prestito non supera generalmente il 15%.

La scelta delle controparti e collocata in capo all’Agente di Prestito Titoli, il quale, in coordinamento con
eventuali delegati, individua intermediari finanziari di elevato standing, residenti in un Paese aderente
all’lOCSE, soggetto alla vigilanza di una pubblica autorita del Paese di residenza.

La redditivita offerta dal prestito costituisce un ulteriore criterio determinante ai fini della selezione della
controparte.

f) Garanzie connesse alle operazioni in strumenti finanziari derivati OTC e tecniche di gestione efficiente
del portafoglio
A fronte dell’'operativita in strumenti finanziari derivati OTC e in tecniche di gestione efficiente di
portafoglio, il Fondo raccoglie almeno le garanzie che, in termini di livello e qualita, siano sufficienti a
rispettare i limiti di rischio controparte previsti dalle disposizioni di vigilanza applicabili agli OICVM.

A fronte dell'operativita in strumenti finanziari derivati OTC, in aggiunta a quanto sopra, il Fondo raccoglie e
costituisce garanzie conformemente al Regolamento EU 231/2013 (cosiddetto EMIR).

Le attivita raccolte e costituite a titolo di garanzia a fronte di operativita in strumenti finanziari derivati OTC
sono esclusivamente in forma di liquidita denominata in Euro.

Le attivita raccolte a titolo di garanzia a fronte di operativita in prestito titoli sono in forma di liquidita o
titoli.

La liquidita deve essere in Euro o nella divisa nazionale dei seguenti Stati: Germania, Francia, Austria,
Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti
d’America e Canada. | titoli devono avere una scadenza massima di dieci anni ed essere emessi in Euro o
nella divisa nazionale, dai seguenti Stati: Germania, Francia, Austria, Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno
Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti d’America e Canada.

Per le garanzie raccolte o costituite in titoli € prevista l'applicazione di scarti di garanzia, differenziati per
emittente e fascia di scadenza, determinati tenuto conto della rispettiva rischiosita. Per le garanzie raccolte
in titoli € previsto un limite di concentrazione per emittente del 20% delle attivita nette del Fondo.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia e trasferita al Depositario in appositi conti intestati a ciascun Fondo.
| titoli raccolti a titolo di garanzia sono custoditi dal Depositario in appositi conti segregati, rubricati a nome
del Fondo.

Le garanzie raccolte o costituite in titoli sono sottoposte alla valutazione giornaliera sulla base del loro
prezzo di mercato. La gestione delle garanzie prevede la verifica giornaliera della relativa capienza.

Le garanzie raccolte, diverse dalla liquidita, non possono essere vendute, re-investite o date in garanzia.
La liquidita raccolta a titolo di garanzia pud essere investita secondo le modalita e nei limiti previsti dalle
disposizioni di vigilanza previsti per gli OICVM. Al momento il Fondo non effettua il reinvestimento della
liguidita raccolta a titolo di garanzia, che permane quindi depositata presso il Depositario del Fondo.

Il Fondo é soggetto al rischio connesso al Depositario per le garanzie raccolte dal Fondo ed al rischio di
controparte per le garanzie costituite dal Fondo in eccesso rispetto al valore di mercato degli strumenti
finanziari derivati OTC. In caso di reinvestimento della liquidita raccolta a titolo di garanzia, il Fondo e
esposto al rischio di mercato, di credito, di liquidita ed operativo, connesso alle attivita nelle quale &
effettuato l'investimento.
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Anima Obbligazionario Emergente

Fondo comune d'investimento mobiliare aperto di diritto italiano, rientrante nell’ambito di applicazione della
Direttiva 2009/65/CE

Data di istituzione: 13 dicembre 2004

Codice ISIN al Portatore Classe A:  1T0003825517

Codice ISIN al Portatore Classe AD: IT0005002727

Codice ISIN al Portatore Classe B:  1T0005404170

Codice ISIN al Portatore Classe F:  1T0004896582

Codice ISIN al Portatore ClasseY: 1T0005404196

11.Tipologia di gestione del Fondo

a) Tipologia di gestione del Fondo
Market fund

b) Valuta di denominazione
Euro

12.Parametro di riferimento (c.d. benchmark)

90% JP Morgan EMBI Global Diversified (Gross Total Return - Euro Hedged) ™
10% ICE BofA Euro Treasury Bill (Gross Total Return - in Euro) @

™ Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto I'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall’lESMA.
L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).
La quotazione dell'indice e reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice JPGCHECP) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
JPMGCOC(RIHDEUR#S)) e sul sito www.jpmorgan.com.

@ Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto I'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall’lESMA.
L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).
La quotazione dell'Indice & reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice EGBO) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MLEGBLL(RIEUR)) e sul sito www.theice.com.

| pesi di ciascun Indice sono mantenuti costanti tramite ribilanciamento su base giornaliera.
Tutti gli Indici utilizzati sono “total return”, ossia includono il reinvestimento delle cedole e/o dei dividendi.

13.Profilo di rischio-rendimento del Fondo

a) Grado dirischio connesso all'investimento nel Fondo

Rischio piu basso Rischio piu alto
d »

N L4

1 2 e 4 5 6 7

Il Fondo & stato classificato al livello 3 su 7, che corrisponde alla classe di rischio medio-bassa. Cio significa
che le perdite potenziali dovute alla performance futura del Fondo sono classificate nel livello medio-basso e
che & improbabile che le cattive condizioni di mercato influenzino la capacita di rimborsare il capitale
iniziale.

I dati storici utilizzati per calcolare I'Indicatore Sintetico potrebbero non costituire un’indicazione
affidabile circa il futuro profilo di rischio dell"OICVM.

La categoria di rischio-rendimento indicata potrebbe non rimanere invariata e quindi la classificazione
dell’OICVM potrebbe cambiare nel tempo.

L'appartenenza alla classe piu bassa non garantisce un investimento esente da rischi.

b) Grado di scostamento dal benchmark
Significativo.
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14.Politica d’'investimento e rischi specifici del Fondo

a) Categoria del Fondo
Obbligazionari Paesi emergenti.

b.1) Principali tipologie di strumenti finanziari* e valuta di denominazione
Investimento principale in titoli di debito e strumenti del mercato monetario, in OICR obbligazionari e
monetari, denominati in Euro, Dollaro e Yen.
Investimento residuale in strumenti finanziari di natura azionaria derivanti da conversioni o da
ristrutturazione.
Investimento residuale in OICR (OICVM e FIA, questi ultimi nel limite del 5% del totale delle attivita).
Investimento in depositi bancari in misura contenuta.

b.2) Aree geografiche/mercati di riferimento
Paesi emergenti dell’'Europa Orientale, del Medio Oriente, dell’Asia, dell’America Latina e dell’Africa.

b.3) Categoria emittenti e/o settori industriali
Emittenti sovrani ed assimilabili, organismi sovranazionali, nonché emittenti di tipo societario.

b.4) Specifici fattori di rischio
Titoli “strutturati”: possibile investimento residuale in titoli cosiddetti “strutturati” (inclusi ABS e MBS).
Duration: complessiva di portafoglio del Fondo (inclusi i derivati ed esclusi gli OICR) tendenzialmente
compresa fra un minimo di 6 anni ed un massimo di 8 anni.
Merito di credito: in misura prevalente investimenti con merito di credito inferiore ad adeguato o privi di
rating e in misura significativa investimenti con merito di credito adeguato.
Paesi emergenti: investimento principale.
Rischio di cambio: la gestione dell'esposizione valutaria & di tipo attivo; esposizione al rischio di cambio in
misura residuale.

b.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati

Il Fondo utilizza strumenti finanziari derivati sia per finalita di copertura dei rischi sia per finalita diverse
da quelle di copertura (tra cui arbitraggio).

La leva finanziaria tendenziale, realizzata mediante esposizioni di tipo tattico (e calcolata con il metodo
degli impegni) & indicativamente compresa tra 1 e 1,1. Tale utilizzo, sebbene possa comportare una
temporanea amplificazione dei guadagni o delle perdite rispetto ai mercati di riferimento, non &
comunque finalizzato a produrre un incremento strutturale dell’esposizione del Fondo ai mercati di
riferimento (effetto leva) e non comporta l'esposizione a rischi ulteriori che possano alterare il profilo di
rischio-rendimento del Fondo.

¢) Tecnica di gestione
Il Fondo ¢ “gestito attivamente” con riferimento ad un benchmark, pertanto il gestore ha discrezionalita sulla
composizione del portafoglio, in funzione dell'obiettivo e della politica d’'investimento dichiarati.

Gli investimenti sono effettuati sulla base di un'analisi macroeconomica delle principali variabili delle
maggiori economie mondiali, con particolare attenzione alle politiche monetarie messe in atto dalle Banche
Centrali; nonché sulla base di analisi di bilancio e di credito delle principali societa emittenti sui mercati
obbligazionari (ad es.: ratios patrimoniali, livelli di indebitamento, differenziali di rendimento rispetto ad
attivita prive di rischio).

Sono considerate, inoltre, le opportunita di posizionamento, anche tramite arbitraggi, sulle curve dei tassi
dei diversi emittenti considerati. |l processo di selezione degli OICR prende avvio dall'analisi della tipologia
di specializzazione di ogni asset manager, del relativo stile di gestione, nonché delle caratteristiche degli
strumenti finanziari oggetto d’investimento.

La selezione mira a identificare OICR (anche collegati) gestiti da societa che evidenzino qualita del team di
gestione, consistenza e persistenza dei risultati, ovvero che, a giudizio del gestore, in relazione alla strategia
seguita rappresentino un‘opportunita d'investimento in ragione del contesto di mercato. A tal fine, oltre alle
potenzialita di performance prospettiche, vengono valutati elementi quali: rischiosita, profilo di liquidita,
incidenza dei costi, accesso al portafoglio sottostante e grado di conoscenza delle scelte gestionali assunte.
Il prodotto finanziario considera i principali impatti avversi sui fattori di sostenibilita (PAl), in particolare il
PAI 14 (armamenti controversi) e il PAI 16 (violazione dei diritti umani) relativamente agli investimenti diretti
in singoli emittenti e non agli investimenti in Fondi e derivati su indici.

*  Rilevanza degli investimenti: in linea generale il termine “principale” qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del totale
dell'attivo del Fondo; il termine “prevalente” gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il termine “significativo” gli investimenti compresi
tra il 30% e il 50%; il termine “contenuto” gli investimenti compresi tra il 10% e il 30%; infine, il termine “residuale” gli investimenti inferiori in
controvalore al 10% del totale dell'attivo del Fondo. | termini di rilevanza suddetti sono da intendersi come indicativi delle strategie gestionali
del Fondo, posti i limiti definiti nel relativo Regolamento di gestione.
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d)

e)
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In generale, la considerazione dei PAIl si basa sul contributo di alcuni fattori mitiganti, come le esclusioni di
tipo valoriale. Infatti, come previsto dalla Policy ESG adottata dalla SGR, vengono totalmente esclusi sia gli
investimenti diretti in emittenti corporate coinvolti nella produzione e commercializzazione di armamenti
controversi, mitigando fortemente I'impatto avverso relativo al PAl 14, sia gli investimenti diretti in
emittenti governativi sanzionati dalle Nazioni Unite per gravi violazioni dei diritti umani, mitigando pertanto
I'impatto avverso relativo al PAI 16.

Destinazione dei proventi

Il Fondo Anima Obbligazionario Emergente “Classe A", “Classe B”, “Classe F" e “Classe Y" & ad accumulazione
dei proventi.

Il Fondo Anima Obbligazionario Emergente “Classe AD"” & a distribuzione dei proventi (Periodo di
riferimento: 1° gennaio - 31 dicembre) con opzione del reinvestimento in quote.

Il Partecipante che abbia disposto I'immissione delle quote nel certificato cumulativo rappresentativo di una
pluralita di quote appartenenti a piu Partecipanti ha facolta di richiedere, in sede di sottoscrizione o
successivamente, il reinvestimento dei proventi di sua spettanza in quote del Fondo, in esenzione di spese.
La SGR distribuisce una cedola sulla base della performance realizzata nel Periodo di riferimento in misura
almeno pari all’1,0% e non superiore al 2,5% del valore unitario della quota calcolato il primo giorno
lavorativo del periodo medesimo.

Qualora limporto da distribuire sia superiore al risultato effettivo della gestione del Fondo (variazione del
valore della quota rettificata dell’eventuale provento unitario distribuito nel corso del Periodo di
riferimento), la distribuzione rappresentera un rimborso parziale del valore delle quote. La SGR ha facolta di
non procedere ad alcuna distribuzione, tenuto conto dell’landamento del valore delle quote e della
situazione di mercato.

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione degli
amministratori all'interno della Relazione annuale.

Tecniche di gestione efficiente del portafoglio

Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d’'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di prestito titoli. Con tali
operazioni, il Fondo trasferisce la proprieta di titoli dallo stesso detenuti ad un soggetto terzo (cosiddetto
prestatario o controparte), in cambio di un compenso.

Il prestatario si impegna inoltre a ritrasferire al Fondo titoli della stessa specie alla scadenza del prestito.

Nell'effettuazione delle attivita connesse al prestito titoli, la SGR si avvale dei servizi di un intermediario
appositamente incaricato (cosiddetto “Agente di Prestito Titoli”), che & una societa appartenente al
medesimo Gruppo della SGR.

Il Fondo puo effettuare operazioni di prestito titoli al fine di generare reddito aggiuntivo per il Fondo,
nell'ambito delle tecniche di gestione efficiente di portafoglio.

In relazione a tale operativita, il Fondo & soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti del
prestatario (rischio controparte), ovvero al rischio che lo stesso non sia in grado di adempiere ai propri
impegni contrattuali, ivi incluso I'obbligo di restituzione di titoli della stessa specie alla scadenza del
prestito. Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a garanzia, secondo
guanto successivamente indicato.

Il Fondo ¢ inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all’'operativita
in oggetto, ai rischi di liquidita connessi alla impossibilita di vendere i titoli oggetto di prestito fino alla
riconsegna degli stessi, ai rischi legali connessi alla inadeguata formalizzazione dei rapporti contrattuali con
le controparti e con I'Agente di Prestito Titoli.

Il rischio di liquidita connesso all'operativita in prestito titoli & mitigato dal diritto del Fondo, previsto
contrattualmente, di richiamare i titoli oggetto di prestito in ogni momento.

Il ricorso a soggetti appartenenti al medesimo Gruppo della SGR pud comportare una minor mitigazione dei
potenziali rischi operativi insiti nell'operativita e di inefficiente gestione di costi e ricavi.

L'operativita da prestito titoli comporta una redditivita aggiuntiva, che viene attribuita al Fondo, al netto del
compenso spettante all’Agente di Prestito Titoli, indicato nell'apposito paragrafo relativo agli oneri a carico
del Fondo.

Le operazioni di prestito titoli possono avere per oggetto azioni o obbligazioni, queste ultime di emittenti
governativi o societari.

La quota massima del NAV oggetto di prestito non puo superare il 30%. La quota prevista del NAV oggetto
di prestito non supera generalmente il 15%.
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La scelta delle controparti € collocata in capo all’Agente di Prestito Titoli, il quale, in coordinamento con
eventuali delegati, individua intermediari finanziari di elevato standing, residenti in un Paese aderente
all'OCSE, soggetto alla vigilanza di una pubblica autorita del Paese di residenza.

La redditivita offerta dal prestito costituisce un ulteriore criterio determinante ai fini della selezione della
controparte.

f) Garanzie connesse alle operazioni in strumenti finanziari derivati OTC e tecniche di gestione efficiente
del portafoglio
A fronte dell’'operativita in strumenti finanziari derivati OTC e in tecniche di gestione efficiente di
portafoglio, il Fondo raccoglie almeno le garanzie che, in termini di livello e qualita, siano sufficienti a
rispettare i limiti di rischio controparte previsti dalle disposizioni di vigilanza applicabili agli OICVM.

A fronte dell'operativita in strumenti finanziari derivati OTC, in aggiunta a quanto sopra, il Fondo raccoglie e
costituisce garanzie conformemente al Regolamento EU 231/2013 (cosiddetto EMIR).

Le attivita raccolte e costituite a titolo di garanzia a fronte di operativita in strumenti finanziari derivati OTC
sono esclusivamente in forma di liquidita denominata in Euro.

Le attivita raccolte a titolo di garanzia a fronte di operativita in prestito titoli sono in forma di liquidita o
titoli.

La liquidita deve essere in Euro o nella divisa nazionale dei seguenti Stati: Germania, Francia, Austria,
Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti
d’America e Canada. | titoli devono avere una scadenza massima di dieci anni ed essere emessi in Euro o
nella divisa nazionale, dai seguenti Stati: Germania, Francia, Austria, Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno
Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti d’America e Canada.

Per le garanzie raccolte o costituite in titoli € prevista l'applicazione di scarti di garanzia, differenziati per
emittente e fascia di scadenza, determinati tenuto conto della rispettiva rischiosita. Per le garanzie raccolte
in titoli & previsto un limite di concentrazione per emittente del 20% delle attivita nette del Fondo.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia e trasferita al Depositario in appositi conti intestati a ciascun Fondo.
| titoli raccolti a titolo di garanzia sono custoditi dal Depositario in appositi conti segregati, rubricati a nome
del Fondo.

Le garanzie raccolte o costituite in titoli sono sottoposte alla valutazione giornaliera sulla base del loro
prezzo di mercato. La gestione delle garanzie prevede la verifica giornaliera della relativa capienza.

Le garanzie raccolte, diverse dalla liquidita, non possono essere vendute, re-investite o date in garanzia.
La liquidita raccolta a titolo di garanzia puo essere investita secondo le modalita e nei limiti previsti dalle
disposizioni di vigilanza previsti per gli OICVM. Al momento il Fondo non effettua il reinvestimento della
liquidita raccolta a titolo di garanzia, che permane quindi depositata presso il Depositario del Fondo.

Il Fondo é soggetto al rischio connesso al Depositario per le garanzie raccolte dal Fondo ed al rischio di
controparte per le garanzie costituite dal Fondo in eccesso rispetto al valore di mercato degli strumenti
finanziari derivati OTC. In caso di reinvestimento della liquidita raccolta a titolo di garanzia, il Fondo
é esposto al rischio di mercato, di credito, di liquidita ed operativo, connesso alle attivita nelle quali &
effettuato l'investimento.
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Anima Obbligazionario Euro BT (gia Anima Fix Obbligazionario Euro BT)

Fondo comune d'investimento mobiliare aperto di diritto italiano, rientrante nell’ambito di applicazione della
Direttiva 2009/65/CE

Data di istituzione: 19 settembre 1994

Codice ISIN al Portatore Classe A: 1T0001036331

Codice ISIN al Portatore Classe I:  1T0004124407

Codice ISIN al Portatore ClasseY: 1T0004300668

11.Tipologia di gestione del Fondo

a)

b)

Tipologia di gestione del Fondo
Market fund

Valuta di denominazione
Euro

12.Parametro di riferimento (c.d. benchmark)
30% ICE BofA Euro Treasury Bill (Gross Total Return - in Euro) @
20% JP Morgan Euro Cash 3M (Gross Total Return - in Euro) @
50% ICE BofA Euro Government Bond 1-3 Years (Gross Total Return - in Euro) @

m

@)

3)

Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dallESMA.

L'Indice pud essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).

La quotazione dell'Indice & reperibile sui pit diffusi quotidiani economici (es. Il Sole 24 Ore, MF) e sugli Information Providers Bloomberg
(codice EGBO) e Refinitiv Eikon Datastream (codice MLEGBLL(RIEUR)) e sul sito www.theice.com.

Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dallESMA.

L'Indice pud essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).

La quotazione dell'Indice & reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice JPCAEU3M) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
JPEC3ML(RIEUR)) e sul sito www.jpmorgan.com.

Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dallESMA.

L'Indice pud essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).

La quotazione dell'Indice & reperibile sui pit diffusi quotidiani economici (es. Il Sole 24 Ore, MF) e sugli Information Providers Bloomberg
(codice EGO1) e Refinitiv Eikon Datastream (codice MLD1T3E(RIEUR)) e sul sito www.theice.com.

L'Indice utilizzato e “total return”, ossia include il reinvestimento delle cedole e/o dei dividendi.

13.Profilo di rischio-rendimento del Fondo

a)

b)
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Grado di rischio connesso all'investimento nel Fondo
Rischio piu basso Rischio piu alto
d | 4
| L4

1 a 3 4 5 6 7

Il Fondo é stato classificato al livello 2 su 7, che corrisponde alla classe di rischio bassa. Cio significa che le
perdite potenziali dovute alla performance futura del Fondo sono classificate nel livello basso e che & molto
improbabile che le cattive condizioni di mercato influenzino la capacita di rimborsare il capitale iniziale.

I dati storici utilizzati per calcolare I'Indicatore Sintetico potrebbero non costituire un’indicazione
affidabile circa il futuro profilo di rischio dell’"OICVM.

La categoria di rischio-rendimento indicata potrebbe non rimanere invariata e quindi la classificazione
dell’OICVM potrebbe cambiare nel tempo.

L'appartenenza alla classe piu bassa non garantisce un investimento esente da rischi.

Grado di scostamento dal benchmark
Contenuto.
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14.Politica d’'investimento e rischi specifici del Fondo

a) Categoria del Fondo
Obbligazionari Euro Governativi Breve Termine.

b.1) Principali tipologie di strumenti finanziari* e valuta di denominazione
Principale investimento in titoli di debito e/o strumenti finanziari del mercato monetario, denominati in
Euro.
Investimento residuale in OICR aperti (OICVM e FIA aperti non riservati) anche collegati. Tale misura puo
variare nel corso del tempo, pertanto eventuali variazioni strutturali della stessa comporteranno
I'aggiornamento, ove previsto, della documentazione.
Investimento in depositi bancari in misura contenuta.

b.2) Aree geografiche/mercati di riferimento
Principalmente Area Euro.

b.3) Categoria emittenti e/o settori industriali
Principalmente emittenti sovrani o titoli garantiti da Stati sovrani o organismi sovranazionali, in misura
residuale emittenti societari.

b.4) Specifici fattori di rischio
Titoli “strutturati”: investimento residuale in titoli cosiddetti “strutturati” (inclusi ABS e MBS).
Duration: complessiva di portafoglio (inclusi i derivati ed esclusi gli OICR aperti) tendenzialmente
compresa tra un minimo di 0 mesi e un massimo di 2 anni.
Merito di credito: principalmente investimenti con merito di credito adeguato e in misura residuale
investimenti con merito di credito inferiore ad adeguato o privi di rating.
Paesi emergenti: investimento escluso.

b.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati

[l Fondo utilizza strumenti finanziari derivati sia per finalita di copertura dei rischi sia per finalita diverse
da quelle di copertura (tra cui arbitraggio). La leva finanziaria tendenziale, realizzata mediante esposizioni
di tipo tattico (e calcolata con il metodo degliimpegni) € indicativamente compresatra 1 e 1,1.

Tale utilizzo, sebbene possa comportare una temporanea amplificazione dei guadagni o delle perdite
rispetto ai mercati di riferimento, non & comunque finalizzato a produrre un incremento strutturale
dell'esposizione del Fondo ai mercati di riferimento (effetto leva) e non comporta I'esposizione a rischi
ulteriori che possano alterare il profilo di rischio-rendimento del Fondo.

c) Tecnica di gestione
Il Fondo & “gestito attivamente” con riferimento ad un benchmark, pertanto il gestore ha discrezionalita sulla
composizione del portafoglio, in funzione dell'obiettivo e della politica d'investimento dichiarati.
L'attenzione & prestata prevalentemente agli obiettivi e agli interventi di politica monetaria della Banca
Centrale Europea ed alle opportunita di posizionamento, anche tramite arbitraggi, sulle curve dei tassi
d’interesse a brevissimo termine.
In particolari condizioni di mercato, ed in considerazione della composizione dell’attivo, il Fondo potrebbe
essere caratterizzato da un'elevata rotazione del portafoglio.

Saranno, inoltre, privilegiati titoli di societa che si contraddistinguono per un’attenzione particolare nei
confronti dei criteri di tipo ambientale, sociali e di governance (c.d. “Environmental, Social and corporate
Governance factors” - ESG). A tal fine, la SGR si avvale di un modello proprietario per valutare il
posizionamento degli emittenti rispetto ai citati criteri ESG.

Saranno, infine, tendenzialmente esclusi gli investimenti diretti in strumenti finanziari di emittenti che
operano nei settori legati alla produzione di sigarette e di altri prodotti contenenti tabacco, nel settore della
produzione di armi nucleari, nonché nell'ambito della gestione di casind e case da gioco (la classificazione
settoriale degli emittenti & effettuata sulla base dell'attivita commerciale prevalente rilevato dai principali info
provider).

Saranno, inoltre, tendenzialmente escluse societa i cui ricavi riconducibili all'utilizzo, alla produzione o alla
commercializzazione di carbone termico superino una quota massima (rispetto ai ricavi totali) indicata
nell’allegato al Prospetto e nella disclosure ex art. 10 SFDR.

Il Fondo si qualifica come prodotto finanziario che promuove caratteristiche ambientali, sociali e di governo

*  Rilevanza degli investimenti: in linea generale il termine “principale” qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del totale
dell'attivo del Fondo; il termine “prevalente” gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il termine “significativo” gli investimenti compresi
tra il 30% e il 50%; il termine “contenuto” gli investimenti compresi tra il 10% e il 30%; infine, il termine “residuale” gli investimenti inferiori in
controvalore al 10% del totale dell'attivo del Fondo. | termini di rilevanza suddetti sono da intendersi come indicativi delle strategie gestionali
del Fondo, posti i limiti definiti nel relativo Regolamento di gestione.
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societario (fattori ESG), ai sensi dell’articolo 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo e del
Consiglio del 27 novembre 2019. Inoltre, il Fondo potrebbe investire in attivita ecosostenibili ma tali
investimenti non sono di per sé decisivi per il perseguimento delle caratteristiche ambientali.

Con riferimento all’“Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all’articolo 8, paragrafi 1, 2
e 2 bis, del Regolamento (UE) 2019/2088 - Prodotti finanziari che promuovono caratteristiche ambientali e
sociali” nonché alla dichiarazione sui principali effetti negativi sui fattori di sostenibilita determinati dalle
attivita di investimento del Fondo si rinvia all'apposito Allegato al presente Prospetto.

Destinazione dei proventi
Il Fondo é ad accumulazione dei proventi. Pertanto, i proventi che derivano dalla gestione del Fondo sono
reinvestiti nello stesso.

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione degli
amministratori all'interno della Relazione annuale.

Tecniche di gestione efficiente del portafoglio

Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d’'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di prestito titoli. Con tali
operazioni, il Fondo trasferisce la proprieta di titoli dallo stesso detenuti ad un soggetto terzo (cosiddetto
prestatario o controparte), in cambio di un compenso. Il prestatario si impegna inoltre a ritrasferire al
Fondo titoli della stessa specie alla scadenza del prestito.

Nell'effettuazione delle attivita connesse al prestito titoli, la SGR si avvale dei servizi di un intermediario
appositamente incaricato (cosiddetto “Agente di Prestito Titoli”), che & una societa appartenente al
medesimo Gruppo della SGR.

Il Fondo puo effettuare operazioni di prestito titoli al fine di generare reddito aggiuntivo per il Fondo,
nell'ambito delle tecniche di gestione efficiente di portafoglio.

In relazione a tale operativita il Fondo & soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti del
prestatario (rischio controparte), ovvero al rischio che lo stesso non sia in grado di adempiere ai propri
impegni contrattuali, ivi incluso I'obbligo di restituzione di titoli della stessa specie alla scadenza del
prestito. Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a garanzia, secondo
quanto successivamente indicato.

Il Fondo € inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all'operativita in
oggetto, ai rischi di liquidita connessi alla impossibilita di vendere i titoli oggetto di prestito fino alla
riconsegna degli stessi, ai rischi legali connessi alla inadeguata formalizzazione dei rapporti contrattuali con
le controparti e con I'Agente di Prestito Titoli.

Il rischio di liquidita connesso all’'operativita in prestito titoli & mitigato dal diritto del Fondo, previsto
contrattualmente, di richiamare i titoli oggetto di prestito in ogni momento.

Il ricorso a soggetti appartenenti al medesimo Gruppo della SGR pud comportare una minor mitigazione dei
potenziali rischi operativi insiti nell'operativita e di inefficiente gestione di costi e ricavi.

L'operativita da prestito titoli comporta una redditivita aggiuntiva, che viene attribuita al Fondo, al netto del
compenso spettante all’Agente di Prestito Titoli, indicato nell'apposito paragrafo relativo agli oneri a carico
del Fondo.

Le operazioni di prestito titoli possono avere per oggetto azioni o obbligazioni, queste ultime di emittenti
governativi o societari.

La quota massima del NAV oggetto di prestito non puo superare il 30%. La quota prevista del NAV oggetto
di prestito non supera generalmente il 15%.

La scelta delle controparti e collocata in capo all’Agente di Prestito Titoli, il quale, in coordinamento con
eventuali delegati, individua intermediari finanziari di elevato standing, residenti in un Paese aderente
all'lOCSE, soggetto alla vigilanza di una pubblica autorita del Paese di residenza.

La redditivita offerta dal prestito costituisce un ulteriore criterio determinante ai fini della selezione della
controparte.

Garanzie connesse alle operazioni in strumenti finanziari derivati OTC e tecniche di gestione efficiente

del portafoglio
A fronte dell’'operativita in strumenti finanziari derivati OTC e in tecniche di gestione efficiente di
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portafoglio, il Fondo raccoglie almeno le garanzie che, in termini di livello e qualita, siano sufficienti a
rispettare i limiti di rischio controparte previsti dalle disposizioni di vigilanza applicabili agli OICVM.

A fronte dell’'operativita in strumenti finanziari derivati OTC, in aggiunta a quanto sopra, il Fondo raccoglie e
costituisce garanzie conformemente al Regolamento EU 231/2013 (cosiddetto EMIR).

Le attivita raccolte e costituite a titolo di garanzia a fronte di operativita in strumenti finanziari derivati OTC
sono esclusivamente in forma di liquidita denominata in Euro.

Le attivita raccolte a titolo di garanzia a fronte di operativita in prestito titoli sono in forma di liquidita o
titoli.

La liquidita deve essere in Euro o nella divisa nazionale dei seguenti Stati: Germania, Francia, Austria, Paesi
Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti
d’America e Canada. | titoli devono avere una scadenza massima di dieci anni ed essere emessi in Euro o
nella divisa nazionale, dai seguenti Stati: Germania, Francia, Austria, Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno
Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti d’America e Canada.

Per le garanzie raccolte o costituite in titoli & prevista l'applicazione di scarti di garanzia, differenziati per
emittente e fascia di scadenza, determinati tenuto conto della rispettiva rischiosita. Per le garanzie raccolte
in titoli € previsto un limite di concentrazione per emittente del 20% delle attivita nette del Fondo.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia e trasferita al Depositario in appositi conti intestati a ciascun Fondo.
| titoli raccolti a titolo di garanzia sono custoditi dal Depositario in appositi conti segregati, rubricati a nome
del Fondo.

Le garanzie raccolte o costituite in titoli sono sottoposte alla valutazione giornaliera sulla base del loro
prezzo di mercato. La gestione delle garanzie prevede la verifica giornaliera della relativa capienza.

Le garanzie raccolte, diverse dalla liquidita, non possono essere vendute, re-investite o date in garanzia.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia pud essere investita secondo le modalita e nei limiti previsti dalle
disposizioni di vigilanza previsti per gli OICVM. Al momento il Fondo non effettua il reinvestimento della
liguidita raccolta a titolo di garanzia, che permane quindi depositata presso il Depositario del Fondo.

Il Fondo é soggetto al rischio connesso al Depositario per le garanzie raccolte dal Fondo ed al rischio di
controparte per le garanzie costituite dal Fondo in eccesso rispetto al valore di mercato degli strumenti
finanziari derivati OTC. In caso di reinvestimento della liquidita raccolta a titolo di garanzia, il Fondo e
esposto al rischio di mercato, di credito, di liquidita ed operativo, connesso alle attivita nelle quale &
effettuato l'investimento.
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Anima Obbligazionario Euro Core

Fondo comune d'investimento mobiliare aperto di diritto italiano, rientrante nell’ambito di applicazione della
Direttiva 2009/65/CE

Data di istituzione: 29 giugno 2018

Codice ISIN al Portatore Classe A: 1T0005338931

Codice ISIN al Portatore Classe AD: IT0005338956

Codice ISIN al Portatore Classe Z: IT0005582066

Codice ISIN al Portatore Classe ZD: 1T0005582082

Codice ISIN al Portatore Classe F:  IT0005338972

Codice ISIN al Portatore ClasseY: 1T0005404154

11.Tipologia di gestione del Fondo

a) Tipologia di gestione del Fondo
Market fund

b) Valuta di denominazione
Euro

12.Parametro di riferimento (c.d. benchmark)

90% JP Morgan EMU Ex Peripherals 1-5y (Gross Total Return - in Euro)
10% JP Morgan Euro Cash 3M (Gross Total Return - in Euro) @

™ Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto I'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall’lESMA.
L'Indice pud essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).
La quotazione dell'Indice & reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice JNEUX1R5) e Refinitiv Eikon Datastream (JEXPCEE(RIEUR))
e sul sito www.jpmorgan.com.

@ Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto I'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'ESMA.
L'Indice pud essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).
La quotazione dell'Indice é reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice JPCAEU3M) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
JPEC3ML(RIEUR)) e sul sito www.jpmorgan.com.

| pesi di ciascun Indice sono mantenuti costanti tramite ribilanciamento su base giornaliera.
Tutti gli Indici utilizzati sono “total return”, ossia includono il reinvestimento delle cedole e/o dei dividendi.

13.Profilo di rischio-rendimento del Fondo

a) Grado dirischio connesso all'investimento nel Fondo

Rischio piu basso Rischio piu alto
d »

Al L4

1 e 3 4 5 6 7

Il Fondo e stato classificato al livello 2 su 7, che corrisponde alla classe di rischio bassa. Cio significa che le
perdite potenziali dovute alla performance futura del Fondo sono classificate nel livello basso e che & molto
improbabile che le cattive condizioni di mercato influenzino la capacita di rimborsare il capitale iniziale.

I dati storici utilizzati per calcolare I'Indicatore Sintetico potrebbero non costituire un’indicazione
affidabile circa il futuro profilo di rischio dell"OICVM.

La categoria di rischio-rendimento indicata potrebbe non rimanere invariata e quindi la classificazione
dell’OICVM potrebbe cambiare nel tempo.

L'appartenenza alla classe piu bassa non garantisce un investimento esente da rischi.

b) Grado di scostamento dal benchmark
Significativo.
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14.Politica d’'investimento e rischi specifici del Fondo

a) Categoria del Fondo
Obbligazionari Euro Governativi Medio/Lungo Termine.

b.1) Principali tipologie di strumenti finanziari* e valuta di denominazione

Investimento in strumenti finanziari di natura obbligazionaria e/o strumenti finanziari del mercato
monetario, denominati in Euro, in misura almeno pari al 50% del valore complessivo netto. Investimento
in strumenti finanziari denominati in Dollaro, Sterlina e Yen nel limite del 50% del valore complessivo
netto. Investimento residuale in strumenti finanziari di natura azionaria derivanti da conversioni o da
ristrutturazione.

Investimento residuale in OICR aperti (OICVM e FIA aperti non riservati), anche collegati. Tale misura puod
variare nel corso del tempo, pertanto eventuali variazioni strutturali della stessa comporteranno
I'aggiornamento, ove previsto, della documentazione.

Investimento in depositi bancari in misura contenuta.

b.2) Aree geografiche/mercati di riferimento
Principalmente Area Euro.
Linvestimento combinato in titoli di emittenti di Portogallo, Spagna, Italia e Grecia e limitato al 20% del
totale delle attivita.

b.3) Categoria emittenti e/o settori industriali
In via principale emittenti sovrani o titoli garantiti da Stati sovrani o organismi sovranazionali. Emittenti
societari nel limite del 20%.

b.4) Specifici fattori di rischio
Titoli “strutturati”: investimento residuale in titoli cosiddetti “strutturati” (inclusi ABS e MBS).
Duration: complessiva di portafoglio del Fondo (inclusi i derivati ed esclusi gli OICR aperti)
tendenzialmente compresa fra un minimo di 1,5 anni ed un massimo di 3,5 anni; la duration complessiva
del Fondo potra assumere valori negativi (-1 anno).
Merito di credito: principalmente investimenti con merito di credito adeguato e in misura residuale
investimenti con merito di credito inferiore ad adeguato o privi di rating.
Paesi emergenti: investimento residuale.
Rischio di cambio: la gestione dell'esposizione valutaria & di tipo attivo; esposizione al rischio di cambio in
misura residuale.

b.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati

Il Fondo utilizza strumenti finanziari derivati sia per finalita di copertura dei rischi sia per finalita diverse
da quelle di copertura (tra cui arbitraggio). La leva finanziaria tendenziale, realizzata mediante esposizioni
di tipo tattico (e calcolata con il metodo degli impegni) & indicativamente compresa tra 1 e 1,2. Tale
utilizzo, sebbene possa comportare una temporanea amplificazione dei guadagni o delle perdite rispetto
ai mercati di riferimento, non € comunque finalizzato a produrre un incremento strutturale
dell'esposizione del Fondo ai mercati di riferimento (effetto leva) e non comporta I'esposizione a rischi
ulteriori che possano alterare il profilo di rischio-rendimento del Fondo.

c) Tecnica di gestione

Il Fondo & “gestito attivamente” con riferimento ad un benchmark, pertanto il gestore ha discrezionalita sulla
composizione del portafoglio, in funzione dell’'obiettivo e della politica d’investimento dichiarati.

Gli investimenti sono effettuati sulla base di un’analisi macroeconomica delle principali variabili delle maggiori
economie mondiali, con particolare attenzione alle politiche monetarie messe in atto dalle Banche Centrali
nonché sulla base di analisi di bilancio e di credito delle principali societa emittenti sui mercati obbligazionari
(ad es.: ratios patrimoniali, livelli di indebitamento, differenziali di rendimento rispetto ad attivita prive di
rischio). Sono considerate, inoltre, le opportunita di posizionamento, anche tramite arbitraggi, sulle curve dei
tassi dei diversi emittenti considerati.

Saranno, inoltre, privilegiati titoli di societa che si contraddistinguono per un'attenzione particolare nei
confronti dei criteri di tipo ambientale, sociali e di governance (c.d. “Environmental, Social and corporate
Governance factors” - ESG). A tal fine, la SGR si avvale di un modello proprietario per valutare il
posizionamento degli emittenti rispetto ai citati criteri ESG.

Saranno, infine, tendenzialmente esclusi gli investimenti diretti in strumenti finanziari di emittenti che
operano nei settori legati alla produzione di sigarette e di altri prodotti contenenti tabacco, nel settore della

*  Rilevanza degli investimenti: in linea generale il termine “principale” qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del totale
dell'attivo del Fondo; il termine “prevalente” gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il termine “significativo” gli investimenti compresi
tra il 30% e il 50%; il termine “contenuto” gli investimenti compresi tra il 10% e il 30%; infine, il termine “residuale” gli investimenti inferiori in
controvalore al 10% del totale dell'attivo del Fondo. | termini di rilevanza suddetti sono da intendersi come indicativi delle strategie gestionali
del Fondo, posti i limiti definiti nel relativo Regolamento di gestione.
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produzione di armi nucleari, nonché nell'ambito della gestione di casind e case da gioco (la classificazione
settoriale degli emittenti & effettuata sulla base dell'attivita commerciale prevalente rilevato dai principali info
provider).

Saranno, inoltre, tendenzialmente escluse societa i cui ricavi riconducibili all'utilizzo, alla produzione o alla
commercializzazione di carbone termico superino una quota massima (rispetto ai ricavi totali) indicata
nell'allegato al Prospetto e nella disclosure ex art. 10 SFDR.

Il Fondo si qualifica come prodotto finanziario che promuove caratteristiche ambientali, sociali e di governo
societario (fattori ESG), ai sensi dell’articolo 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo e del
Consiglio del 27 novembre 2019. Inoltre, il Fondo potrebbe investire in attivita ecosostenibili ma tali
investimenti non sono di per sé decisivi per il perseguimento delle caratteristiche ambientali.

Con riferimento all’“Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2
e 2 bis, del Regolamento (UE) 2019/2088 - Prodotti finanziari che promuovono caratteristiche ambientali e
sociali” nonché alla dichiarazione sui principali effetti negativi sui fattori di sostenibilita determinati dalle
attivita di investimento del Fondo si rinvia all'apposito Allegato al presente Prospetto.

Destinazione dei proventi

La “Classe A", la “Classe F”, la “Classe Y” e la “Classe Z" sono del tipo ad accumulazione dei proventi.

La “Classe AD" e la “Classe ZD" sono a distribuzione dei proventi (Periodo di riferimento: 1° gennaio -
31 dicembre) con opzione del reinvestimento in quote. Il Partecipante che abbia disposto I'immissione delle
quote nel certificato cumulativo rappresentativo di una pluralita di quote appartenenti a piu Partecipanti ha
facolta di richiedere, in sede di sottoscrizione o successivamente, il reinvestimento dei proventi di sua
spettanza in quote del Fondo, in esenzione di spese.

La SGR distribuisce una cedola fino al 100% dei proventi conseguiti nel Periodo di riferimento in misura
almeno pari allo 0,5% e non superiore al 2% del valore unitario della quota calcolato il primo giorno lavorativo
del periodo medesimo. Qualora l'importo da distribuire sia superiore al risultato effettivo della gestione del
Fondo (variazione del valore della quota rettificata dell'eventuale provento unitario distribuito nel corso del
Periodo di riferimento), la distribuzione rappresentera un rimborso parziale del valore delle quote. La SGR ha
facolta di non procedere ad alcuna distribuzione, tenuto conto dell'andamento del valore delle quote e della
situazione di mercato.

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione degli
amministratori all'interno della Relazione annuale.

Tecniche di gestione efficiente del portafoglio

Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di prestito titoli. Con tali
operazioni, il Fondo trasferisce la proprieta di titoli dallo stesso detenuti ad un soggetto terzo (cosiddetto
prestatario o controparte), in cambio di un compenso. Il prestatario si impegna inoltre a ritrasferire al Fondo
titoli della stessa specie alla scadenza del prestito. Nell'effettuazione delle attivita connesse al prestito titoli, la
SGR si avvale dei servizi di un intermediario appositamente incaricato (cosiddetto “Agente di Prestito Titoli"),
che & una societa appartenente al medesimo Gruppo della SGR.

Il Fondo pud effettuare operazioni di prestito titoli al fine di generare reddito aggiuntivo per il Fondo,
nelllambito delle tecniche di gestione efficiente di portafoglio.

In relazione a tale operativita, il Fondo € soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti del
prestatario (rischio controparte), ovvero al rischio che lo stesso non sia in grado di adempiere ai propri
impegni contrattuali, ivi incluso I'obbligo di restituzione di titoli della stessa specie alla scadenza del prestito.
Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a garanzia, secondo quanto
successivamente indicato.

Il Fondo ¢ inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all'operativita in
oggetto, ai rischi di liquidita connessi alla impossibilita di vendere i titoli oggetto di prestito fino alla
riconsegna degli stessi, ai rischi legali connessi alla inadeguata formalizzazione dei rapporti contrattuali con le
controparti e con I'Agente di Prestito Titoli. Il rischio di liquidita connesso all'operativita in prestito titoli e
mitigato dal diritto del Fondo, previsto contrattualmente, di richiamare i titoli oggetto di prestito in ogni
momento.

Il ricorso a soggetti appartenenti al medesimo Gruppo della SGR pud comportare una minor mitigazione dei
potenziali rischi operativi insiti nell'operativita e di inefficiente gestione di costi e ricavi.

L'operativita da prestito titoli comporta una redditivita aggiuntiva, che viene attribuita al Fondo, al netto del

compenso spettante all’Agente di Prestito Titoli, indicato nell'apposito paragrafo relativo agli oneri a carico del
Fondo.
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Le operazioni di prestito titoli possono avere per oggetto azioni o obbligazioni, queste ultime di emittenti
governativi o societari.

La quota massima del NAV oggetto di prestito non puo superare il 30%. La quota prevista del NAV oggetto di
prestito non supera generalmente il 15%.

La scelta delle controparti € collocata in capo all’/Agente di Prestito Titoli, il quale, in coordinamento con
eventuali delegati, individua intermediari finanziari di elevato standing, residenti in un Paese aderente
all'lOCSE, soggetto alla vigilanza di una pubblica autorita del Paese di residenza. La redditivita offerta dal
prestito costituisce un ulteriore criterio determinante ai fini della selezione della controparte.

f) Garanzie connesse alle operazioni in strumenti finanziari derivati OTC e tecniche di gestione efficiente del
portafoglio
A fronte dell’'operativita in strumenti finanziari derivati OTC e in tecniche di gestione efficiente di portafoglio, il
Fondo raccoglie almeno le garanzie che, in termini di livello e qualita, siano sufficienti a rispettare i limiti di
rischio controparte previsti dalle disposizioni di vigilanza applicabili agli OICVM.

A fronte dell'operativita in strumenti finanziari derivati OTC, in aggiunta a quanto sopra, il Fondo raccoglie e
costituisce garanzie conformemente al Regolamento EU 231/2013 (cosiddetto EMIR).

Le attivita raccolte e costituite a titolo di garanzia a fronte di operativita in strumenti finanziari derivati OTC
sono esclusivamente in forma di liquidita denominata in Euro.

Le attivita raccolte a titolo di garanzia a fronte di operativita in prestito titoli sono in forma di liquidita o titoli.
La liquidita deve essere in Euro o nella divisa nazionale dei seguenti Stati: Germania, Francia, Austria, Paesi
Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti
d’America e Canada.

| titoli devono avere una scadenza massima di dieci anni ed essere emessi in Euro o nella divisa nazionale, dai
seguenti Stati: Germania, Francia, Austria, Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia,
Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti d’America e Canada.

Per le garanzie raccolte o costituite in titoli &€ prevista l'applicazione di scarti di garanzia, differenziati per
emittente e fascia di scadenza, determinati tenuto conto della rispettiva rischiosita. Per le garanzie raccolte in
titoli & previsto un limite di concentrazione per emittente del 20% delle attivita nette del Fondo.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia e trasferita al Depositario in appositi conti intestati a ciascun Fondo. |
titoli raccolti a titolo di garanzia sono custoditi dal Depositario in appositi conti segregati, rubricati a nome del
Fondo.

Le garanzie raccolte o costituite in titoli sono sottoposte alla valutazione giornaliera sulla base del loro prezzo
di mercato. La gestione delle garanzie prevede la verifica giornaliera della relativa capienza.
Le garanzie raccolte, diverse dalla liquidita, non possono essere vendute, re-investite o date in garanzia.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia pud essere investita secondo le modalita e nei limiti previsti dalle
disposizioni di vigilanza previsti per gli OICVM. Al momento il Fondo non effettua il reinvestimento della
liquidita raccolta a titolo di garanzia, che permane quindi depositata presso il Depositario del Fondo.

Il Fondo é soggetto al rischio connesso al Depositario per le garanzie raccolte dal Fondo ed al rischio di
controparte per le garanzie costituite dal Fondo in eccesso rispetto al valore di mercato degli strumenti
finanziari derivati OTC. In caso di reinvestimento della liquidita raccolta a titolo di garanzia, il Fondo é esposto
al rischio di mercato, di credito, di liquidita ed operativo, connesso alle attivita nelle quali & effettuato
I'investimento.
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Anima Obbligazionario Euro MLT (gia Anima Fix Euro MLT)

Fondo comune d'investimento mobiliare aperto di diritto italiano, rientrante nell’ambito di applicazione della
Direttiva 2009/65/CE

Data di istituzione: 31 luglio 2003

Codice ISIN al Portatore Classe A:  IT0003588982

Codice ISIN al Portatore Classe AD: 1T0005404550

Codice ISIN al Portatore Classe F:  IT0004538937

Codice ISIN al Portatore ClasseY: 1T0005404576

11.Tipologia di gestione del Fondo

a)

b)

Tipologia di gestione del Fondo
Market fund

Valuta di denominazione
Euro

12.Parametro di riferimento (c.d. benchmark)

80% JP Morgan EMU (Gross Total Return -in Euro) ™
10% ICE BofA Euro Treasury Bill (Gross Total Return - in Euro) @
10% ICE BofA Euro Large Cap Corporate (Gross Total Return - in Euro) @

m

()

(3)

Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto I'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall’lESMA.

L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).

La quotazione dell'Indice é reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice JPMGEMLC) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
JEAGAEE(RIEUR)) e sul sito www.jpmorgan.com.

Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'ESMA.

L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).

La quotazione dell'Indice & reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice EGBO) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MLEGBLL(RIEUR)) e sul sito www.theice.com.

Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'indice non & incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dal’lESMA.

L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).

La quotazione dell'Indice & reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice ERLO) e Refinitiv Eikon Datastream (codice MLCPLCL(RIEUR))
e sul sito www.theice.com.

| pesi di ciascun Indice sono mantenuti costanti tramite ribilanciamento su base giornaliera.
Tutti gli Indici utilizzati sono “total return”, ossia includono il reinvestimento delle cedole e/o dei dividendi.

13.Profilo di rischio-rendimento del Fondo

b)

42 di212

Rischio piu basso Rischio piu alto
d »

| v

1 2 e 4 5 6 7

Il Fondo e stato classificato al livello 3 su 7, che corrisponde alla classe di rischio medio-bassa. Cio significa
che le perdite potenziali dovute alla performance futura del Fondo sono classificate nel livello medio-basso e
che & improbabile che le cattive condizioni di mercato influenzino la capacita di rimborsare il capitale
iniziale.

| dati storici utilizzati per calcolare I'Indicatore Sintetico potrebbero non costituire un’indicazione
affidabile circa il futuro profilo di rischio dell"OICVM.

La categoria di rischio-rendimento indicata potrebbe non rimanere invariata e quindi la classificazione
dell’'OICVM potrebbe cambiare nel tempo.

L'appartenenza alla classe piu bassa non garantisce un investimento esente da rischi.

Grado di scostamento dal benchmark
Significativo.
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14.Politica d’'investimento e rischi specifici del Fondo

a) Categoria del Fondo
Obbligazionari Euro Governativi Medio/Lungo Termine.

b.1) Principali tipologie di strumenti finanziari* e valuta di denominazione
Principale investimento in titoli di debito, denominati in Euro.
Investimento residuale in OICR (OICVM e FIA, questi ultimi nel limite del 5% del totale delle attivita) anche
collegati. Tale misura puo variare nel corso del tempo, pertanto eventuali variazioni strutturali della
stessa comporteranno l'aggiornamento, ove previsto, della documentazione.
Investimento in depositi bancari in misura contenuta.

b.2) Aree geografiche/mercati di riferimento
Principalmente Area Euro.

b.3) Categoria emittenti e/o settori industriali
In via principale emittenti sovrani, o titoli garantiti da Stati sovrani, o organismi sovranazionali; in misura
contenuta in titoli di emittenti societari con elevato merito di credito.

b.4) Specifici fattori di rischio
Titoli “strutturati”: investimento residuale in titoli cosiddetti “strutturati” (inclusi ABS e MBS).
Duration: complessiva di portafoglio (inclusi i derivati ed esclusi gli OICR) tendenzialmente compresa tra
un minimo di 6 anni e un massimo di 8 anni.
Merito di credito: principalmente investimenti con merito di credito adeguato e in misura contenuta
investimenti con merito di credito inferiore ad adeguato o privi di rating.
Paesi emergenti: investimento residuale.

b.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati

Il Fondo utilizza strumenti finanziari derivati sia per finalita di copertura dei rischi sia per finalita diverse
da quelle di copertura (tra cui arbitraggio).

La leva finanziaria tendenziale, realizzata mediante esposizioni di tipo tattico (e calcolata con il metodo
degli impegni) & indicativamente compresa tra 1 e 1,3. Tale utilizzo, sebbene possa comportare una
temporanea amplificazione dei guadagni o delle perdite rispetto ai mercati di riferimento, non é
comunque finalizzato a produrre un incremento strutturale dell’'esposizione del Fondo ai mercati di
riferimento (effetto leva) e non comporta l'esposizione a rischi ulteriori che possano alterare il profilo di
rischio-rendimento del Fondo.

c) Tecnica di gestione

Il Fondo & “gestito attivamente” con riferimento ad un benchmark, pertanto il gestore ha discrezionalita sulla
composizione del portafoglio, in funzione dell'obiettivo e della politica d'investimento dichiarati.

Gli investimenti sono effettuati sulla base di un‘analisi macroeconomica delle principali variabili delle maggiori
economie mondiali, con particolare attenzione alle politiche monetarie messe in atto dalla Banca Centrale
Europea, nonché sulla base di analisi di bilancio e di credito delle principali societa emittenti sui mercati
obbligazionari (ad es.: ratios patrimoniali, livelli di indebitamento, differenziali di rendimento rispetto ad
attivita prive di rischio). Sono considerate, inoltre, le opportunita di posizionamento, anche tramite arbitraggi,
sulle curve dei tassi dei diversi emittenti considerati.

Saranno, inoltre, privilegiati titoli di societa che si contraddistinguono per un‘attenzione particolare nei
confronti dei criteri di tipo ambientale, sociali e di governance (c.d. “Environmental, Social and corporate
Governance factors” - ESG). A tal fine, la SGR si avvale di un modello proprietario per valutare il
posizionamento degli emittenti rispetto ai citati criteri ESG.

Saranno, infine, tendenzialmente esclusi gli investimenti diretti in strumenti finanziari di emittenti che
operano nei settori legati alla produzione di sigarette e di altri prodotti contenenti tabacco, nel settore della
produzione di armi nucleari, nonché nell'ambito della gestione di casind e case da gioco (la classificazione
settoriale degli emittenti & effettuata sulla base dell'attivita commerciale prevalente rilevato dai principali info
provider).

Saranno, inoltre, tendenzialmente escluse societa i cui ricavi riconducibili all'utilizzo, alla produzione o alla
commercializzazione di carbone termico superino una quota massima (rispetto ai ricavi totali) indicata
nell’allegato al Prospetto e nella disclosure ex art. 10 SFDR.

*  Rilevanza degli investimenti: in linea generale il termine “principale” qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del totale
dell'attivo del Fondo; il termine “prevalente” gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il termine “significativo” gli investimenti compresi
tra il 30% e il 50%; il termine “contenuto” gli investimenti compresi tra il 10% e il 30%; infine, il termine “residuale” gli investimenti inferiori in
controvalore al 10% del totale dell'attivo del Fondo. | termini di rilevanza suddetti sono da intendersi come indicativi delle strategie gestionali
del Fondo, posti i limiti definiti nel relativo Regolamento di gestione.
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Il Fondo si qualifica come prodotto finanziario che promuove caratteristiche ambientali, sociali e di governo
societario (fattori ESG), ai sensi dell’articolo 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo e del
Consiglio del 27 novembre 2019. Inoltre, il Fondo potrebbe investire in attivita ecosostenibili ma tali
investimenti non sono di per sé decisivi per il perseguimento delle caratteristiche ambientali.

Con riferimento all"“Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2
e 2 bis, del Regolamento (UE) 2019/2088 - Prodotti finanziari che promuovono caratteristiche ambientali e
sociali” nonché alla dichiarazione sui principali effetti negativi sui fattori di sostenibilita determinati dalle
attivita di investimento del Fondo si rinvia all'apposito Allegato al presente Prospetto.

Destinazione dei proventi

La “Classe A", la “Classe F” e la “Classe Y” sono del tipo ad accumulazione dei proventi.

La “Classe AD" & a distribuzione dei proventi (Periodo di riferimento: 1° gennaio - 31 dicembre) con opzione del
reinvestimento in quote. Il Partecipante che abbia disposto I'immissione delle quote nel certificato cumulativo
rappresentativo di una pluralita di quote appartenenti a piu Partecipanti ha facolta di richiedere, in sede di
sottoscrizione o successivamente, il reinvestimento dei proventi di sua spettanza in quote del Fondo, in
esenzione di spese.

La SGR distribuisce una cedola fino al 100% dei proventi conseguiti nel Periodo di riferimento in misura
almeno pari allo 0,5% e non superiore al 2% del valore unitario della quota calcolato il primo giorno lavorativo
del periodo medesimo.

Qualora l'importo da distribuire sia superiore al risultato effettivo della gestione del Fondo (variazione del
valore della quota rettificata dell’eventuale provento unitario distribuito nel corso del Periodo di riferimento),
la distribuzione rappresentera un rimborso parziale del valore delle quote.

La SGR ha facolta di non procedere ad alcuna distribuzione, tenuto conto dell'andamento del valore delle
quote e della situazione di mercato.

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione degli
amministratori all'interno della Relazione annuale.

Tecniche di gestione efficiente del portafoglio

Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di prestito titoli. Con tali
operazioni, il Fondo trasferisce la proprieta di titoli dallo stesso detenuti ad un soggetto terzo (cosiddetto
prestatario o controparte), in cambio di un compenso. Il prestatario si impegna inoltre a ritrasferire al
Fondo titoli della stessa specie alla scadenza del prestito.

Nell'effettuazione delle attivita connesse al prestito titoli, la SGR si avvale dei servizi di un intermediario
appositamente incaricato (cosiddetto “Agente di Prestito Titoli”), che & una societa appartenente al
medesimo Gruppo della SGR.

Il Fondo pud effettuare operazioni di prestito titoli al fine di generare reddito aggiuntivo per il Fondo,
nell'ambito delle tecniche di gestione efficiente di portafoglio.

In relazione a tale operativita il Fondo & soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti del
prestatario (rischio controparte), ovvero al rischio che lo stesso non sia in grado di adempiere ai propri
impegni contrattuali, ivi incluso I'obbligo di restituzione di titoli della stessa specie alla scadenza del
prestito.

Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a garanzia, secondo quanto
successivamente indicato.

Il Fondo ¢ inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all'operativita in
oggetto, ai rischi di liquidita connessi alla impossibilita di vendere i titoli oggetto di prestito fino alla
riconsegna degli stessi, ai rischi legali connessi alla inadeguata formalizzazione dei rapporti contrattuali con
le controparti e con I'Agente di Prestito Titoli.

Il rischio di liquidita connesso all'operativita in prestito titoli & mitigato dal diritto del Fondo, previsto
contrattualmente, di richiamare i titoli oggetto di prestito in ogni momento.

Il ricorso a soggetti appartenenti al medesimo Gruppo della SGR pud comportare una minor mitigazione dei
potenziali rischi operativi insiti nell'operativita e di inefficiente gestione di costi e ricavi.

L'operativita da prestito titoli comporta una redditivita aggiuntiva, che viene attribuita al Fondo, al netto del

compenso spettante all’Agente di Prestito Titoli, indicato nell'apposito paragrafo relativo agli oneri a carico
del Fondo.

Sistema Anima ¢ Prospetto - Parte I



Le operazioni di prestito titoli possono avere per oggetto azioni o obbligazioni, queste ultime di emittenti
governativi o societari.

La quota massima del NAV oggetto di prestito non puo superare il 30%. La quota prevista del NAV oggetto
di prestito non supera generalmente il 15%.

La scelta delle controparti € collocata in capo all’Agente di Prestito Titoli, il quale, in coordinamento con
eventuali delegati, individua intermediari finanziari di elevato standing, residenti in un Paese aderente
all'OCSE, soggetto alla vigilanza di una pubblica autorita del Paese di residenza.

La redditivita offerta dal prestito costituisce un ulteriore criterio determinante ai fini della selezione della
controparte.

f) Garanzie connesse alle operazioni in strumenti finanziari derivati OTC e tecniche di gestione efficiente
del portafoglio
A fronte dell’'operativita in strumenti finanziari derivati OTC e in tecniche di gestione efficiente di
portafoglio, il Fondo raccoglie almeno le garanzie che, in termini di livello e qualita, siano sufficienti a
rispettare i limiti di rischio controparte previsti dalle disposizioni di vigilanza applicabili agli OICVM.

A fronte dell'operativita in strumenti finanziari derivati OTC, in aggiunta a quanto sopra, il Fondo raccoglie e
costituisce garanzie conformemente al Regolamento EU 231/2013 (cosiddetto EMIR).

Le attivita raccolte e costituite a titolo di garanzia a fronte di operativita in strumenti finanziari derivati OTC
sono esclusivamente in forma di liquidita denominata in Euro.

Le attivita raccolte a titolo di garanzia a fronte di operativita in prestito titoli sono in forma di liquidita o
titoli.

La liquidita deve essere in Euro o nella divisa nazionale dei seguenti Stati: Germania, Francia, Austria, Paesi
Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti
d’America e Canada. | titoli devono avere una scadenza massima di dieci anni ed essere emessi in Euro o
nella divisa nazionale, dai seguenti Stati: Germania, Francia, Austria, Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno
Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti d’America e Canada.

Per le garanzie raccolte o costituite in titoli € prevista l'applicazione di scarti di garanzia, differenziati per
emittente e fascia di scadenza, determinati tenuto conto della rispettiva rischiosita. Per le garanzie raccolte
in titoli & previsto un limite di concentrazione per emittente del 20% delle attivita nette del Fondo.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia e trasferita al Depositario in appositi conti intestati a ciascun Fondo.
| titoli raccolti a titolo di garanzia sono custoditi dal Depositario in appositi conti segregati, rubricati a nome
del Fondo.

Le garanzie raccolte o costituite in titoli sono sottoposte alla valutazione giornaliera sulla base del loro
prezzo di mercato. La gestione delle garanzie prevede la verifica giornaliera della relativa capienza.

Le garanzie raccolte, diverse dalla liquidita, non possono essere vendute, re-investite o date in garanzia.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia pu0 essere investita secondo le modalita e nei limiti previsti dalle
disposizioni di vigilanza previsti per gli OICVM. Al momento il Fondo non effettua il reinvestimento della
liquidita raccolta a titolo di garanzia, che permane quindi depositata presso il Depositario del Fondo.

Il Fondo é soggetto al rischio connesso al Depositario per le garanzie raccolte dal Fondo ed al rischio di
controparte per le garanzie costituite dal Fondo in eccesso rispetto al valore di mercato degli strumenti
finanziari derivati OTC. In caso di reinvestimento della liquidita raccolta a titolo di garanzia, il Fondo &
esposto al rischio di mercato, di credito, di liquidita ed operativo, connesso alle attivita nelle quale &
effettuato l'investimento.
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Anima Obbligazionario High Yield

Fondo comune d'investimento mobiliare aperto di diritto italiano, rientrante nell’ambito di applicazione della
Direttiva 2009/65/CE

Data di istituzione: 1° giugno 1999

Codice ISIN al Portatore Classe A: 1T0005404634

Codice ISIN al Portatore Classe AD: 1IT0005404659

Codice ISIN al Portatore Classe B:  1T0001352035

Codice ISIN al Portatore Classe BD: 1T0005404675

Codice ISIN al Portatore Classe F:  IT0005404691

Codice ISIN al Portatore ClasseY: 1T0004301013

11.Tipologia di gestione del Fondo

a)

b)

Tipologia di gestione del Fondo
Market fund

Valuta di denominazione
Euro

12.Parametro di riferimento (c.d. benchmark)

90% ICE BofA BB-B Euro High Yield Constrained (Gross Total Return - in Euro) @
10% JP Morgan Euro Cash 3M (Gross Total Return - in Euro) @

m

@)

Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dallESMA.

L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).

La quotazione dell'Indice & reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice HEC4) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MLEHYBL(RIEUR)) e sul sito www.theice.com.

Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto I'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dallESMA.

L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).

La quotazione dell'Indice & reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice JPCAEU3M) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
JPEC3ML(RIEUR)) e sul sito www.jpmorgan.com.

| pesi di ciascun Indice sono mantenuti costanti tramite ribilanciamento su base giornaliera.
Tutti gli Indici utilizzati sono “total return”, ossia includono il reinvestimento delle cedole e/o dei dividendi.

13.Profilo di rischio-rendimento del Fondo

a)

b)
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Grado di rischio connesso all'investimento nel Fondo

Rischio piu basso Rischio piu alto
d »

Al L4

1 2 e 4 5 6 7

Il Fondo & stato classificato al livello 3 su 7, che corrisponde alla classe di rischio medio-bassa. Cio significa
che le perdite potenziali dovute alla performance futura del Fondo sono classificate nel livello medio-basso e
che & improbabile che le cattive condizioni di mercato influenzino la capacita di rimborsare il capitale
iniziale.

I dati storici utilizzati per calcolare I'Indicatore Sintetico potrebbero non costituire un’indicazione
affidabile circa il futuro profilo di rischio dell"OICVM.

La categoria di rischio-rendimento indicata potrebbe non rimanere invariata e quindi la classificazione
dell’OICVM potrebbe cambiare nel tempo.

Lappartenenza alla classe piu bassa non garantisce un investimento esente da rischi.

Grado di scostamento dal benchmark
Rilevante.
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14.Politica d’'investimento e rischi specifici del Fondo

a) Categoria del Fondo
Obbligazionari Euro High Yield.

b.1) Principali tipologie di strumenti finanziari* e valuta di denominazione
Principale investimento in titoli di debito non governativi, a basso merito di credito, inclusi i titoli entrati in
default, denominati nelle valute dei Paesi europei; investimento residuale in obbligazioni convertibili.
Investimento residuale in strumenti finanziari di natura azionaria derivanti da conversione o
ristrutturazione.
Investimento residuale in OICR (OICVM e FIA, questi ultimi nel limite del 5% del totale delle attivita), anche
collegati. Tale misura pud variare nel corso del tempo, pertanto eventuali variazioni strutturali della
stessa comporteranno I'aggiornamento, ove previsto, della documentazione.
Investimento in depositi bancari in misura contenuta.

b.2) Aree geografiche/mercati di riferimento
Principalmente Paesi dell’Area Euro.

b.3) Categoria emittenti e/o settori industriali
Emittenti di tipo societario e, in via residuale, emittenti sovrani ed assimilabili, nonché organismi
sovranazionali.

b.4) Specifici fattori di rischio
Titoli “strutturati”: investimento residuale in titoli cosiddetti “strutturati” (inclusi ABS e MBS).
Duration: complessiva di portafoglio (inclusi i derivati ed esclusi gli OICR) tendenzialmente compresa tra
un minimo di 2 anni e un massimo di 4 anni.
Merito di credito: principalmente investimenti con merito di credito inferiore ad ageduato o privi di rating;
in misura residuale investimenti con merito di credito adeguato.
Rischio di cambio: esposizione al rischio di cambio in misura residuale.
Paesi emergenti: investimento residuale.

b.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati
Il Fondo utilizza strumenti finanziari derivati sia per finalita di copertura dei rischi sia per finalita
diverse da quelle di copertura (tra cui arbitraggio).
La leva finanziaria tendenziale, realizzata mediante esposizioni di tipo tattico (e calcolata con il metodo
degliimpegni) € indicativamente compresatra 1e 1,1.
Tale utilizzo, sebbene possa comportare una temporanea amplificazione dei guadagni o delle perdite
rispetto ai mercati di riferimento, non € comunque finalizzato a produrre un incremento strutturale
dell’'esposizione del Fondo ai mercati di riferimento (effetto leva) e non comporta l'esposizione a rischi
ulteriori che possano alterare il profilo di rischio-rendimento del Fondo.

c) Tecnica di gestione
Il Fondo e “gestito attivamente” con riferimento ad un benchmark, pertanto il gestore ha discrezionalita sulla
composizione del portafoglio, in funzione dell'obiettivo e della politica d'investimento dichiarati.
L'attenzione € prevalentemente prestata alla valutazione della singola realta aziendale, alla complessiva
composizione delle attivita del portafoglio, che devono dare un’'adeguata diversificazione geografica/
settoriale, agli obiettivi e interventi di politica monetaria delle Banche Centrali ed alle opportunita di
posizionamento, anche tramite arbitraggi, sulle curve dei tassi d’'interesse a medio termine.

Gli investimenti e lo stile di gestione adottato si caratterizzano per una significativa attivita di trading su
titoli, che puo tradursi in un’elevata movimentazione degli strumenti finanziari detenuti in portafoglio.

Il prodotto finanziario considera i principali impatti avversi sui fattori di sostenibilita (PAl), in particolare il
PAI 14 (armamenti controversi) e il PAI 16 (violazione dei diritti umani) relativamente agli investimenti diretti
in singoli emittenti e non agli investimenti in Fondi e derivati su indici.

In generale, la considerazione dei PAIl si basa sul contributo di alcuni fattori mitiganti, come le esclusioni di
tipo valoriale. Infatti, come previsto dalla Policy ESG adottata dalla SGR, vengono totalmente esclusi sia gli
investimenti diretti in emittenti corporate coinvolti nella produzione e commercializzazione di armamenti
controversi, mitigando fortemente I'impatto avverso relativo al PAl 14, sia gli investimenti diretti in
emittenti governativi sanzionati dalle Nazioni Unite per gravi violazioni dei diritti umani, mitigando pertanto
I'impatto avverso relativo al PAI 16.

*  Rilevanza degli investimenti: in linea generale il termine “principale” qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del totale
dell'attivo del Fondo; il termine “prevalente” gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il termine “significativo” gli investimenti compresi
tra il 30% e il 50%; il termine “contenuto” gli investimenti compresi tra il 10% e il 30%; infine, il termine “residuale” gli investimenti inferiori in
controvalore al 10% del totale dell'attivo del Fondo. | termini di rilevanza suddetti sono da intendersi come indicativi delle strategie gestionali
del Fondo, posti i limiti definiti nel relativo Regolamento di gestione.
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d)

e)
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Destinazione dei proventi
Il Fondo Anima Obbligazionario High Yield “Classe A", “Classe B”, “Classe F” e “Classe Y” & ad accumulazione
di proventi.

I Fondo Anima Obbligazionario High Yield “Classe AD" e “Classe BD" & a distribuzione dei proventi (Periodo
di riferimento: 1° gennaio - 31 dicembre) con opzione del reinvestimento in quote. |l Partecipante che abbia
disposto lI'immissione delle quote nel certificato cumulativo rappresentativo di una pluralita di quote
appartenenti a piu Partecipanti ha facolta di richiedere, in sede di sottoscrizione o successivamente, il
reinvestimento dei proventi di sua spettanza in quote del Fondo, in esenzione di spese.

La SGR distribuisce una cedola fino al 100% dei proventi conseguiti nel Periodo di riferimento in misura
almeno pari all’1,0% e non superiore al 2,5% del valore unitario della quota calcolato il primo giorno
lavorativo del periodo medesimo.

Qualora limporto da distribuire sia superiore al risultato effettivo della gestione del Fondo (variazione del
valore della quota rettificata dell’eventuale provento unitario distribuito nel corso del Periodo di
riferimento), la distribuzione rappresentera un rimborso parziale del valore delle quote.

La SGR ha facolta di non procedere ad alcuna distribuzione, tenuto conto dell'andamento del valore delle
qguote e della situazione di mercato.

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione degli
amministratori all'interno della Relazione annuale.

Tecniche di gestione efficiente del portafoglio

Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di prestito titoli. Con tali
operazioni, il Fondo trasferisce la proprieta di titoli dallo stesso detenuti ad un soggetto terzo (cosiddetto
prestatario o controparte), in cambio di un compenso. Il prestatario si impegna inoltre a ritrasferire al
Fondo titoli della stessa specie alla scadenza del prestito.

Nell'effettuazione delle attivita connesse al prestito titoli, la SGR si avvale dei servizi di un intermediario
appositamente incaricato (cosiddetto “Agente di Prestito Titoli”), che € una societa appartenente al
medesimo Gruppo della SGR.

Il Fondo puo effettuare operazioni di prestito titoli al fine di generare reddito aggiuntivo per il Fondo,
nell'ambito delle tecniche di gestione efficiente di portafoglio.

In relazione a tale operativita, il Fondo e soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti del
prestatario (rischio controparte), ovvero al rischio che lo stesso non sia in grado di adempiere ai propri
impegni contrattuali, ivi incluso I'obbligo di restituzione di titoli della stessa specie alla scadenza del
prestito. Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a garanzia, secondo
guanto successivamente indicato.

Il Fondo é inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all’'operativita
in oggetto, ai rischi di liquidita connessi alla impossibilita di vendere i titoli oggetto di prestito fino alla
riconsegna degli stessi, ai rischi legali connessi alla inadeguata formalizzazione dei rapporti contrattuali con
le controparti e con I'Agente di Prestito Titoli. Il rischio di liquidita connesso all'operativita in prestito titoli
& mitigato dal diritto del Fondo, previsto contrattualmente, di richiamare i titoli oggetto di prestito in ogni
momento.

Il ricorso a soggetti appartenenti al medesimo Gruppo della SGR pud comportare una minor mitigazione dei
potenziali rischi operativi insiti nell'operativita e di inefficiente gestione di costi e ricavi.

L'operativita da prestito titoli comporta una redditivita aggiuntiva, che viene attribuita al Fondo, al netto del
compenso spettante all’Agente di Prestito Titoli, indicato nell'apposito paragrafo relativo agli oneri a carico
del Fondo.

Le operazioni di prestito titoli possono avere per oggetto azioni o obbligazioni, queste ultime di emittenti
governativi o societari.

La quota massima del NAV oggetto di prestito non puo superare il 30%. La quota prevista del NAV oggetto
di prestito non supera generalmente il 15%.

La scelta delle controparti € collocata in capo all’/Agente di Prestito Titoli, il quale, in coordinamento con
eventuali delegati, individua intermediari finanziari di elevato standing, residenti in un Paese aderente
all'OCSE, soggetto alla vigilanza di una pubblica autorita del Paese di residenza. La redditivita offerta dal
prestito costituisce un ulteriore criterio determinante ai fini della selezione della controparte.
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f) Garanzie connesse alle operazioni in strumenti finanziari derivati OTC e tecniche di gestione efficiente
del portafoglio
A fronte dell’'operativita in strumenti finanziari derivati OTC e in tecniche di gestione efficiente di
portafoglio, il Fondo raccoglie almeno le garanzie che, in termini di livello e qualita, siano sufficienti a
rispettare i limiti di rischio controparte previsti dalle disposizioni di vigilanza applicabili agli OICVM.

A fronte dell'operativita in strumenti finanziari derivati OTC, in aggiunta a quanto sopra, il Fondo raccoglie e
costituisce garanzie conformemente al Regolamento EU 231/2013 (cosiddetto EMIR).

Le attivita raccolte e costituite a titolo di garanzia a fronte di operativita in strumenti finanziari derivati OTC
sono esclusivamente in forma di liquidita denominata in Euro.

Le attivita raccolte a titolo di garanzia a fronte di operativita in prestito titoli sono in forma di liquidita o
titoli.

La liquidita deve essere in Euro o nella divisa nazionale dei seguenti Stati: Germania, Francia, Austria,
Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti
d’America e Canada.

| titoli devono avere una scadenza massima di dieci anni ed essere emessi in Euro o nella divisa nazionale,
dai seguenti Stati: Germania, Francia, Austria, Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia,
Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti d’America e Canada.

Per le garanzie raccolte o costituite in titoli € prevista l'applicazione di scarti di garanzia, differenziati per
emittente e fascia di scadenza, determinati tenuto conto della rispettiva rischiosita. Per le garanzie raccolte
in titoli @ previsto un limite di concentrazione per emittente del 20% delle attivita nette del Fondo.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia e trasferita al Depositario in appositi conti intestati a ciascun Fondo.
| titoli raccolti a titolo di garanzia sono custoditi dal Depositario in appositi conti segregati, rubricati a nome
del Fondo.

Le garanzie raccolte o costituite in titoli sono sottoposte alla valutazione giornaliera sulla base del loro
prezzo di mercato. La gestione delle garanzie prevede la verifica giornaliera della relativa capienza.
Le garanzie raccolte, diverse dalla liquidita, non possono essere vendute, re-investite o date in garanzia.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia pud essere investita secondo le modalita e nei limiti previsti dalle
disposizioni di vigilanza previsti per gli OICVM. Al momento il Fondo non effettua il reinvestimento della
liquidita raccolta a titolo di garanzia, che permane quindi depositata presso il Depositario del Fondo.

Il Fondo é soggetto al rischio connesso al Depositario per le garanzie raccolte dal Fondo ed al rischio di
controparte per le garanzie costituite dal Fondo in eccesso rispetto al valore di mercato degli strumenti
finanziari derivati OTC.

In caso di reinvestimento della liquidita raccolta a titolo di garanzia, il Fondo & esposto al rischio di mercato,
di credito, di liquidita ed operativo, connesso alle attivita nelle quali & effettuato I'investimento.
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Anima Obbligazionario High Yield BT

Fondo comune d'investimento mobiliare aperto di diritto italiano, rientrante nell’ambito di applicazione della
Direttiva 2009/65/CE (OICVM)

Data di istituzione: 30 giugno 2017

Codice ISIN al Portatore Classe A:  IT0005275190

Codice ISIN al Portatore Classe AD: IT0005275216

Codice ISIN al Portatore Classe F:  1T0005275224

Codice ISIN al Portatore Classe Y: 1T0005404139

11.Tipologia di gestione del Fondo

a) Tipologia di gestione del Fondo
Market fund

b) Valuta di denominazione
Euro

12.Parametro di riferimento (c.d. benchmark)

90% ICE BofA BB-CCC 1-3 Year Euro Developed Markets High Yield Constrained (Gross Total Return - in Euro) @
10% JP Morgan Euro Cash 3M (Gross Total Return - in Euro)@

M Alla data dell’'ultimo aggiornamento del presente Prospetto I'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e
degli Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall’'ESMA.
L'Indice pu0 essere utilizzato dall’OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell’8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).
La quotazione dell’'Indice e reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice H1EC) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MLH1ECL(RIEUR)) e sul sito www.theice.com.

@ Alla data dell’'ultimo aggiornamento del presente Prospetto I'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e
degli Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall’'ESMA.
L'Indice puo essere utilizzato dall’OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell’8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).
La quotazione dell'Indice e reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice JPCAEU3M) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
JPEC3ML(RIEUR)) e sul sito www.jpmorgan.com.

| pesi di ciascun Indice sono mantenuti costanti tramite ribilanciamento su base giornaliera.
Tutti gli Indici utilizzati sono “total return”, ossia includono il reinvestimento delle cedole e/o dei dividendi.

13.Profilo di rischio-rendimento del Fondo

a) Grado di rischio connesso all'investimento nel Fondo

Rischio piu basso Rischio piu alto
d »

N | 4

1 2 e 4 5 6 7

Il Fondo e stato classificato al livello 3 su 7, che corrisponde alla classe di rischio medio-bassa. Cio significa
che le perdite potenziali dovute alla performance futura del Fondo sono classificate nel livello medio-basso e
che e improbabile che le cattive condizioni di mercato influenzino la capacita di rimborsare il capitale
iniziale.

I dati storici utilizzati per calcolare I'Indicatore Sintetico potrebbero non costituire un’indicazione
affidabile circa il futuro profilo di rischio dell"OICVM.

La categoria di rischio-rendimento indicata potrebbe non rimanere invariata e quindi la classificazione
dell’'OICVM potrebbe cambiare nel tempo.

L'appartenenza alla classe piu bassa non garantisce un investimento esente da rischi.

b) Grado di scostamento dal benchmark
Rilevante.
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14.Politica d’'investimento e rischi specifici del Fondo

a) Categoria del Fondo
Obbligazionari Altre Specializzazioni.

b.1) Principali tipologie di strumenti finanziari* e valuta di denominazione
Investimento principale in strumenti finanziari di natura obbligazionaria o del mercato monetario
denominati in Euro, Dollari, Yen e Sterlina.
Investimento residuale in strumenti finanziari di natura azionaria derivanti da conversioni o da
ristrutturazione. Investimento residuale in OICR aperti (OICVM e FIA aperti non riservati), anche
collegati. Tale misura pud variare nel corso del tempo, pertanto eventuali variazioni strutturali della
stessa comporteranno l'aggiornamento, ove previsto, della documentazione.
Investimento in depositi bancari in misura contenuta.

b.2) Aree geografiche/mercati di riferimento
Qualsiasi Mercato.

b.3) Categoria emittenti e/o settori industriali
Emittenti sovrani ed assimilabili, organismi sovranazionali nonché emittenti societari.

b.4) Specifici fattori di rischio
Titoli “strutturati”: possibile investimento residuale in titoli cosiddetti “strutturati” (inclusi ABS e MBS).
Rischio di cambio: la gestione dell’esposizione valutaria € di tipo attivo; esposizione al rischio di cambio
in misura residuale.
Duration: la duration complessiva del Fondo (inclusi i derivati ed esclusi gli OICR aperti)
tendenzialmente non superiore a 3.
Merito di credito: investimenti con merito di credito inferiore ad adeguato o privi di rating almeno pari al
60% dell’'esposizione obbligazionaria.
Paesi emergenti: investimento residuale.

b.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati
Il Fondo utilizza strumenti finanziari derivati sia per finalita di copertura dei rischi sia per finalita
diverse da quelle di copertura (tra cui arbitraggio).
La leva finanziaria tendenziale, realizzata mediante esposizioni di tipo tattico (e calcolata con il metodo
degli impegni) & indicativamente compresa tra 1 e 1,1.
Tale utilizzo, sebbene possa comportare una temporanea amplificazione dei guadagni o delle perdite
rispetto ai mercati di riferimento, non € comunque finalizzato a produrre un incremento strutturale
dell'esposizione del Fondo ai mercati di riferimento (effetto leva) e non comporta l'esposizione a rischi
ulteriori che possano alterare il profilo di rischio-rendimento del Fondo.

c) Tecnica di gestione
Il Fondo & “gestito attivamente” con riferimento ad un benchmark, pertanto il gestore ha discrezionalita sulla
composizione del portafoglio, in funzione dell’'obiettivo e della politica d'investimento dichiarati.

Gli investimenti sono effettuati sulla base di un‘analisi macroeconomica delle principali variabili delle
maggiori economie mondiali, con particolare attenzione alle politiche monetarie messe in atto dalla Banca
Centrale Europea; nonché sulla base di analisi di bilancio e di credito delle societa emittenti sui mercati
obbligazionari (ad es.: ratios patrimoniali, livelli di indebitamento, differenziali di rendimento rispetto ad
attivita prive di rischio). Sono considerate, inoltre, le opportunita di posizionamento, anche tramite
arbitraggi, sulle curve dei tassi dei diversi emittenti considerati.

Il prodotto finanziario considera i principali impatti avversi sui fattori di sostenibilita (PAl), in particolare il
PAI 14 (armamenti controversi) e il PAI 16 (violazione dei diritti umani) relativamente agli investimenti diretti
in singoli emittenti e non agli investimenti in Fondi e derivati su indici.

In generale, la considerazione dei PAIl si basa sul contributo di alcuni fattori mitiganti, come le esclusioni di
tipo valoriale. Infatti, come previsto dalla Policy ESG adottata dalla SGR, vengono totalmente esclusi sia gli
investimenti diretti in emittenti corporate coinvolti nella produzione e commercializzazione di armamenti
controversi, mitigando fortemente I'impatto avverso relativo al PAl 14, sia gli investimenti diretti in
emittenti governativi sanzionati dalle Nazioni Unite per gravi violazioni dei diritti umani, mitigando pertanto
I'impatto avverso relativo al PAI 16.

*  Rilevanza degli investimenti: in linea generale il termine “principale” qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del totale
dell'attivo del Fondo; il termine “prevalente” gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il termine “significativo” gli investimenti compresi
tra il 30% e il 50%; il termine “contenuto” gli investimenti compresi tra il 10% e il 30%; infine, il termine “residuale” gli investimenti inferiori in
controvalore al 10% del totale dell'attivo del Fondo. | termini di rilevanza suddetti sono da intendersi come indicativi delle strategie gestionali
del Fondo, posti i limiti definiti nel relativo Regolamento di gestione.
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Destinazione dei proventi
Il Fondo Anima Obbligazionario High Yield BT “Classe A", “Classe “F" e “Classe Y” € ad accumulazione dei
proventi.

Il Fondo Anima Obbligazionario High Yield BT “Classe AD” & a distribuzione dei proventi (Periodo di
riferimento 1° gennaio - 31 dicembre) con opzione del reinvestimento in quote.

Il Partecipante che abbia disposto I'immissione delle quote nel certificato cumulativo rappresentativo di una
pluralita di quote appartenenti a piu Partecipanti ha facolta di richiedere, in sede di sottoscrizione o
successivamente, il reinvestimento dei proventi di sua spettanza in quote del Fondo, in esenzione di spese.

La SGR distribuisce una cedola fino al 100% dei proventi conseguiti nel Periodo di riferimento in misura
almeno pari allo 0,5% e non superiore al 2,5% del valore unitario della quota calcolato il primo giorno
lavorativo del periodo medesimo.

Qualora limporto da distribuire sia superiore al risultato effettivo della gestione del Fondo (variazione del
valore della quota rettificata dell’eventuale provento unitario distribuito nel corso del Periodo di
riferimento), la distribuzione rappresentera un rimborso parziale del valore delle quote.

La SGR ha facolta di non procedere ad alcuna distribuzione, tenuto conto delllandamento del valore delle
quote e della situazione di mercato.

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione degli
amministratori all'interno della Relazione di gestione.

Tecniche di gestione efficiente del portafoglio

Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d’'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di prestito titoli. Con tali
operazioni, il Fondo trasferisce la proprieta di titoli dallo stesso detenuti ad un soggetto terzo (cosiddetto
prestatario o controparte), in cambio di un compenso.

Il prestatario si impegna inoltre a ritrasferire al Fondo titoli della stessa specie alla scadenza del prestito.

Nell'effettuazione delle attivita connesse al prestito titoli, la SGR si avvale dei servizi di un intermediario
appositamente incaricato (cosiddetto “Agente di Prestito Titoli”), che & una societa appartenente al
medesimo Gruppo della SGR.

Il Fondo pud effettuare operazioni di prestito titoli al fine di generare reddito aggiuntivo per il Fondo,
nell'ambito delle tecniche di gestione efficiente di portafoglio.

In relazione a tale operativita, il Fondo e soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti del
prestatario (rischio controparte), ovvero al rischio che lo stesso non sia in grado di adempiere ai propri
impegni contrattuali, ivi incluso 'obbligo di restituzione di titoli della stessa specie alla scadenza del
prestito. Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a garanzia, secondo
quanto successivamente indicato.

Il Fondo é inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all’'operativita
in oggetto, ai rischi di liquidita connessi alla impossibilita di vendere i titoli oggetto di prestito fino alla
riconsegna degli stessi, ai rischi legali connessi alla inadeguata formalizzazione dei rapporti contrattuali con
le controparti e con I’Agente di Prestito Titoli.

Il rischio di liquidita connesso all'operativita in prestito titoli & mitigato dal diritto del Fondo, previsto
contrattualmente, di richiamare i titoli oggetto di prestito in ogni momento.

Il ricorso a soggetti appartenenti al medesimo Gruppo della SGR pud comportare una minor mitigazione dei
potenziali rischi operativi insiti nell'operativita e di inefficiente gestione di costi e ricavi.

L'operativita da prestito titoli comporta una redditivita aggiuntiva, che viene attribuita al Fondo, al netto del
compenso spettante all’Agente di Prestito Titoli, indicato nell'apposito paragrafo relativo agli oneri a carico
del Fondo. Le operazioni di prestito titoli possono avere per oggetto azioni o obbligazioni, queste ultime di
emittenti governativi o societari.

La quota massima del NAV oggetto di prestito non puo superare il 30%. La quota prevista del NAV oggetto
di prestito non supera generalmente il 15%.

La scelta delle controparti e collocata in capo all’Agente di Prestito Titoli, il quale, in coordinamento con

eventuali delegati, individua intermediari finanziari di elevato standing, residenti in un Paese aderente
all’lOCSE, soggetto alla vigilanza di una pubblica autorita del Paese di residenza.
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La redditivita offerta dal prestito costituisce un ulteriore criterio determinante ai fini della selezione della
controparte.

f) Garanzie connesse alle operazioni in strumenti finanziari derivati OTC e tecniche di gestione efficiente
del portafoglio
A fronte dell’'operativita in strumenti finanziari derivati OTC e in tecniche di gestione efficiente di
portafoglio, il Fondo raccoglie almeno le garanzie che, in termini di livello e qualita, siano sufficienti a
rispettare i limiti di rischio controparte previsti dalle disposizioni di vigilanza applicabili agli OICVM.

A fronte dell’'operativita in strumenti finanziari derivati OTC, in aggiunta a quanto sopra, il Fondo raccoglie e
costituisce garanzie conformemente al Regolamento EU 231/2013 (cosiddetto EMIR).

Le attivita raccolte e costituite a titolo di garanzia a fronte di operativita in strumenti finanziari derivati OTC
sono esclusivamente in forma di liquidita denominata in Euro.

Le attivita raccolte a titolo di garanzia a fronte di operativita in prestito titoli sono in forma di liquidita o
titoli.

La liquidita deve essere in Euro o nella divisa nazionale dei seguenti Stati: Germania, Francia, Austria,
Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti
d’America e Canada.

| titoli devono avere una scadenza massima di dieci anni ed essere emessi in Euro o nella divisa nazionale,
dai seguenti Stati: Germania, Francia, Austria, Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia,
Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti d’America e Canada.

Per le garanzie raccolte o costituite in titoli € prevista l'applicazione di scarti di garanzia, differenziati per
emittente e fascia di scadenza, determinati tenuto conto della rispettiva rischiosita. Per le garanzie raccolte
in titoli € previsto un limite di concentrazione per emittente del 20% delle attivita nette del Fondo.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia e trasferita al Depositario in appositi conti intestati a ciascun Fondo.
| titoli raccolti a titolo di garanzia sono custoditi dal Depositario in appositi conti segregati, rubricati a nome
del Fondo.

Le garanzie raccolte o costituite in titoli sono sottoposte alla valutazione giornaliera sulla base del loro
prezzo di mercato.
La gestione delle garanzie prevede la verifica giornaliera della relativa capienza.

Le garanzie raccolte, diverse dalla liquidita, non possono essere vendute, re-investite o date in garanzia.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia pud essere investita secondo le modalita e nei limiti previsti dalle
disposizioni di vigilanza previsti per gli OICVM. Al momento il Fondo non effettua il reinvestimento della
liquidita raccolta a titolo di garanzia, che permane quindi depositata presso il Depositario del Fondo.

Il Fondo é soggetto al rischio connesso al Depositario per le garanzie raccolte dal Fondo ed al rischio di
controparte per le garanzie costituite dal Fondo in eccesso rispetto al valore di mercato degli strumenti
finanziari derivati OTC. In caso di reinvestimento della liquidita raccolta a titolo di garanzia, il Fondo
é esposto al rischio di mercato, di credito, di liquidita ed operativo, connesso alle attivita nelle quali &
effettuato l'investimento.
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Fondo comune d'investimento mobiliare aperto di diritto italiano, rientrante nell’ambito di applicazione della
Direttiva 2009/65/CE

Data di istituzione: 26 gennaio 1993

Codice ISIN al Portatore Classe A:  1T0001015921

Codice ISIN al Portatore Classe AD: 1T0005221897

Codice ISIN al Portatore Classe R:  IT0005479750

Codice ISIN al Portatore Classe RD: 1T0005479784

Codice ISIN al Portatore Classe F:  1IT0004896392

Codice ISIN al Portatore ClasseY: 1T0005396657

11.Tipologia di gestione del Fondo

a) Tipologia di gestione del Fondo
Market fund

b) Valuta di denominazione
Euro

12.Parametro di riferimento (c.d. benchmark)

95% JP Morgan GBI Global (Gross Total Return - in Euro)
5% ICE BofA Euro Treasury Bill (Gross Total Return - in Euro) @

™ Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto I'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall’lESMA.
L'Indice pud essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).
La quotazione dell'indice e reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice JNUCGBIG) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
JGGIALC(RIEUR)) e sul sito www.jpmorgan.com.

@ Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto I'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'ESMA.
L'Indice pud essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).
La quotazione dell'Indice & reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice EGBO) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MLEGBLL(RIEUR)) e sul sito www.theice.com.

| pesi di ciascun Indice sono mantenuti costanti tramite ribilanciamento su base giornaliera.
Tutti gli Indici utilizzati sono “total return”, ossia includono il reinvestimento delle cedole e/o dei dividendi.

13.Profilo di rischio-rendimento del Fondo

a) Grado dirischio connesso all'investimento nel Fondo

Rischio piu basso Rischio piu alto
d »

Al L4

1 2 e 4 5 6 7

Il Fondo e stato classificato al livello 3 su 7, che corrisponde alla classe di rischio medio-bassa. Cio significa
che le perdite potenziali dovute alla performance futura del Fondo sono classificate nel livello medio-basso e
che & improbabile che le cattive condizioni di mercato influenzino la capacita di rimborsare il capitale
iniziale.

| dati storici utilizzati per calcolare I'Indicatore Sintetico potrebbero non costituire un‘indicazione
affidabile circa il futuro profilo di rischio dell’"OICVM.

La categoria di rischio-rendimento indicata potrebbe non rimanere invariata e quindi la classificazione
dell’OICVM potrebbe cambiare nel tempo.

L'appartenenza alla classe piu bassa non garantisce un investimento esente da rischi.

b) Grado di scostamento dal benchmark
Significativo.
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14.Politica d’'investimento e rischi specifici del Fondo

a) Categoria del Fondo
Obbligazionari Internazionali Governativi.

b.1) Principali tipologie di strumenti finanziari* e valuta di denominazione
Investimento principale in strumenti finanziari di natura obbligazionaria e/o strumenti finanziari del
mercato monetario, denominati in Euro, Dollaro, Sterlina e Yen.
Investimento residuale in strumenti finanziari di natura azionaria derivanti da conversioni o da
ristrutturazione.
Investimento residuale in OICR (OICVM e FIA, questi ultimi nel limite del 5% del totale delle attivita), anche
collegati. Tale misura pud variare nel corso del tempo, pertanto eventuali variazioni strutturali della
stessa comporteranno I'aggiornamento, ove previsto, della documentazione.
Investimento in depositi bancari in misura contenuta.

b.2) Aree geografiche/mercati di riferimento
Principalmente Unione Europea, Nord America e Area Pacifico.

b.3) Categoria emittenti e/o settori industriali
In via principale emittenti sovrani o titoli garantiti da Stati sovrani o organismi sovranazionali.
In misura contenuta in titoli di emittenti societari.

b.4) Specifici fattori di rischio
Titoli “strutturati”: investimento residuale in titoli cosiddetti “strutturati” (inclusi ABS e MBS).
Duration: complessiva di portafoglio del Fondo (inclusi i derivati ed esclusi gli OICR) tendenzialmente
compresa fra un minimo di 6 anni ed un massimo di 8 anni.
Merito di credito: principalmente investimenti con merito di credito adeguato e in misura residuale
investimenti con merito di credito inferiore ad adeguato o privi di rating.
Paesi emergenti: investimento residuale.
Rischio di cambio: la gestione dell'esposizione valutaria é di tipo attivo; esposizione al rischio di cambio in
misura principale.

b.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati
Il Fondo utilizza strumenti finanziari derivati sia per finalita di copertura dei rischi sia per finalita diverse
da quelle di copertura (tra cui arbitraggio).
La leva finanziaria tendenziale, realizzata mediante esposizioni di tipo tattico (e calcolata con il metodo
degliimpegni) & indicativamente compresatra 1 e 1,4.
Tale utilizzo, sebbene possa comportare una temporanea amplificazione dei guadagni o delle perdite
rispetto ai mercati di riferimento, non € comunque finalizzato a produrre un incremento strutturale
dell'esposizione del Fondo ai mercati di riferimento (effetto leva) e non comporta I'esposizione a rischi
ulteriori che possano alterare il profilo di rischio-rendimento del Fondo.

c) Tecnica di gestione
Il Fondo & “gestito attivamente” con riferimento ad un benchmark, pertanto il gestore ha discrezionalita sulla
composizione del portafoglio, in funzione dell'obiettivo e della politica d'investimento dichiarati.

Gli investimenti sono effettuati sulla base di un’analisi macroeconomica delle principali variabili delle maggiori
economie mondiali, con particolare attenzione alle politiche monetarie messe in atto dalle Banche Centrali;
nonché sulla base di analisi di bilancio e di credito delle principali societa emittenti sui mercati obbligazionari
(ad es.: ratios patrimoniali, livelli di indebitamento, differenziali di rendimento rispetto ad attivita prive di
rischio).

Sono considerate, inoltre, le opportunita di posizionamento, anche tramite arbitraggi, sulle curve dei tassi dei
diversi emittenti considerati.

Saranno, inoltre, privilegiati titoli di societa che si contraddistinguono per un‘attenzione particolare nei
confronti dei criteri di tipo ambientale, sociali e di governance (c.d. “Environmental, Social and corporate
Governance factors” - ESG). A tal fine, la SGR si avvale di un modello proprietario per valutare il
posizionamento degli emittenti rispetto ai citati criteri ESG.

Saranno, infine, tendenzialmente esclusi gli investimenti diretti in strumenti finanziari di emittenti che
operano nei settori legati alla produzione di sigarette e di altri prodotti contenenti tabacco, nel settore della
produzione di armi nucleari, nonché nell'ambito della gestione di casind e case da gioco (la classificazione

*  Rilevanza degli investimenti: in linea generale il termine “principale” qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del totale
dell'attivo del Fondo; il termine “prevalente” gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il termine “significativo” gli investimenti compresi
tra il 30% e il 50%; il termine “contenuto” gli investimenti compresi tra il 10% e il 30%; infine, il termine “residuale” gli investimenti inferiori in
controvalore al 10% del totale dell'attivo del Fondo. | termini di rilevanza suddetti sono da intendersi come indicativi delle strategie gestionali
del Fondo, posti i limiti definiti nel relativo Regolamento di gestione.
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settoriale degli emittenti & effettuata sulla base dell'attivita commerciale prevalente rilevato dai principali info
provider).

Saranno, inoltre, tendenzialmente escluse societa i cui ricavi riconducibili all’'utilizzo, alla produzione o alla
commercializzazione di carbone termico superino una quota massima (rispetto ai ricavi totali) indicata
nell'allegato al Prospetto e nella disclosure ex art. 10 SFDR.

Il Fondo si qualifica come prodotto finanziario che promuove caratteristiche ambientali, sociali e di governo
societario (fattori ESG), ai sensi dell’articolo 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo e del
Consiglio del 27 novembre 2019. Inoltre, il Fondo potrebbe investire in attivita ecosostenibili ma tali
investimenti non sono di per sé decisivi per il perseguimento delle caratteristiche ambientali.

Con riferimento all’“Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2
e 2 bis, del Regolamento (UE) 2019/2088 - Prodotti finanziari che promuovono caratteristiche ambientali e
sociali” nonché alla dichiarazione sui principali effetti negativi sui fattori di sostenibilita determinati dalle
attivita di investimento del Fondo si rinvia all'apposito Allegato al presente Prospetto.

Destinazione dei proventi

Il Fondo Anima Pianeta “Classe A", “Classe R”, “Classe F” e “Classe Y” € ad accumulazione dei proventi.

Il Fondo Anima Pianeta “Classe AD"” e “Classe RD" € a distribuzione dei proventi (Periodo di riferimento:
1° gennaio - 31 dicembre) con opzione del reinvestimento in quote.

Il Partecipante che abbia disposto I'immissione delle quote nel certificato cumulativo rappresentativo di una
pluralita di quote appartenenti a piu Partecipanti ha facolta di richiedere, in sede di sottoscrizione o
successivamente, il reinvestimento dei proventi di sua spettanza in quote del Fondo, in esenzione di spese.

La SGR distribuisce una cedola fino al 100% dei proventi conseguiti nel Periodo di riferimento in misura
almeno pari allo 0,5% e non superiore al 2,0% del valore unitario della quota calcolato il primo giorno
lavorativo del periodo medesimo.

Qualora l'importo da distribuire sia superiore al risultato effettivo della gestione del Fondo (variazione del
valore della quota rettificata dell’eventuale provento unitario distribuito nel corso del Periodo di riferimento),
la distribuzione rappresentera un rimborso parziale del valore delle quote.

La SGR ha facolta di non procedere ad alcuna distribuzione, tenuto conto dell'andamento del valore delle
quote e della situazione di mercato.

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione degli
amministratori all'interno della Relazione annuale.

Tecniche di gestione efficiente del portafoglio

Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di prestito titoli. Con tali
operazioni, il Fondo trasferisce la proprieta di titoli dallo stesso detenuti ad un soggetto terzo (cosiddetto
prestatario o controparte), in cambio di un compenso. Il prestatario si impegna inoltre a ritrasferire al
Fondo titoli della stessa specie alla scadenza del prestito.

Nell'effettuazione delle attivita connesse al prestito titoli, la SGR si avvale dei servizi di un intermediario
appositamente incaricato (cosiddetto “Agente di Prestito Titoli”), che € una societa appartenente al
medesimo Gruppo della SGR.

Il Fondo puo effettuare operazioni di prestito titoli al fine di generare reddito aggiuntivo per il Fondo,
nell'ambito delle tecniche di gestione efficiente di portafoglio.

In relazione a tale operativita, il Fondo & soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti del
prestatario (rischio controparte), ovvero al rischio che lo stesso non sia in grado di adempiere ai propri
impegni contrattuali, ivi incluso I'obbligo di restituzione di titoli della stessa specie alla scadenza del
prestito. Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a garanzia, secondo
quanto successivamente indicato.

Il Fondo ¢ inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all’'operativita
in oggetto, ai rischi di liquidita connessi alla impossibilita di vendere i titoli oggetto di prestito fino alla
riconsegna degli stessi, ai rischi legali connessi alla inadeguata formalizzazione dei rapporti contrattuali con
le controparti e con I'’Agente di Prestito Titoli.

Il rischio di liquidita connesso all’'operativita in prestito titoli & mitigato dal diritto del Fondo, previsto
contrattualmente, di richiamare i titoli oggetto di prestito in ogni momento.
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Il ricorso a soggetti appartenenti al medesimo Gruppo della SGR pud comportare una minor mitigazione dei
potenziali rischi operativi insiti nell'operativita e di inefficiente gestione di costi e ricavi.

L'operativita da prestito titoli comporta una redditivita aggiuntiva, che viene attribuita al Fondo, al netto del
compenso spettante all’Agente di Prestito Titoli, indicato nell’apposito paragrafo relativo agli oneri a carico
del Fondo. Le operazioni di prestito titoli possono avere per oggetto azioni o obbligazioni, queste ultime di
emittenti governativi o societari.

La quota massima del NAV oggetto di prestito non puo superare il 30%. La quota prevista del NAV oggetto
di prestito non supera generalmente il 15%.

La scelta delle controparti € collocata in capo all’/Agente di Prestito Titoli, il quale, in coordinamento con
eventuali delegati, individua intermediari finanziari di elevato standing, residenti in un Paese aderente
all'lOCSE, soggetto alla vigilanza di una pubblica autorita del Paese di residenza. La redditivita offerta dal
prestito costituisce un ulteriore criterio determinante ai fini della selezione della controparte.

f) Garanzie connesse alle operazioni in strumenti finanziari derivati OTC e tecniche di gestione efficiente
del portafoglio
A fronte dell’'operativita in strumenti finanziari derivati OTC e in tecniche di gestione efficiente di
portafoglio, il Fondo raccoglie almeno le garanzie che, in termini di livello e qualita, siano sufficienti a
rispettare i limiti di rischio controparte previsti dalle disposizioni di vigilanza applicabili agli OICVM.

A fronte dell'operativita in strumenti finanziari derivati OTC, in aggiunta a quanto sopra, il Fondo raccoglie e
costituisce garanzie conformemente al Regolamento EU 231/2013 (cosiddetto EMIR).

Le attivita raccolte e costituite a titolo di garanzia a fronte di operativita in strumenti finanziari derivati OTC
sono esclusivamente in forma di liquidita denominata in Euro.

Le attivita raccolte a titolo di garanzia a fronte di operativita in prestito titoli sono in forma di liquidita o
titoli.

La liquidita deve essere in Euro o nella divisa nazionale dei seguenti Stati: Germania, Francia, Austria,
Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti
d’America e Canada.

| titoli devono avere una scadenza massima di dieci anni ed essere emessi in Euro o nella divisa nazionale,
dai seguenti Stati: Germania, Francia, Austria, Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia,
Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti d’America e Canada.

Per le garanzie raccolte o costituite in titoli € prevista l'applicazione di scarti di garanzia, differenziati per
emittente e fascia di scadenza, determinati tenuto conto della rispettiva rischiosita. Per le garanzie raccolte
in titoli € previsto un limite di concentrazione per emittente del 20% delle attivita nette del Fondo.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia e trasferita al Depositario in appositi conti intestati a ciascun Fondo.
| titoli raccolti a titolo di garanzia sono custoditi dal Depositario in appositi conti segregati, rubricati a nome
del Fondo.

Le garanzie raccolte o costituite in titoli sono sottoposte alla valutazione giornaliera sulla base del loro
prezzo di mercato. La gestione delle garanzie prevede la verifica giornaliera della relativa capienza.

Le garanzie raccolte, diverse dalla liquidita, non possono essere vendute, re-investite o date in garanzia.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia pud essere investita secondo le modalita e nei limiti previsti dalle
disposizioni di vigilanza previsti per gli OICVM. Al momento il Fondo non effettua il reinvestimento della
liquidita raccolta a titolo di garanzia, che permane quindi depositata presso il Depositario del Fondo.

Il Fondo é soggetto al rischio connesso al Depositario per le garanzie raccolte dal Fondo ed al rischio di
controparte per le garanzie costituite dal Fondo in eccesso rispetto al valore di mercato degli strumenti
finanziari derivati OTC. In caso di reinvestimento della liquidita raccolta a titolo di garanzia, il Fondo
e esposto al rischio di mercato, di credito, di liquidita ed operativo, connesso alle attivita nelle quali &
effettuato l'investimento.
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Anima Riserva Dollaro

Fondo comune d'investimento mobiliare aperto di diritto italiano, rientrante nell’ambito di applicazione della
Direttiva 2009/65/CE

Data di istituzione: 31 luglio 2014

Codice ISIN al Portatore Classe A:  1T0005044562

Codice ISIN al Portatore Classe I: ~ 1T0005044760

Codice ISIN al Portatore Classe F:  1T0005044745

11.Tipologia di gestione del Fondo

a) Tipologia di gestione del Fondo
Market fund

b) Valuta di denominazione
Euro

12.Parametro di riferimento (c.d. benchmark)

100% ICE BofA 0-3 Months US Treasury Bill (Gross Total Return - in Euro) ®

™ Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto I'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'ESMA.
L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).
La quotazione dell'Indice & reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice GOB1) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MLTBO3L(RIEUR)) e sul sito www.theice.com.

L'Indice utilizzato & “total return”, ossia include il reinvestimento delle cedole e/o dei dividendi.

13.Profilo di rischio-rendimento del Fondo

a) Grado di rischio connesso all'investimento nel Fondo

Rischio piu basso Rischio piu alto
d »

Al L4

1 2 e 4 5 6 7

Il Fondo e stato classificato al livello 3 su 7, che corrisponde alla classe di rischio medio-bassa. Cio significa
che le perdite potenziali dovute alla performance futura del Fondo sono classificate nel livello medio-basso e
che e improbabile che le cattive condizioni di mercato influenzino la capacita di rimborsare il capitale
iniziale.

I dati storici utilizzati per calcolare I'Indicatore Sintetico potrebbero non costituire un’indicazione
affidabile circa il futuro profilo di rischio dell’'OICVM.

La categoria di rischio-rendimento indicata potrebbe non rimanere invariata e quindi la classificazione
dell’OICVM potrebbe cambiare nel tempo.

Lappartenenza alla classe piu bassa non garantisce un investimento esente da rischi.

b) Grado di scostamento dal benchmark
Contenuto.
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14.Politica d'investimento e rischi specifici del Fondo

a)

<)

d)

Categoria del Fondo
Obbligazionari Dollaro Governativi Breve Termine.

b.1) Principali tipologie di strumenti finanziari* e valuta di denominazione
Investimento principale in strumenti finanziari di natura obbligazionaria e/o strumenti finanziari del
mercato monetario, denominati in Dollari USA.
Investimento residuale in OICR aperti (OICVM e FIA aperti non riservati) anche collegati. Tale misura puo
variare nel corso del tempo, pertanto eventuali variazioni strutturali della stessa comporteranno
I'aggiornamento, ove previsto, della documentazione.
Investimento contenuto in depositi bancari.

b.2) Aree geografiche/mercati di riferimento
Principalmente Nord America.

b.3) Categoria emittenti e/o settori industriali
In via principale emittenti sovrani o titoli garantiti da Stati sovrani o organismi sovranazionali.
In misura contenuta in titoli di emittenti societari.

b.4) Specifici fattori di rischio
Titoli “strutturati”: investimento residuale in titoli cosiddetti “strutturati” (inclusi ABS e MBS).
Duration: complessiva di portafoglio del Fondo (inclusi i derivati ed esclusi gli OICR aperti)
tendenzialmente compresa fra un minimo di 0 mesi ed un massimo di 2 anni.
Merito di credito: principalmente investimenti con merito di credito adeguato e in misura residuale
investimenti con merito di credito inferiore ad adeguato o privi di rating.
Paesi emergenti: investimento residuale.
Rischio di cambio: esposizione al rischio di cambio fino al 100% del totale delle attivita.

b.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati

Il Fondo utilizza strumenti finanziari derivati sia per finalita di copertura dei rischi sia per finalita diverse
da quelle di copertura (tra cui arbitraggio). La leva finanziaria tendenziale, realizzata mediante esposizioni
di tipo tattico (e calcolata con il metodo degli impegni) e indicativamente compresa tra 1 e 1,1. Tale
utilizzo, sebbene possa comportare una temporanea amplificazione dei guadagni o delle perdite rispetto
ai mercati di riferimento, non € comunque finalizzato a produrre un incremento strutturale
dell'esposizione del Fondo ai mercati di riferimento (effetto leva) e non comporta I'esposizione a rischi
ulteriori che possano alterare il profilo di rischio-rendimento del Fondo.

Tecnica di gestione

Il Fondo & “gestito attivamente” con riferimento ad un benchmark, pertanto il gestore ha discrezionalita sulla
composizione del portafoglio, in funzione dell’'obiettivo e della politica d'investimento dichiarati.

Gli investimenti sono effettuati sulla base di un’analisi macroeconomica delle principali variabili delle maggiori
economie mondiali, con particolare attenzione alle politiche monetarie messe in atto dalle Banche Centrali;
nonché sulla base di analisi di bilancio e di credito delle principali societa emittenti sui mercati obbligazionari
(ad es.: ratios patrimoniali, livelli di indebitamento, differenziali di rendimento rispetto ad attivita prive di
rischio). Sono considerate, inoltre, le opportunita di posizionamento, anche tramite arbitraggi, sulle curve dei
tassi dei diversi emittenti considerati.

Il prodotto finanziario considera i principali impatti avversi sui fattori di sostenibilita (PAI), in particolare il
PAI 14 (armamenti controversi) e il PAI 16 (violazione dei diritti umani) relativamente agli investimenti diretti
in singoli emittenti e non agli investimenti in Fondi e derivati su indici.

In generale, la considerazione dei PAI si basa sul contributo di alcuni fattori mitiganti, come le esclusioni di
tipo valoriale. Infatti, come previsto dalla Policy ESG adottata dalla SGR, vengono totalmente esclusi sia gli
investimenti diretti in emittenti corporate coinvolti nella produzione e commercializzazione di armamenti
controversi, mitigando fortemente I'impatto avverso relativo al PAI 14, sia gli investimenti diretti in emittenti
governativi sanzionati dalle Nazioni Unite per gravi violazioni dei diritti umani, mitigando pertanto I'impatto
avverso relativo al PAI 16.

Destinazione dei proventi
Il Fondo € ad accumulazione dei proventi.

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione degli
amministratori all'interno della Relazione annuale.

Rilevanza degli investimenti: in linea generale il termine “principale” qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del totale
dell'attivo del Fondo; il termine “prevalente” gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il termine “significativo” gli investimenti compresi
tra il 30% e il 50%; il termine “contenuto” gli investimenti compresi tra il 10% e il 30%; infine, il termine “residuale” gli investimenti inferiori in
controvalore al 10% del totale dell'attivo del Fondo. | termini di rilevanza suddetti sono da intendersi come indicativi delle strategie gestionali
del Fondo, posti i limiti definiti nel relativo Regolamento di gestione.
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Tecniche di gestione efficiente del portafoglio

Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d’'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di prestito titoli. Con tali
operazioni, il Fondo trasferisce la proprieta di titoli dallo stesso detenuti ad un soggetto terzo (cosiddetto
prestatario o controparte), in cambio di un compenso. Il prestatario si impegna inoltre a ritrasferire al
Fondo titoli della stessa specie alla scadenza del prestito.

Nell'effettuazione delle attivita connesse al prestito titoli, la SGR si avvale dei servizi di un intermediario
appositamente incaricato (cosiddetto “Agente di Prestito Titoli”), che & una societa appartenente al
medesimo Gruppo della SGR.

Il Fondo pud effettuare operazioni di prestito titoli al fine di generare reddito aggiuntivo per il Fondo,
nell’ambito delle tecniche di gestione efficiente di portafoglio.

In relazione a tale operativita, il Fondo & soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti del
prestatario (rischio controparte), ovvero al rischio che lo stesso non sia in grado di adempiere ai propri
impegni contrattuali, ivi incluso I'obbligo di restituzione di titoli della stessa specie alla scadenza del
prestito. Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a garanzia, secondo
guanto successivamente indicato.

Il Fondo ¢ inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all'operativita
in oggetto, ai rischi di liquidita connessi alla impossibilita di vendere i titoli oggetto di prestito fino alla
riconsegna degli stessi, ai rischi legali connessi alla inadeguata formalizzazione dei rapporti contrattuali con
le controparti e con I'Agente di Prestito Titoli.

Il rischio di liquidita connesso all'operativita in prestito titoli & mitigato dal diritto del Fondo, previsto
contrattualmente, di richiamare i titoli oggetto di prestito in ogni momento.

Il ricorso a soggetti appartenenti al medesimo Gruppo della SGR pud comportare una minor mitigazione dei
potenziali rischi operativi insiti nell'operativita e di inefficiente gestione di costi e ricavi.

L'operativita da prestito titoli comporta una redditivita aggiuntiva, che viene attribuita al Fondo, al netto del
compenso spettante all’Agente di Prestito Titoli, indicato nell'apposito paragrafo relativo agli oneri a carico
del Fondo.

Le operazioni di prestito titoli possono avere per oggetto azioni o obbligazioni, queste ultime di emittenti
governativi o societari.

La quota massima del NAV oggetto di prestito non puo superare il 30%. La quota prevista del NAV oggetto
di prestito non supera generalmente il 15%.

La scelta delle controparti & collocata in capo all’Agente di Prestito Titoli, il quale, in coordinamento con
eventuali delegati, individua intermediari finanziari di elevato standing, residenti in un Paese aderente
all’lOCSE, soggetto alla vigilanza di una pubblica autorita del Paese di residenza.

La redditivita offerta dal prestito costituisce un ulteriore criterio determinante ai fini della selezione della
controparte.

Garanzie connesse alle operazioni in strumenti finanziari derivati OTC e tecniche di gestione efficiente
del portafoglio

A fronte dell’'operativita in strumenti finanziari derivati OTC e in tecniche di gestione efficiente di
portafoglio, il Fondo raccoglie almeno le garanzie che, in termini di livello e qualita, siano sufficienti a
rispettare i limiti di rischio controparte previsti dalle disposizioni di vigilanza applicabili agli OICVM.

A fronte dell’'operativita in strumenti finanziari derivati OTC, in aggiunta a quanto sopra, il Fondo raccoglie e
costituisce garanzie conformemente al Regolamento EU 231/2013 (cosiddetto EMIR).

Le attivita raccolte e costituite a titolo di garanzia a fronte di operativita in strumenti finanziari derivati OTC
sono esclusivamente in forma di liquidita denominata in Euro.

Le attivita raccolte a titolo di garanzia a fronte di operativita in prestito titoli sono in forma di liquidita o
titoli.

La liquidita deve essere in Euro o nella divisa nazionale dei seguenti Stati: Germania, Francia, Austria,
Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti
d’America e Canada. | titoli devono avere una scadenza massima di dieci anni ed essere emessi in Euro o
nella divisa nazionale, dai seguenti Stati: Germania, Francia, Austria, Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno
Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti d’America e Canada.

Per le garanzie raccolte o costituite in titoli & prevista l'applicazione di scarti di garanzia, differenziati per
emittente e fascia di scadenza, determinati tenuto conto della rispettiva rischiosita.
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Per le garanzie raccolte in titoli € previsto un limite di concentrazione per emittente del 20% delle attivita
nette del Fondo.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia e trasferita al Depositario in appositi conti intestati a ciascun Fondo.
| titoli raccolti a titolo di garanzia sono custoditi dal Depositario in appositi conti segregati, rubricati a nome
del Fondo.

Le garanzie raccolte o costituite in titoli sono sottoposte alla valutazione giornaliera sulla base del loro
prezzo di mercato. La gestione delle garanzie prevede la verifica giornaliera della relativa capienza.

Le garanzie raccolte, diverse dalla liquidita, non possono essere vendute, re-investite o date in garanzia.
La liquidita raccolta a titolo di garanzia pud essere investita secondo le modalita e nei limiti previsti dalle
disposizioni di vigilanza previsti per gli OICVM. Al momento il Fondo non effettua il reinvestimento della
liquidita raccolta a titolo di garanzia, che permane quindi depositata presso il Depositario del Fondo.

Il Fondo é soggetto al rischio connesso al Depositario per le garanzie raccolte dal Fondo ed al rischio di
controparte per le garanzie costituite dal Fondo in eccesso rispetto al valore di mercato degli strumenti
finanziari derivati OTC. In caso di reinvestimento della liquidita raccolta a titolo di garanzia, il Fondo
e esposto al rischio di mercato, di credito, di liquidita ed operativo, connesso alle attivita nelle quali &
effettuato l'investimento.
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Anima Riserva Globale

Fondo comune d'investimento mobiliare aperto di diritto italiano, rientrante nell’ambito di applicazione della
Direttiva 2009/65/CE

Data di istituzione: 31 ottobre 2012

Codice ISIN al Portatore Classe A:  1T0004874233

Codice ISIN al Portatore Classe F:  1T0004896038

11.Tipologia di gestione del Fondo

a) Tipologia di gestione del Fondo
Market fund

b) Valuta di denominazione
Euro

12.Parametro di riferimento (c.d. benchmark)

100% JP Morgan Global Cash 3 M (Gross Total Return - in Euro) ™

M Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'indice non & incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'ESMA.
L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).
La quotazione dell'Indice e reperibile sull'lnformation Provider Refinitiv Eikon Datastream (codice JPGL3ML(RIEUR)) e sul sito
Www.jpmorgan.com.

L'Indice utilizzato & “total return”, ossia include il reinvestimento delle cedole e/o dei dividendi.

13.Profilo di rischio-rendimento del Fondo

a) Grado dirischio connesso all'investimento nel Fondo

Rischio piu basso Rischio piu alto
d »

Al L4

1 a 3 4 5 6 7

Il Fondo e stato classificato al livello 2 su 7, che corrisponde alla classe di rischio bassa. Cio significa che le
perdite potenziali dovute alla performance futura del Fondo sono classificate nel livello basso e che € molto
improbabile che le cattive condizioni di mercato influenzino la capacita di rimborsare il capitale iniziale.

I dati storici utilizzati per calcolare I'Indicatore Sintetico potrebbero non costituire un’indicazione
affidabile circa il futuro profilo di rischio dell"OICVM.

La categoria di rischio-rendimento indicata potrebbe non rimanere invariata e quindi la classificazione
dell’'OICVM potrebbe cambiare nel tempo.

L'appartenenza alla classe piu bassa non garantisce un investimento esente da rischi.

b) Grado di scostamento dal benchmark
Significativo
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14.Politica d'investimento e rischi specifici del Fondo

a) Categoria del Fondo
Obbligazionari Altre Specializzazioni.

b.1) Principali tipologie di strumenti finanziari* e valuta di denominazione
Investimento principale in strumenti finanziari di natura obbligazionaria e/o strumenti finanziari del
mercato monetario, denominati in Euro, Dollaro, Sterlina e Yen.
Investimento residuale in OICR aperti (OICVM e FIA aperti non riservati) anche collegati. Tale misura puo
variare nel corso del tempo, pertanto eventuali variazioni strutturali della stessa comporteranno
I'aggiornamento, ove previsto, della documentazione.
Investimento contenuto in depositi bancari.

b.2) Aree geografiche/mercati di riferimento
Principalmente Unione Europea, Nord America e Area Pacifico.

b.3) Categoria emittenti e/o settori industriali
In via principale emittenti sovrani o titoli garantiti da Stati sovrani o organismi sovranazionali.
In misura contenuta in titoli di emittenti societari.

b.4) Specifici fattori di rischio
Titoli “strutturati”: investimento residuale in titoli cosiddetti “strutturati” (inclusi ABS e MBS).
Duration: complessiva di portafoglio del Fondo (inclusi i derivati ed esclusi gli OICR aperti
tendenzialmente compresa fra un minimo di 0 mesi ed un massimo di 2 anni.
Merito di credito: principalmente investimenti con merito di credito adeguato e in misura residuale
investimenti con merito di credito inferiore ad adeguato o privi di rating.
Paesi emergenti: investimento residuale.
Rischio di cambio: esposizione al rischio di cambio fino al 100% del totale delle attivita.

b.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati

Il Fondo utilizza strumenti finanziari derivati sia per finalita di copertura dei rischi sia per finalita diverse
da quelle di copertura (tra cui arbitraggio). La leva finanziaria tendenziale, realizzata mediante esposizioni
di tipo tattico (e calcolata con il metodo degli impegni) & indicativamente compresa tra 1 e 1,2. Tale
utilizzo, sebbene possa comportare una temporanea amplificazione dei guadagni o delle perdite rispetto
ai mercati di riferimento, non € comunque finalizzato a produrre un incremento strutturale
dell'esposizione del Fondo ai mercati di riferimento (effetto leva) e non comporta I'esposizione a rischi
ulteriori che possano alterare il profilo di rischio-rendimento del Fondo.

¢) Tecnica di gestione

Il Fondo & “gestito attivamente” con riferimento ad un benchmark, pertanto il gestore ha discrezionalita sulla
composizione del portafoglio, in funzione dell’'obiettivo e della politica d’investimento dichiarati.

Gli investimenti sono effettuati sulla base di un’analisi macroeconomica delle principali variabili delle maggiori
economie mondiali, con particolare attenzione alle politiche monetarie messe in atto dalle Banche Centrali;
nonché sulla base di analisi di bilancio e di credito delle principali societa emittenti sui mercati obbligazionari
(ad es.: ratios patrimoniali, livelli di indebitamento, differenziali di rendimento rispetto ad attivita prive di
rischio).

Sono considerate, inoltre, le opportunita di posizionamento, anche tramite arbitraggi, sulle curve dei tassi dei
diversi emittenti considerati.

Il prodotto finanziario considera i principali impatti avversi sui fattori di sostenibilita (PAl), in particolare il
PAl 14 (armamenti controversi) e il PAI 16 (violazione dei diritti umani) relativamente agli investimenti diretti
in singoli emittenti e non agli investimenti in Fondi e derivati su indici.

In generale, la considerazione dei PAI si basa sul contributo di alcuni fattori mitiganti, come le esclusioni di
tipo valoriale. Infatti, come previsto dalla Policy ESG adottata dalla SGR, vengono totalmente esclusi sia gli
investimenti diretti in emittenti corporate coinvolti nella produzione e commercializzazione di armamenti
controversi, mitigando fortemente I'impatto avverso relativo al PAl 14, sia gli investimenti diretti in emittenti
governativi sanzionati dalle Nazioni Unite per gravi violazioni dei diritti umani, mitigando pertanto I'impatto
avverso relativo al PAI 16.

*  Rilevanza degli investimenti: in linea generale il termine “principale” qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del totale
dell'attivo del Fondo; il termine “prevalente” gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il termine “significativo” gli investimenti compresi
tra il 30% e il 50%; il termine “contenuto” gli investimenti compresi tra il 10% e il 30%; infine, il termine “residuale” gli investimenti inferiori in
controvalore al 10% del totale dell'attivo del Fondo. | termini di rilevanza suddetti sono da intendersi come indicativi delle strategie gestionali
del Fondo, posti i limiti definiti nel relativo Regolamento di gestione.
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Destinazione dei proventi
Il Fondo e ad accumulazione dei proventi.

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione degli
amministratori all'interno della Relazione annuale.

Tecniche di gestione efficiente del portafoglio

Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d’'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di prestito titoli. Con tali
operazioni, il Fondo trasferisce la proprieta di titoli dallo stesso detenuti ad un soggetto terzo (cosiddetto
prestatario o controparte), in cambio di un compenso.

Il prestatario si impegna inoltre a ritrasferire al Fondo titoli della stessa specie alla scadenza del prestito.

Nell'effettuazione delle attivita connesse al prestito titoli, la SGR si avvale dei servizi di un intermediario
appositamente incaricato (cosiddetto “Agente di Prestito Titoli”), che & una societa appartenente al
medesimo Gruppo della SGR.

Il Fondo pud effettuare operazioni di prestito titoli al fine di generare reddito aggiuntivo per il Fondo,
nell'ambito delle tecniche di gestione efficiente di portafoglio.

In relazione a tale operativita, il Fondo € soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti del
prestatario (rischio controparte), ovvero al rischio che lo stesso non sia in grado di adempiere ai propri
impegni contrattuali, ivi incluso I'obbligo di restituzione di titoli della stessa specie alla scadenza del
prestito.

Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a garanzia, secondo quanto
successivamente indicato.

Il Fondo e inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all'operativita
in oggetto, ai rischi di liquidita connessi alla impossibilita di vendere i titoli oggetto di prestito fino alla
riconsegna degli stessi, ai rischi legali connessi alla inadeguata formalizzazione dei rapporti contrattuali con
le controparti e con I’Agente di Prestito Titoli.

Il rischio di liquidita connesso all'operativita in prestito titoli & mitigato dal diritto del Fondo, previsto
contrattualmente, di richiamare i titoli oggetto di prestito in ogni momento.

Il ricorso a soggetti appartenenti al medesimo Gruppo della SGR pud comportare una minor mitigazione dei
potenziali rischi operativi insiti nell'operativita e di inefficiente gestione di costi e ricavi.

L'operativita da prestito titoli comporta una redditivita aggiuntiva, che viene attribuita al Fondo, al netto del
compenso spettante all’Agente di Prestito Titoli, indicato nell'apposito paragrafo relativo agli oneri a carico
del Fondo.

Le operazioni di prestito titoli possono avere per oggetto azioni o obbligazioni, queste ultime di emittenti
governativi o societari.

La quota massima del NAV oggetto di prestito non puo superare il 30%. La quota prevista del NAV oggetto
di prestito non supera generalmente il 15%.

La scelta delle controparti € collocata in capo all’/Agente di Prestito Titoli, il quale, in coordinamento con
eventuali delegati, individua intermediari finanziari di elevato standing, residenti in un Paese aderente
all'OCSE, soggetto alla vigilanza di una pubblica autorita del Paese di residenza.

La redditivita offerta dal prestito costituisce un ulteriore criterio determinante ai fini della selezione della
controparte.

Garanzie connesse alle operazioni in strumenti finanziari derivati OTC e tecniche di gestione efficiente
del portafoglio

A fronte dell’'operativita in strumenti finanziari derivati OTC e in tecniche di gestione efficiente di
portafoglio, il Fondo raccoglie almeno le garanzie che, in termini di livello e qualita, siano sufficienti a
rispettare i limiti di rischio controparte previsti dalle disposizioni di vigilanza applicabili agli OICVM.

A fronte dell'operativita in strumenti finanziari derivati OTC, in aggiunta a quanto sopra, il Fondo raccoglie e
costituisce garanzie conformemente al Regolamento EU 231/2013 (cosiddetto EMIR).

Le attivita raccolte e costituite a titolo di garanzia a fronte di operativita in strumenti finanziari derivati OTC
sono esclusivamente in forma di liquidita denominata in Euro.
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Le attivita raccolte a titolo di garanzia a fronte di operativita in prestito titoli sono in forma di liquidita o
titoli.

La liquidita deve essere in Euro o nella divisa nazionale dei seguenti Stati: Germania, Francia, Austria,
Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti
d’America e Canada.

| titoli devono avere una scadenza massima di dieci anni ed essere emessi in Euro o nella divisa nazionale,
dai seguenti Stati: Germania, Francia, Austria, Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia,
Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti d’America e Canada.

Per le garanzie raccolte o costituite in titoli € prevista l'applicazione di scarti di garanzia, differenziati per
emittente e fascia di scadenza, determinati tenuto conto della rispettiva rischiosita.

Per le garanzie raccolte in titoli € previsto un limite di concentrazione per emittente del 20% delle attivita
nette del Fondo.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia & trasferita al Depositario in appositi conti intestati a ciascun Fondo.
| titoli raccolti a titolo di garanzia sono custoditi dal Depositario in appositi conti segregati, rubricati a nome
del Fondo.

Le garanzie raccolte o costituite in titoli sono sottoposte alla valutazione giornaliera sulla base del loro
prezzo di mercato. La gestione delle garanzie prevede la verifica giornaliera della relativa capienza.

Le garanzie raccolte, diverse dalla liquidita, non possono essere vendute, re-investite o date in garanzia.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia puo essere investita secondo le modalita e nei limiti previsti dalle
disposizioni di vigilanza previsti per gli OICVM. Al momento il Fondo non effettua il reinvestimento della
liquidita raccolta a titolo di garanzia, che permane quindi depositata presso il Depositario del Fondo.

Il Fondo é soggetto al rischio connesso al Depositario per le garanzie raccolte dal Fondo ed al rischio di
controparte per le garanzie costituite dal Fondo in eccesso rispetto al valore di mercato degli strumenti
finanziari derivati OTC. In caso di reinvestimento della liquidita raccolta a titolo di garanzia, il Fondo
e esposto al rischio di mercato, di credito, di liquidita ed operativo, connesso alle attivita nelle quali &
effettuato l'investimento.
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Anima Bilanciato Megatrend People (gia Anima Bilanciato Megatrend)

Fondo comune d'investimento mobiliare aperto di diritto italiano, rientrante nell’ambito di applicazione della
Direttiva 2009/65/CE (OICVM)

Data di istituzione: 26 giugno 2020

Codice ISIN al Portatore Classe A:  1T0005415838

Codice ISIN al Portatore Classe AD: IT0005415853

Codice ISIN al Portatore Classe Z: 1T0005634446

Codice ISIN al Portatore Classe ZD: 1T0005634461

Codice ISIN al Portatore Classe F:  IT0005415879

Codice ISIN al Portatore ClasseY: 1T0005415895

11.Tipologia di gestione del Fondo

a)

b)

Tipologia di gestione del Fondo
Market fund

Valuta di denominazione
Euro

12.Parametro di riferimento (c.d. benchmark)

50% MSCI All Country World (Net Total Return - in Euro) @

15% JP Morgan GBI Global (Gross Total Return - Euro Hedged) @

15% JP Morgan EMU (Gross Total Return - in Euro)

10% ICE BofA Euro Large Cap Corporate (Gross Total Return - in Euro) @
10% ICE BofA Euro Treasury Bill (Gross Total Return - in Euro) ©

()

)

3)

(4)

(5)

Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dallESMA.

L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).

La quotazione dell'indice é reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice NDEEWNR) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MSACWFE(MSNR)) e sul sito www.msci.com.

Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dallESMA.

L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).

La quotazione dell'indice e reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice JHUCGBIG) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
JGGIALC(RIHDEUR)) e sul sito www.jpmorgan.com.

Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dallESMA.

L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).

La quotazione dell'Indice e reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice JPMGEMLC) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
JEAGAEE(RIEUR)) e sul sito www.jpmorgan.com.

Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dallESMA.

L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).

La quotazione dell'Indice & reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice ERLO) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MLCPLCL(RIEUR)) e sul sito www.theice.com.

Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dallESMA.

L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).

La quotazione dell'Indice é reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice EGBO) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MLEGBLL(RIEUR)) e sul sito www.theice.com.

| pesi di ciascun Indice sono mantenuti costanti tramite ribilanciamento su base giornaliera.
Tutti gli Indici utilizzati sono “total return”, ossia includono il reinvestimento delle cedole e/o dei dividendi.
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13.Profilo di rischio-rendimento del Fondo

a)

b)

Grado di rischio connesso all'investimento nel Fondo
Rischio piu basso Rischio piu alto
da |
A L4

1294567

Il Fondo e stato classificato al livello 3 su 7, che corrisponde alla classe di rischio medio-bassa. Cio significa
che le perdite potenziali dovute alla performance futura del Fondo sono classificate nel livello medio-basso e
che & improbabile che le cattive condizioni di mercato influenzino la capacita di rimborsare il capitale
iniziale.

| dati storici utilizzati per calcolare I'Indicatore Sintetico potrebbero non costituire un‘indicazione
affidabile circa il futuro profilo di rischio dell’OICVM.

La categoria di rischio-rendimento indicata potrebbe non rimanere invariata e quindi la classificazione
dell’OICVM potrebbe cambiare nel tempo.

Lappartenenza alla classe piu bassa non garantisce un investimento esente da rischi.

Grado di scostamento dal benchmark
Significativo.

14.Politica d'investimento e rischi specifici del Fondo

a)

Categoria del Fondo
Bilanciati.

b.1) Principali tipologie di strumenti finanziari * e valuta di denominazione
Strumenti finanziari di natura obbligazionaria denominati in Euro e/o in valuta estera. Investimento
significativo in strumenti finanziari di natura azionaria.
Investimento residuale in strumenti finanziari non quotati e/o quotandi e in Fondi chiusi quotati.
Investimento residuale in OICR (OICVM e FIA, questi ultimi nel limite del 5% del totale delle attivita),
anche collegati. Tale misura pud variare nel corso del tempo, pertanto eventuali variazioni strutturali
della stessa comporteranno l'aggiornamento, ove previsto, della documentazione.
Investimento in depositi bancari in misura contenuta.

b.2) Aree geografiche/mercati di riferimento
Componente obbligazionaria: principalmente Paesi sviluppati.
Componente azionaria: qualsiasi mercato.

b.3) Categorie di emittenti e/o settori industriali
Per la componente obbligazionaria: emittenti sovrani, organismi sovranazionali ed emittenti di tipo
societario. Per la componente azionaria: societa quotate, che mostrino buone prospettive di crescita.

b.4) Specifici fattori di rischio
Rischio di cambio: la gestione dell'esposizione valutaria e di tipo attivo; esposizione al rischio cambio
non superiore al 60% del valore complessivo netto del Fondo.
Duration: complessiva di portafoglio del Fondo (calcolata sugli strumenti finanziari di natura
obbligazionaria, il cui valore & rapportato al NAV del Fondo) sara tendenzialmente compresa tra un
minimo di 2 anni e un massimo di 4 anni.
Merito di credito: con riferimento alla componente obbligazionaria principalmente investimenti con
merito di credito adeguato.
Paesi emergenti: investimento nel limite del 20% del valore complessivo netto del Fondo.

b.5) Operazioni in strumenti derivati
Il Fondo utilizza strumenti finanziari derivati sia per finalita di copertura dei rischi sia per finalita diverse
da quelle di copertura (tra cui arbitraggio). La leva finanziaria tendenziale, realizzata mediante
esposizioni di tipo tattico (e calcolata con il metodo degli impegni) € indicativamente compresa tra 1 e
11.

Rilevanza degli investimenti: in linea generale il termine “principale” qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del totale
dell'attivo del Fondo; il termine “prevalente” gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il termine “significativo” gli investimenti compresi
tra il 30% e il 50%; il termine “contenuto” gli investimenti compresi tra il 10% e il 30%; infine, il termine “residuale” gli investimenti inferiori in
controvalore al 10% del totale dell'attivo del Fondo. | termini di rilevanza suddetti sono da intendersi come indicativi delle strategie gestionali
del Fondo, posti i limiti definiti nel relativo Regolamento di gestione.
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Tale utilizzo, sebbene possa comportare una temporanea amplificazione dei guadagni o delle perdite
rispetto ai mercati di riferimento, non € comunque finalizzato a produrre un incremento strutturale
dell’'esposizione del Fondo ai mercati di riferimento (effetto leva) e non comporta l'esposizione a rischi
ulteriori che possano alterare il profilo di rischio-rendimento del Fondo.

b.6) Total Return Swap
Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di Total Return Swap.
Con tali operazioni, il Fondo paga (o riceve) un tasso di interesse fisso o variabile e riceve (o paga) il
rendimento delle attivita sottostanti, inclusivo di utili, plusvalenze e proventi, al netto di perdite e
minusvalenze. In tale modo il Fondo realizza una posizione sintetica lunga (o corta) sulle attivita
sottostanti.

Il Fondo ha la possibilita di ricorrere a tali operazioni sia con finalita di copertura, sia con finalita
diverse dalla copertura, compatibilmente con la politica d’investimento del Fondo. Fra queste ultime
sono comprese l'assunzione di posizioni lunghe o corte sul sottostante e I'implementazione di strategie
di arbitraggio su mercati, settori o singoli strumenti finanziari. In generale, i Total Return Swap possono
essere finalizzati a ridurre rischi o a realizzare posizioni di rischio in modo piu veloce e/o con minori
costi rispetto alla negoziazione diretta del sottostante.

La scelta delle controparti individua intermediari finanziari di elevato standing soggetti alla vigilanza
prudenziale di uno Stato membro dell’lUnione Europea o di un Paese appartenente al Gruppo dei 10
(G-10). Le controparti sono selezionate sulla base di una serie di elementi, fra i quali: merito di credito,
esperienza e dimensione, processi operativi, servizi offerti.

Il Fondo € soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti della controparte dell'operazione di
Total Return Swap (rischio controparte), ossia al rischio che la stessa non sia in grado di adempiere ai
propri impegni contrattuali, in primis I'obbligo di pagare periodicamente al Fondo il saldo netto, se
positivo, fra i flussi che la controparte & tenuta a versare al Fondo e quelli che la stessa ha diritto di
ricevere dal Fondo. Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a
garanzia, secondo quanto successivamente indicato.

Il Fondo ¢ inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all'operativita
in oggetto, ai rischi di liquidita connessi ai flussi periodici che il Fondo & tenuto a versare ed a ritardi
nella ricezione dei flussi periodici che il Fondo ha diritto di ricevere, ai rischi legali connessi alla
inadeguata formalizzazione dei rapporti contrattuali con le controparti.

Il rendimento viene interamente imputato al Fondo, al netto delle spese e delle commissioni dovute
all'intermediario.

Le attivita sottostanti delle operazioni di Total Return Swap possono essere sia titoli, sia indici
finanziari.

La quota massima del NAV oggetto di Total Return Swap non pud superare il 100%. La quota prevista
del NAV oggetto di Total Return Swap non supera generalmente il 30%.

Le controparti non hanno alcuna discrezionalita sulla composizione o la gestione del portafoglio di
investimento del Fondo e sul sottostante degli strumenti finanziari derivati.

Tecnica di gestione
Il Fondo e “gestito attivamente” con riferimento ad un benchmark, pertanto il gestore ha discrezionalita sulla
composizione del portafoglio, in funzione dell'obiettivo e della politica d’'investimento dichiarati.

Gli investimenti sono effettuati, per la componente monetaria e obbligazionaria, sulla base di una analisi
macroeconomica delle principali variabili delle maggiori economie mondiali, con particolare attenzione alle
politiche monetarie messe in atto dalle Banche Centrali, nonché sulla base di un’analisi di bilancio e di
credito delle principali societa emittenti sui mercati obbligazionari (quali ratios patrimoniali, livelli di
indebitamento, differenziali di rendimento rispetto ad attivita prive di rischio).

Per la componente azionaria, lo stile di gestione punta, inoltre, a trarre beneficio dal trend demografico
atteso nei prossimi anni orientando l'investimento verso titoli di societa che operano in settori che si
presume trarranno vantaggio dai trend strutturali di lungo periodo, legati all’evoluzione demografica, che
interesseranno tutte le aree geografiche inclusi i Paesi emergenti, quali:

e progressivo invecchiamento della popolazione;

e cambiamento dei modelli di consumo;

e sostenibilita.

Saranno, inoltre, privilegiati titoli di societa che si contraddistinguono per un’attenzione particolare nei
confronti dei criteri di tipo ambientale, sociali e di governance (c.d. “Environmental, Social and corporate

Sistema Anima ¢ Prospetto - Parte I



Governance factors” - ESG). A tal fine, la SGR si avvale di un modello proprietario per valutare il
posizionamento degli emittenti rispetto ai citati criteri ESG.

Saranno, infine, tendenzialmente esclusi gli investimenti diretti in strumenti finanziari di emittenti che
operano nei settori legati alla produzione di sigarette e di altri prodotti contenenti tabacco, nel settore della
produzione di armi nucleari, nonché nell'ambito della gestione di casind e case da gioco (la classificazione
settoriale degli emittenti & effettuata sulla base dell'attivita commerciale prevalente rilevato dai principali info
provider).

Saranno, inoltre, tendenzialmente escluse societa i cui ricavi riconducibili all'utilizzo, alla produzione o alla
commercializzazione di carbone termico superino una quota massima (rispetto ai ricavi totali) indicata
nell’allegato al Prospetto e nella disclosure ex art. 10 SFDR.

Il Fondo si qualifica come prodotto finanziario che promuove caratteristiche ambientali, sociali e di governo
societario (fattori ESG), ai sensi dell’articolo 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo e del
Consiglio del 27 novembre 2019. Inoltre, il Fondo potrebbe investire in attivita ecosostenibili ma tali
investimenti non sono di per sé decisivi per il perseguimento delle caratteristiche ambientali.

Con riferimento all"“Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2
e 2 bis, del Regolamento (UE) 2019/2088 - Prodotti finanziari che promuovono caratteristiche ambientali e
sociali” nonché alla dichiarazione sui principali effetti negativi sui fattori di sostenibilita determinati dalle
attivita di investimento del Fondo si rinvia all'apposito Allegato al presente Prospetto.

d) Destinazione dei proventi

Il Fondo Anima Bilanciato Megatrend People “Classe A", “Classe Z", “Classe F” e “Classe Y" & ad
accumulazione dei proventi. Il Fondo Anima Bilanciato Megatrend People “Classe AD” e “Classe ZD" ¢ a
distribuzione dei proventi (Periodo di riferimento: 1° gennaio - 30 giugno e 1° luglio - 31 dicembre) con
opzione del reinvestimento in quote. Con riferimento alla “Classe ZD"” la prima distribuzione avverra con
riferimento all’'esercizio che si conclude al 31 dicembre 2025. Il Partecipante che abbia disposto I'immissione
delle quote nel certificato cumulativo rappresentativo di una pluralita di quote appartenenti a piu
Partecipanti ha facolta di richiedere, in sede di sottoscrizione o successivamente, il reinvestimento dei
proventi di sua spettanza in quote del Fondo, in esenzione di spese.

La SGR distribuisce una cedola fino al 100% dei proventi conseguiti nel Periodo di riferimento in misura
almeno pari allo 0,5% e non superiore al 2% del valore unitario della quota calcolato il primo giorno
lavorativo del periodo medesimo.

Qualora limporto da distribuire sia superiore al risultato effettivo della gestione del Fondo (variazione del
valore della quota rettificata dell’eventuale provento unitario distribuito nel corso del Periodo di
riferimento), la distribuzione rappresentera un rimborso parziale del valore delle quote.

La SGR ha facolta di non procedere ad alcuna distribuzione, tenuto conto dell'landamento del valore delle
quote e della situazione di mercato.

*k*

Avvertenza: le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella
relazione degli amministratori all’interno della Relazione di gestione.

e) Tecniche di efficiente gestione del portafoglio
Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di prestito titoli.
Con tali operazioni, il Fondo trasferisce la proprieta di titoli dallo stesso detenuti ad un soggetto terzo
(cosiddetto prestatario o controparte), in cambio di un compenso. |l prestatario si impegna inoltre a
ritrasferire al Fondo titoli della stessa specie alla scadenza del prestito.

Nell'effettuazione delle attivita connesse al prestito titoli, la SGR si avvale dei servizi di un intermediario
appositamente incaricato (cosiddetto “Agente di Prestito Titoli”), che &€ una Societa appartenente al
medesimo Gruppo della SGR.

Il Fondo pud effettuare operazioni di prestito titoli al fine di generare reddito aggiuntivo per il Fondo,
nell'ambito delle tecniche di gestione efficiente di portafoglio.

In relazione a tale operativita, il Fondo € soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti del
prestatario (rischio controparte), ovvero al rischio che lo stesso non sia in grado di adempiere ai propri
impegni contrattuali, ivi incluso I'obbligo di restituzione di titoli della stessa specie alla scadenza del
prestito. Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a garanzia, secondo
quanto successivamente indicato.
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Il Fondo é inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all'operativita in
oggetto, ai rischi di liquidita connessi alla impossibilita di vendere i titoli oggetto di prestito fino alla
riconsegna degli stessi, ai rischi legali connessi alla inadeguata formalizzazione dei rapporti contrattuali con
le controparti e con I'Agente di Prestito Titoli.

Il rischio di liquidita connesso all'operativita in prestito titoli € mitigato dal diritto del Fondo, previsto
contrattualmente, di richiamare i titoli oggetto di prestito in ogni momento.

Il ricorso a soggetti appartenenti al medesimo Gruppo della SGR pud comportare una minor mitigazione dei
potenziali rischi operativi insiti nell'operativita e di inefficiente gestione di costi e ricavi.

L'operativita da prestito titoli comporta una redditivita aggiuntiva, che viene attribuita al Fondo, al netto del
compenso spettante all’Agente di Prestito Titoli, indicato nell'apposito paragrafo relativo agli oneri a carico
del Fondo.

Le operazioni di prestito titoli possono avere per oggetto azioni o obbligazioni, queste ultime di emittenti
governativi o societari.

La quota massima del NAV oggetto di prestito non puo superare il 30%. La quota prevista del NAV oggetto
di prestito non supera generalmente il 15%.

La scelta delle controparti e collocata in capo all’/Agente di Prestito Titoli, il quale, in coordinamento con
eventuali delegati, individua intermediari finanziari di elevato standing, residenti in un Paese aderente
all’lOCSE, soggetto alla vigilanza di una pubblica autorita del Paese di residenza.

La redditivita offerta dal prestito costituisce un ulteriore criterio determinante ai fini della selezione della
controparte.

Garanzie connesse alle operazioni in strumenti finanziari derivati OTC e tecniche di gestione efficiente
del portafoglio

A fronte dell’'operativita in strumenti finanziari derivati OTC e in tecniche di gestione efficiente di
portafoglio, il Fondo raccoglie almeno le garanzie che, in termini di livello e qualita, siano sufficienti a
rispettare i limiti di rischio controparte previsti dalle disposizioni di vigilanza applicabili agli OICVM.

A fronte dell'operativita in strumenti finanziari derivati OTC, in aggiunta a quanto sopra, il Fondo raccoglie e
costituisce garanzie conformemente al Regolamento EU 231/2013 (cosiddetto EMIR).

Le attivita raccolte e costituite a titolo di garanzia a fronte di operativita in strumenti finanziari derivati OTC
sono esclusivamente in forma di liquidita denominata in Euro.

Le attivita raccolte a titolo di garanzia a fronte di operativita in prestito titoli sono in forma di liquidita o
titoli.

La liquidita deve essere in Euro o nella divisa nazionale dei seguenti Stati: Germania, Francia, Austria,
Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti
d’America e Canada. | titoli devono avere una scadenza massima di dieci anni ed essere emessi in Euro o
nella divisa nazionale, dai seguenti Stati: Germania, Francia, Austria, Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno
Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti d’America e Canada.

Per le garanzie raccolte o costituite in titoli & prevista l'applicazione di scarti di garanzia, differenziati per
emittente e fascia di scadenza, determinati tenuto conto della rispettiva rischiosita. Per le garanzie raccolte
in titoli @ previsto un limite di concentrazione per emittente del 20% delle attivita nette del Fondo.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia e trasferita al Depositario in appositi conti intestati a ciascun Fondo.
| titoli raccolti a titolo di garanzia sono custoditi dal Depositario in appositi conti segregati, rubricati a nome
del Fondo.

Le garanzie raccolte o costituite in titoli sono sottoposte alla valutazione giornaliera sulla base del loro
prezzo di mercato. La gestione delle garanzie prevede la verifica giornaliera della relativa capienza.

Le garanzie raccolte, diverse dalla liquidita, non possono essere vendute, reinvestite o date in garanzia.
La liquidita raccolta a titolo di garanzia pud essere investita secondo le modalita e nei limiti previsti dalle
disposizioni di vigilanza previsti per gli OICVM. Al momento il Fondo non effettua il reinvestimento della
liquidita raccolta a titolo di garanzia, che permane quindi depositata presso il Depositario del Fondo.

Il Fondo é soggetto al rischio connesso al Depositario per le garanzie raccolte dal Fondo ed al rischio di
controparte per le garanzie costituite dal Fondo in eccesso rispetto al valore di mercato degli strumenti
finanziari derivati OTC. In caso di reinvestimento della liquidita raccolta a titolo di garanzia, il Fondo
é esposto al rischio di mercato, di credito, di liquidita ed operativo, connesso alle attivita nelle quali &
effettuato l'investimento.
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Anima America

Fondo comune d'investimento mobiliare aperto di diritto italiano, rientrante nell’ambito di applicazione della
Direttiva 2009/65/CE

Data di istituzione: 25 ottobre 1994

Codice ISIN al Portatore Classe A:  1T0001040093

Codice ISIN al Portatore Classe AD: 1T0005221996

Codice ISIN al Portatore Classe B:  IT0005158768

Codice ISIN al Portatore Classe BD: 1T0005248486

Codice ISIN al Portatore Classe F:  1T0004896624

Codice ISIN al Portatore ClasseY: 1T0005404477

11.Tipologia di gestione del Fondo

a) Tipologia di gestione del Fondo
Market fund

b) Valuta di denominazione
Euro

12.Parametro di riferimento (c.d. benchmark)

95% MSCI USA (Net Total Return -in Euro) ™
5% ICE BofA Euro Treasury Bill (Gross Total Return - in Euro) @

™ Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto I'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'ESMA.
L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).
La quotazione dell'indice e reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice MSDEUSN) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MSUSAME(MSNR)) e sul sito www.msci.com.

@ Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto I'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'ESMA.
L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).
La quotazione dell'Indice & reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice EGBO) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MLEGBLL(RIEUR)) e sul sito www.theice.com.

| pesi di ciascun Indice sono mantenuti costanti tramite ribilanciamento su base giornaliera.
Tutti gli Indici utilizzati sono “total return”, ossia includono il reinvestimento delle cedole e/o dei dividendi.

13.Profilo di rischio-rendimento del Fondo

a) Grado dirischio connesso all'investimento nel Fondo

Rischio piu basso Rischio piu alto
d »

N L4

1 2 3 4 ° 6 7

Il Fondo e stato classificato al livello 5 su 7, che corrisponde alla classe di rischio medio-alta. Cid significa
che le perdite potenziali dovute alla performance futura del Fondo sono classificate nel livello medio-alto e
che & probabile che le cattive condizioni di mercato influenzino la capacita di rimborsare il capitale iniziale.

I dati storici utilizzati per calcolare I'Indicatore Sintetico potrebbero non costituire un’indicazione
affidabile circa il futuro profilo di rischio dell"OICVM.

La categoria di rischio-rendimento indicata potrebbe non rimanere invariata e quindi la classificazione
dell’'OICVM potrebbe cambiare nel tempo.

L'appartenenza alla classe piu bassa non garantisce un investimento esente da rischi.

b) Grado di scostamento dal benchmark
Significativo.
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14.Politica d'investimento e rischi specifici del Fondo

a) Categoria del Fondo
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Azionari America.

b.1) Principali tipologie di strumenti finanziari* e valuta di denominazione

Principale investimento in strumenti di natura azionaria, denominati in Dollari.

Investimento residuale in strumenti finanziari non quotati e/o quotandi e in Fondi chiusi quotati.
Investimento residuale in OICR aperti (OICVM e FIA aperti non riservati) anche collegati. Tale misura puo
variare nel corso del tempo, pertanto eventuali variazioni strutturali della stessa comporteranno
I'aggiornamento, ove previsto, della documentazione.

Investimento in depositi bancari in misura residuale.

b.2) Aree geografiche/mercati di riferimento

America del Nord.

b.3) Categoria emittenti e/o settori industriali

Societa quotate, che mostrino stabili aspettative di crescita.

b.4) Specifici fattori di rischio

Rischio di cambio: 1a gestione dell'esposizione valutaria e di tipo attivo; esposizione al rischio di cambio in
misura principale.

Bassa capitalizzazione: investimento contenuto in azioni emesse da societa a bassa capitalizzazione.

Paesi emergenti: investimento residuale.

b.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati

Il Fondo utilizza strumenti finanziari derivati sia per finalita di copertura dei rischi sia per finalita diverse da
quelle di copertura (tra cui arbitraggio). La leva finanziaria tendenziale, realizzata mediante esposizioni di
tipo tattico (e calcolata con il metodo degli impegni) € indicativamente compresatra1e1,1.

Tale utilizzo, sebbene possa comportare una temporanea amplificazione dei guadagni o delle perdite
rispetto ai mercati di riferimento, non € comunque finalizzato a produrre un incremento strutturale
dell'esposizione del Fondo ai mercati di riferimento (effetto leva) e non comporta I'esposizione a rischi
ulteriori che possano alterare il profilo di rischio-rendimento del Fondo.

b.6) Total Return Swap

Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di Total Return Swap.
Con tali operazioni, il Fondo paga (o riceve) un tasso di interesse fisso o variabile e riceve (o paga) il
rendimento delle attivita sottostanti, inclusivo di utili, plusvalenze e proventi, al netto di perdite e
minusvalenze. In tale modo il Fondo realizza una posizione sintetica lunga (o corta) sulle attivita
sottostanti.

Il Fondo ha la possibilita di ricorrere a tali operazioni sia con finalita di copertura, sia con finalita
diverse dalla copertura, compatibilmente con la politica d'investimento del Fondo. Fra queste ultime
sono comprese l'assunzione di posizioni lunghe o corte sul sottostante e I'implementazione di strategie
di arbitraggio su mercati, settori o singoli strumenti finanziari. In generale, i Total Return Swap possono
essere finalizzati a ridurre rischi o a realizzare posizioni di rischio in modo piu veloce e/o con minori
costi rispetto alla negoziazione diretta del sottostante.

La scelta delle controparti individua intermediari finanziari di elevato standing soggetti alla vigilanza
prudenziale di uno Stato membro dell’lUnione Europea o di un Paese appartenente al Gruppo dei 10
(G-10). Le controparti sono selezionate sulla base di una serie di elementi, fra i quali: merito di credito,
esperienza e dimensione, processi operativi, servizi offerti.

Il Fondo & soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti della controparte dell'operazione di
Total Return Swap (rischio controparte), ossia al rischio che la stessa non sia in grado di adempiere ai
propri impegni contrattuali, in primis I'obbligo di pagare periodicamente al Fondo il saldo netto, se
positivo, fra i flussi che la controparte & tenuta a versare al Fondo e quelli che la stessa ha diritto di
ricevere dal Fondo. Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a
garanzia, secondo quanto successivamente indicato.

Rilevanza degli investimenti: in linea generale il termine “principale” qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del totale
dell'attivo del Fondo; il termine “prevalente” gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il termine “significativo” gli investimenti compresi
tra il 30% e il 50%; il termine “contenuto” gli investimenti compresi tra il 10% e il 30%; infine, il termine “residuale” gli investimenti inferiori in
controvalore al 10% del totale dell'attivo del Fondo. | termini di rilevanza suddetti sono da intendersi come indicativi delle strategie gestionali
del Fondo, posti i limiti definiti nel relativo Regolamento di gestione.
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Il Fondo ¢ inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all'operativita
in oggetto, ai rischi di liquidita connessi ai flussi periodici che il Fondo & tenuto a versare ed a ritardi
nella ricezione dei flussi periodici che il Fondo ha diritto di ricevere, ai rischi legali connessi alla
inadeguata formalizzazione dei rapporti contrattuali con le controparti.

Il rendimento viene interamente imputato al Fondo, al netto delle spese e delle commissioni dovute
all'intermediario.

Le attivita sottostanti delle operazioni di Total Return Swap possono essere sia titoli, sia indici
finanziari.

La quota massima del NAV oggetto di Total Return Swap non pud superare il 100%. La quota prevista
del NAV oggetto di Total Return Swap non supera generalmente il 30%.

Le controparti non hanno alcuna discrezionalita sulla composizione o la gestione del portafoglio di
investimento del Fondo e sul sottostante degli strumenti finanziari derivati.

¢) Tecnica di gestione
Il Fondo & “gestito attivamente” con riferimento ad un benchmark, pertanto il gestore ha discrezionalita sulla
composizione del portafoglio, in funzione dell’'obiettivo e della politica d’investimento dichiarati.

Per la componente azionaria, la politica di gestione si basa sull'analisi macroeconomica per la determinazione
dei pesi da attribuire ai Paesi e ai singoli settori e su analisi economico-finanziarie per la selezione delle
societa con le migliori prospettive di crescita, con attenzione alle strategie industriali, alla qualita del
management e a casi di sottovalutazione presunta.

Saranno, inoltre, privilegiati titoli di societa che si contraddistinguono per un‘attenzione particolare nei
confronti dei criteri di tipo ambientale, sociali e di governance (c.d. “Environmental, Social and corporate
Governance factors” - ESG). A tal fine, la SGR si avvale di un modello proprietario per valutare il
posizionamento degli emittenti rispetto ai citati criteri ESG.

Saranno, infine, tendenzialmente esclusi gli investimenti diretti in strumenti finanziari di emittenti che
operano nei settori legati alla produzione di sigarette e di altri prodotti contenenti tabacco, nel settore della
produzione di armi nucleari, nonché nell'ambito della gestione di casind e case da gioco (la classificazione
settoriale degli emittenti & effettuata sulla base dell'attivita commerciale prevalente rilevato dai principali info
provider).

Saranno, inoltre, tendenzialmente escluse societa i cui ricavi riconducibili all'utilizzo, alla produzione o alla
commercializzazione di carbone termico superino una quota massima (rispetto ai ricavi totali) indicata
nell’allegato al Prospetto e nella disclosure ex art. 10 SFDR.

Il Fondo si qualifica come prodotto finanziario che promuove caratteristiche ambientali, sociali e di governo
societario (fattori ESG), ai sensi dell’articolo 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo e del
Consiglio del 27 novembre 2019. Inoltre, il Fondo potrebbe investire in attivita ecosostenibili ma tali
investimenti non sono di per sé decisivi per il perseguimento delle caratteristiche ambientali.

Con riferimento all’Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all’articolo 8, paragrafi 1, 2
e 2 bis, del Regolamento (UE) 2019/2088 - Prodotti finanziari che promuovono caratteristiche ambientali e
sociali” nonché alla dichiarazione sui principali effetti negativi sui fattori di sostenibilita determinati dalle
attivita di investimento del Fondo si rinvia all'apposito Allegato al presente Prospetto.

d) Destinazione dei proventi
Il Fondo Anima America “Classe A", “Classe B”, “Classe F” e “Classe Y” & ad accumulazione dei proventi.
Il Fondo Anima America “Classe AD" e “Classe BD" € a distribuzione dei proventi (Periodo di riferimento:
1° gennaio - 30 giugno e 1° luglio - 31 dicembre) con opzione del reinvestimento in quote.
Il Partecipante che abbia disposto I'immissione delle quote nel certificato cumulativo rappresentativo di una
pluralita di quote appartenenti a piu Partecipanti ha facolta di richiedere, in sede di sottoscrizione o
successivamente, il reinvestimento dei proventi di sua spettanza in quote del Fondo, in esenzione di spese.

La SGR distribuisce una cedola fino al 100% dei proventi conseguiti nel Periodo di riferimento in misura
almeno pari all'1,0% e non superiore al 2,5% del valore unitario della quota calcolato il primo giorno lavorativo
del periodo medesimo.

Qualora l'importo da distribuire sia superiore al risultato effettivo della gestione del Fondo (variazione del

valore della quota rettificata dell’eventuale provento unitario distribuito nel corso del Periodo di riferimento),
la distribuzione rappresentera un rimborso parziale del valore delle quote.
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e)

f)
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La SGR ha facolta di non procedere ad alcuna distribuzione, tenuto conto dell'andamento del valore delle
quote e della situazione di mercato.

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione degli
amministratori all'interno della Relazione annuale.

Tecniche di gestione efficiente del portafoglio

Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d’'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di prestito titoli. Con tali
operazioni, il Fondo trasferisce la proprieta di titoli dallo stesso detenuti ad un soggetto terzo (cosiddetto
prestatario o controparte), in cambio di un compenso.

Il prestatario si impegna inoltre a ritrasferire al Fondo titoli della stessa specie alla scadenza del prestito.

Nell'effettuazione delle attivita connesse al prestito titoli, la SGR si avvale dei servizi di un intermediario
appositamente incaricato (cosiddetto “Agente di Prestito Titoli”), che & una societa appartenente al medesimo
Gruppo della SGR.

Il Fondo pud effettuare operazioni di prestito titoli al fine di generare reddito aggiuntivo per il Fondo,
nell'ambito delle tecniche di gestione efficiente di portafoglio. In relazione a tale operativita, il Fondo e
soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti del prestatario (rischio controparte), ovvero al rischio
che lo stesso non sia in grado di adempiere ai propri impegni contrattuali, ivi incluso I'obbligo di restituzione
di titoli della stessa specie alla scadenza del prestito. Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da
parte del Fondo, di attivita a garanzia, secondo quanto successivamente indicato.

Il Fondo ¢ inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all'operativita in
oggetto, ai rischi di liquidita connessi alla impossibilita di vendere i titoli oggetto di prestito fino alla
riconsegna degli stessi, ai rischi legali connessi alla inadeguata formalizzazione dei rapporti contrattuali con le
controparti e con I'’Agente di Prestito Titoli.

Il rischio di liquidita connesso all’'operativita in prestito titoli & mitigato dal diritto del Fondo, previsto
contrattualmente, di richiamare i titoli oggetto di prestito in ogni momento.

Il ricorso a soggetti appartenenti al medesimo Gruppo della SGR pud comportare una minor mitigazione dei
potenziali rischi operativi insiti nell'operativita e di inefficiente gestione di costi e ricavi.

L'operativita da prestito titoli comporta una redditivita aggiuntiva, che viene attribuita al Fondo, al netto del
compenso spettante all’/Agente di Prestito Titoli, indicato nell’apposito paragrafo relativo agli oneri a carico del
Fondo.

Le operazioni di prestito titoli possono avere per oggetto azioni o obbligazioni, queste ultime di emittenti
governativi o societari. La quota massima del NAV oggetto di prestito non puo superare il 30%. La quota
prevista del NAV oggetto di prestito non supera generalmente il 15%.

La scelta delle controparti & collocata in capo all’Agente di Prestito Titoli, il quale, in coordinamento con
eventuali delegati, individua intermediari finanziari di elevato standing, residenti in un Paese aderente
all'lOCSE, soggetto alla vigilanza di una pubblica autorita del Paese di residenza.

La redditivita offerta dal prestito costituisce un ulteriore criterio determinante ai fini della selezione della
controparte.

Garanzie connesse alle operazioni in strumenti finanziari derivati OTC e tecniche di gestione efficiente
del portafoglio

A fronte dell’'operativita in strumenti finanziari derivati OTC e in tecniche di gestione efficiente di portafoglio, il
Fondo raccoglie almeno le garanzie che, in termini di livello e qualita, siano sufficienti a rispettare i limiti di
rischio controparte previsti dalle disposizioni di vigilanza applicabili agli OICVM.

A fronte dell'operativita in strumenti finanziari derivati OTC, in aggiunta a quanto sopra, il Fondo raccoglie e
costituisce garanzie conformemente al Regolamento EU 231/2013 (cosiddetto EMIR).

Le attivita raccolte e costituite a titolo di garanzia a fronte di operativita in strumenti finanziari derivati OTC
sono esclusivamente in forma di liquidita denominata in Euro.

Le attivita raccolte a titolo di garanzia a fronte di operativita in prestito titoli sono in forma di liquidita o titoli.
La liquidita deve essere in Euro o nella divisa nazionale dei seguenti Stati: Germania, Francia, Austria, Paesi
Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti
d’America e Canada.
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| titoli devono avere una scadenza massima di dieci anni ed essere emessi in Euro o nella divisa nazionale, dai
seguenti Stati: Germania, Francia, Austria, Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia,
Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti d’America e Canada.

Per le garanzie raccolte o costituite in titoli & prevista lI'applicazione di scarti di garanzia, differenziati per
emittente e fascia di scadenza, determinati tenuto conto della rispettiva rischiosita. Per le garanzie raccolte in
titoli & previsto un limite di concentrazione per emittente del 20% delle attivita nette del Fondo.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia € trasferita al Depositario in appositi conti intestati a ciascun Fondo.
| titoli raccolti a titolo di garanzia sono custoditi dal Depositario in appositi conti segregati, rubricati a nome
del Fondo.

Le garanzie raccolte o costituite in titoli sono sottoposte alla valutazione giornaliera sulla base del loro prezzo
di mercato. La gestione delle garanzie prevede la verifica giornaliera della relativa capienza.
Le garanzie raccolte, diverse dalla liquidita, non possono essere vendute, re-investite o date in garanzia.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia pud essere investita secondo le modalita e nei limiti previsti dalle
disposizioni di vigilanza previsti per gli OICVM. Al momento il Fondo non effettua il reinvestimento della
liquidita raccolta a titolo di garanzia, che permane quindi depositata presso il Depositario del Fondo.

Il Fondo é soggetto al rischio connesso al Depositario per le garanzie raccolte dal Fondo ed al rischio di
controparte per le garanzie costituite dal Fondo in eccesso rispetto al valore di mercato degli strumenti
finanziari derivati OTC.

In caso di reinvestimento della liquidita raccolta a titolo di garanzia, il Fondo e esposto al rischio di mercato, di
credito, di liquidita ed operativo, connesso alle attivita nelle quali & effettuato l'investimento.
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Anima Azionario Globale Ex EMU

Fondo comune d'investimento mobiliare aperto di diritto italiano, rientrante nell’ambito di applicazione della
Direttiva 2009/65/CE

Data di istituzione: 28 giugno 2019

Codice ISIN al Portatore Classe A:  1T0005379083

Codice ISIN al Portatore Classe AD: 1IT0005379109

Codice ISIN al Portatore Classe B:  1T0005404410

Codice ISIN al Portatore Classe BD: 1T0005404436

Codice ISIN al Portatore Classe F:  IT0005379125

Codice ISIN al Portatore ClasseY: 1T0005404451

11.Tipologia di gestione del Fondo

a)

b)

Tipologia di gestione del Fondo
Market fund

Valuta di denominazione
Euro

12.Parametro di riferimento (c.d. benchmark)

95% MSCI World ex EMU (Net Total Return - in Euro) ™
5% ICE BofA Euro Treasury Bill (Gross Total Return - in Euro) @

m

(2)

Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'ESMA.

L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).

La quotazione dell'Indice e reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice MSDEWEMN) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MSWEMUE(MSNR)) e sul sito www.msci.com.

Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'ESMA.

L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).

La quotazione dell'Indice & reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice EGBO) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MLEGBLL(RIEUR)) e sul sito www.theice.com.

| pesi di ciascun Indice sono mantenuti costanti tramite ribilanciamento su base giornaliera.
Tutti gli Indici utilizzati sono “total return”, ossia includono il reinvestimento delle cedole e/o dei dividendi.

13.Profilo di rischio-rendimento del Fondo

a)

b)
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Grado di rischio connesso all'investimento nel Fondo

Rischio piu basso Rischio piu alto
d »

N L4

1 2 3 4 ° 6 7

Il Fondo e stato classificato al livello 5 su 7, che corrisponde alla classe di rischio medio-alta. Cid significa
che le perdite potenziali dovute alla performance futura del Fondo sono classificate nel livello medio-alto e
che & probabile che le cattive condizioni di mercato influenzino la capacita di rimborsare il capitale iniziale.

I dati storici utilizzati per calcolare I'Indicatore Sintetico potrebbero non costituire un’indicazione
affidabile circa il futuro profilo di rischio dell"OICVM.

La categoria di rischio-rendimento indicata potrebbe non rimanere invariata e quindi la classificazione
dell’'OICVM potrebbe cambiare nel tempo.

L'appartenenza alla classe piu bassa non garantisce un investimento esente da rischi.

Grado di scostamento dal benchmark
Rilevante.
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14.Politica d'investimento e rischi specifici del Fondo

a) Categoria del Fondo
Azionari Internazionali.

b.1) Principali tipologie di strumenti finanziari* e valuta di denominazione
Investimento principale in strumenti finanziari di natura azionaria, denominati in Dollaro, Yen e Sterlina.
Linvestimento in strumenti del mercato monetario ed in strumenti di natura obbligazionaria, obbligazioni
convertibili e/o cum warrant nel limite del 30% del valore complessivo netto del Fondo.
Investimento residuale in strumenti finanziari non quotati e/o quotandi e in Fondi chiusi quotati.
Investimento residuale in OICR aperti (OICVM e FIA aperti non riservati), anche collegati. Tale misura puo
variare nel corso del tempo, pertanto eventuali variazioni strutturali della stessa comporteranno
I'aggiornamento, ove previsto, della documentazione.
Investimento in depositi bancari in misura residuale.

b.2) Aree geografiche/mercati di riferimento
Europa (ad esclusione dell’Area Euro), Asia, Oceania, America e Africa.

b.3) Categoria emittenti e/o settori industriali
Societa quotate, che mostrino stabili aspettative di crescita.

b.4) Specifici fattori di rischio
Rischio di cambio: la gestione dell’esposizione valutaria € di tipo attivo; esposizione al rischio di cambio in
misura principale.
Paesi emergenti: investimento residuale.

b.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati

Il Fondo utilizza strumenti finanziari derivati sia per finalita di copertura dei rischi sia per finalita
diverse da quelle di copertura (tra cui arbitraggio).

La leva finanziaria tendenziale, realizzata mediante esposizioni di tipo tattico (e calcolata con il metodo
degli impegni) & indicativamente compresa tra 1 e 1,1. Tale utilizzo, sebbene possa comportare una
temporanea amplificazione dei guadagni o delle perdite rispetto ai mercati di riferimento, non &
comunque finalizzato a produrre un incremento strutturale dell’'esposizione del Fondo ai mercati di
riferimento (effetto leva) e non comporta I'esposizione a rischi ulteriori che possano alterare il profilo
di rischio-rendimento del Fondo.

b.6) Total Return Swap
Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di Total Return Swap.
Con tali operazioni, il Fondo paga (o riceve) un tasso di interesse fisso o variabile e riceve (o paga) il
rendimento delle attivita sottostanti, inclusivo di utili, plusvalenze e proventi, al netto di perdite e
minusvalenze. In tale modo il Fondo realizza una posizione sintetica lunga (o corta) sulle attivita
sottostanti.

Il Fondo ha la possibilita di ricorrere a tali operazioni sia con finalita di copertura, sia con finalita
diverse dalla copertura, compatibilmente con la politica d'investimento del Fondo. Fra queste ultime
sono comprese l'assunzione di posizioni lunghe o corte sul sottostante e I'implementazione di strategie
di arbitraggio su mercati, settori o singoli strumenti finanziari. In generale, i Total Return Swap possono
essere finalizzati a ridurre rischi o a realizzare posizioni di rischio in modo piu veloce e/o con minori
costi rispetto alla negoziazione diretta del sottostante.

La scelta delle controparti individua intermediari finanziari di elevato standing soggetti alla vigilanza
prudenziale di uno Stato membro dell’lUnione Europea o di un Paese appartenente al Gruppo dei 10
(G-10). Le controparti sono selezionate sulla base di una serie di elementi, fra i quali: merito di credito,
esperienza e dimensione, processi operativi, servizi offerti.

Il Fondo & soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti della controparte dell'operazione di
Total Return Swap (rischio controparte), ossia al rischio che la stessa non sia in grado di adempiere ai
propri impegni contrattuali, in primis I'obbligo di pagare periodicamente al Fondo il saldo netto, se
positivo, fra i flussi che la controparte é tenuta a versare al Fondo e quelli che la stessa ha diritto di
ricevere dal Fondo. Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a
garanzia, secondo quanto successivamente indicato.

*  Rilevanza degli investimenti: in linea generale il termine “principale” qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del totale
dell'attivo del Fondo; il termine “prevalente” gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il termine “significativo” gli investimenti compresi
tra il 30% e il 50%; il termine “contenuto” gli investimenti compresi tra il 10% e il 30%; infine, il termine “residuale” gli investimenti inferiori in
controvalore al 10% del totale dell'attivo del Fondo. | termini di rilevanza suddetti sono da intendersi come indicativi delle strategie gestionali
del Fondo, posti i limiti definiti nel relativo Regolamento di gestione.
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I Fondo ¢ inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all'operativita
in oggetto, ai rischi di liquidita connessi ai flussi periodici che il Fondo € tenuto a versare ed a ritardi
nella ricezione dei flussi periodici che il Fondo ha diritto di ricevere, ai rischi legali connessi alla
inadeguata formalizzazione dei rapporti contrattuali con le controparti. Il rendimento viene
interamente imputato al Fondo, al netto delle spese e delle commissioni dovute all'intermediario.

Le attivita sottostanti delle operazioni di Total Return Swap possono essere sia titoli, sia indici
finanziari.

La quota massima del NAV oggetto di Total Return Swap non puo superare il 100%. La quota prevista
del NAV oggetto di Total Return Swap non supera generalmente il 30%.

Le controparti non hanno alcuna discrezionalita sulla composizione o la gestione del portafoglio di
investimento del Fondo e sul sottostante degli strumenti finanziari derivati.

¢) Tecnica di gestione

d)

78 di212

Il Fondo e “gestito attivamente” con riferimento ad un benchmark, pertanto il gestore ha discrezionalita sulla
composizione del portafoglio, in funzione dell'obiettivo e della politica d'investimento dichiarati.

Per la componente azionaria, la politica di gestione si basa sull’analisi macroeconomica per la
determinazione dei pesi da attribuire ai Paesi e ai singoli settori e su analisi economico-finanziarie per la
selezione delle societa con le migliori prospettive di crescita, con attenzione alle strategie industriali, alla
qualita del management e a casi di sottovalutazione presunta.

Saranno, inoltre, privilegiati titoli di societa che si contraddistinguono per un’attenzione particolare nei
confronti dei criteri di tipo ambientale, sociali e di governance (c.d. “Environmental, Social and corporate
Governance factors” - ESG). A tal fine, la SGR si avvale di un modello proprietario per valutare il
posizionamento degli emittenti rispetto ai citati criteri ESG.

Saranno, infine, tendenzialmente esclusi gli investimenti diretti in strumenti finanziari di emittenti che
operano nei settori legati alla produzione di sigarette e di altri prodotti contenenti tabacco, nel settore della
produzione di armi nucleari, nonché nell'ambito della gestione di casind e case da gioco (la classificazione
settoriale degli emittenti & effettuata sulla base dell'attivita commerciale prevalente rilevato dai principali info
provider).

Saranno, inoltre, tendenzialmente escluse societa i cui ricavi riconducibili all'utilizzo, alla produzione o alla
commercializzazione di carbone termico superino una quota massima (rispetto ai ricavi totali) indicata
nell’allegato al Prospetto e nella disclosure ex art. 10 SFDR.

Il Fondo si qualifica come prodotto finanziario che promuove caratteristiche ambientali, sociali e di governo
societario (fattori ESG), ai sensi dell’articolo 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo e del
Consiglio del 27 novembre 2019. Inoltre, il Fondo potrebbe investire in attivita ecosostenibili ma tali
investimenti non sono di per sé decisivi per il perseguimento delle caratteristiche ambientali.

Con riferimento all’“Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all’articolo 8, paragrafi 1, 2
e 2 bis, del Regolamento (UE) 2019/2088 - Prodotti finanziari che promuovono caratteristiche ambientali e
sociali” nonché alla dichiarazione sui principali effetti negativi sui fattori di sostenibilita determinati dalle
attivita di investimento del Fondo si rinvia all'apposito Allegato al presente Prospetto.

Destinazione dei proventi

Il Fondo Anima Azionario Globale Ex EMU “Classe A", “Classe B", “Classe “F" e “Classe Y” € ad accumulazione
dei proventi.

Il Fondo Anima Azionario Globale Ex EMU “Classe AD” e “Classe BD"” & a distribuzione dei proventi (Periodo
di riferimento: 1° gennaio - 30 giugno e 1° luglio - 31 dicembre) con opzione del reinvestimento in quote.

Il Partecipante che abbia disposto I'immissione delle quote nel certificato cumulativo rappresentativo di una
pluralita di quote appartenenti a piu Partecipanti ha facolta di richiedere, in sede di sottoscrizione o
successivamente, il reinvestimento dei proventi di sua spettanza in quote del Fondo, in esenzione di spese.
La SGR distribuisce una cedola fino al 100% dei proventi conseguiti nel Periodo di riferimento in misura
almeno pari all'1,0% e non superiore al 2,5% del valore unitario della quota calcolato il primo giorno
lavorativo del periodo medesimo.

Qualora lIimporto da distribuire sia superiore al risultato effettivo della gestione del Fondo (variazione del
valore della quota rettificata dell’eventuale provento unitario distribuito nel corso del Periodo di
riferimento), la distribuzione rappresentera un rimborso parziale del valore delle quote.

La SGR ha facolta di non procedere ad alcuna distribuzione, tenuto conto delllandamento del valore delle
quote e della situazione di mercato.

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione degli
amministratori all'interno della Relazione annuale.
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e) Tecniche di gestione efficiente del portafoglio
Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d’'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di prestito titoli. Con tali
operazioni, il Fondo trasferisce la proprieta di titoli dallo stesso detenuti ad un soggetto terzo (cosiddetto
prestatario o controparte), in cambio di un compenso. Il prestatario si impegna inoltre a ritrasferire al
Fondo titoli della stessa specie alla scadenza del prestito.
Nell'effettuazione delle attivita connesse al prestito titoli, la SGR si avvale dei servizi di un intermediario
appositamente incaricato (cosiddetto “Agente di Prestito Titoli”), che & una societa appartenente al
medesimo Gruppo della SGR.
Il Fondo puo effettuare operazioni di prestito titoli al fine di generare reddito aggiuntivo per il Fondo,
nell'ambito delle tecniche di gestione efficiente di portafoglio.

In relazione a tale operativita, il Fondo € soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti del
prestatario (rischio controparte), ovvero al rischio che lo stesso non sia in grado di adempiere ai propri
impegni contrattuali, ivi incluso I'obbligo di restituzione di titoli della stessa specie alla scadenza del
prestito. Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a garanzia, secondo
guanto successivamente indicato.

Il Fondo € inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all'operativita in
oggetto, ai rischi di liquidita connessi alla impossibilita di vendere i titoli oggetto di prestito fino alla
riconsegna degli stessi, ai rischi legali connessi alla inadeguata formalizzazione dei rapporti contrattuali con
le controparti e con I'Agente di Prestito Titoli.

Il rischio di liquidita connesso all'operativita in prestito titoli & mitigato dal diritto del Fondo, previsto
contrattualmente, di richiamare i titoli oggetto di prestito in ogni momento. Il ricorso a soggetti
appartenenti al medesimo Gruppo della SGR pud comportare una minor mitigazione dei potenziali rischi
operativi insiti nell'operativita e di inefficiente gestione di costi e ricavi.

L'operativita da prestito titoli comporta una redditivita aggiuntiva, che viene attribuita al Fondo, al netto del
compenso spettante all’Agente di Prestito Titoli, indicato nell'apposito paragrafo relativo agli oneri a carico
del Fondo.

Le operazioni di prestito titoli possono avere per oggetto azioni o obbligazioni, queste ultime di emittenti
governativi o societari.

La quota massima del NAV oggetto di prestito non puo superare il 30%. La quota prevista del NAV oggetto
di prestito non supera generalmente il 15%.

La scelta delle controparti € collocata in capo all’Agente di Prestito Titoli, il quale, in coordinamento con
eventuali delegati, individua intermediari finanziari di elevato standing, residenti in un Paese aderente
all'OCSE, soggetto alla vigilanza di una pubblica autorita del Paese di residenza.

La redditivita offerta dal prestito costituisce un ulteriore criterio determinante ai fini della selezione della
controparte.

f) Garanzie connesse alle operazioni in strumenti finanziari derivati OTC e tecniche di gestione efficiente
del portafoglio
A fronte dell’'operativita in strumenti finanziari derivati OTC e in tecniche di gestione efficiente di
portafoglio, il Fondo raccoglie almeno le garanzie che, in termini di livello e qualita, siano sufficienti a
rispettare i limiti di rischio controparte previsti dalle disposizioni di vigilanza applicabili agli OICVM.

A fronte dell'operativita in strumenti finanziari derivati OTC, in aggiunta a quanto sopra, il Fondo raccoglie e
costituisce garanzie conformemente al Regolamento EU 231/2013 (cosiddetto EMIR).

Le attivita raccolte e costituite a titolo di garanzia a fronte di operativita in strumenti finanziari derivati OTC
sono esclusivamente in forma di liquidita denominata in Euro.

Le attivita raccolte a titolo di garanzia a fronte di operativita in prestito titoli sono in forma di liquidita o
titoli.

La liquidita deve essere in Euro o nella divisa nazionale dei seguenti Stati: Germania, Francia, Austria, Paesi
Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti
d’America e Canada. | titoli devono avere una scadenza massima di dieci anni ed essere emessi in Euro o
nella divisa nazionale, dai seguenti Stati: Germania, Francia, Austria, Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno
Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti d’America e Canada.

Per le garanzie raccolte o costituite in titoli € prevista l'applicazione di scarti di garanzia, differenziati per

emittente e fascia di scadenza, determinati tenuto conto della rispettiva rischiosita. Per le garanzie raccolte
in titoli € previsto un limite di concentrazione per emittente del 20% delle attivita nette del Fondo.
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La liquidita raccolta a titolo di garanzia & trasferita al Depositario in appositi conti intestati a ciascun Fondo.
I titoli raccolti a titolo di garanzia sono custoditi dal Depositario in appositi conti segregati, rubricati a nome
del Fondo.

Le garanzie raccolte o costituite in titoli sono sottoposte alla valutazione giornaliera sulla base del loro
prezzo di mercato. La gestione delle garanzie prevede la verifica giornaliera della relativa capienza.

Le garanzie raccolte, diverse dalla liquidita, non possono essere vendute, re-investite o date in garanzia.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia pud essere investita secondo le modalita e nei limiti previsti dalle
disposizioni di vigilanza previsti per gli OICVM. Al momento il Fondo non effettua il reinvestimento della
liquidita raccolta a titolo di garanzia, che permane quindi depositata presso il Depositario del Fondo.

Il Fondo é soggetto al rischio connesso al Depositario per le garanzie raccolte dal Fondo ed al rischio di
controparte per le garanzie costituite dal Fondo in eccesso rispetto al valore di mercato degli strumenti
finanziari derivati OTC. In caso di reinvestimento della liquidita raccolta a titolo di garanzia, il Fondo &
esposto al rischio di mercato, di credito, di liquidita ed operativo, connesso alle attivita nelle quali &
effettuato l'investimento.
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Anima Emergenti

Fondo comune d'investimento mobiliare aperto di diritto italiano, rientrante nell’ambito di applicazione della
Direttiva 2009/65/CE

Data di istituzione: 18 giugno 1999

Codice ISIN al Portatore Classe A: 1T0001415873

Codice ISIN al Portatore Classe AD: 1T0005221772

Codice ISIN al Portatore Classe B:  IT0005158743

Codice ISIN al Portatore Classe BD: 1T0005248528

Codice ISIN al Portatore Classe F:  IT0004896798

Codice ISIN al Portatore ClasseY: 1T0005404394

11.Tipologia di gestione del Fondo

a) Tipologia di gestione del Fondo
Market fund

b) Valuta di denominazione
Euro

12.Parametro di riferimento (c.d. benchmark)

95% MSCI Emerging Markets (Net Total Return - in Euro) "
5% ICE BofA Euro Treasury Bill (Gross Total Return - in Euro) @

™ Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto I'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'ESMA.
L'Indice pud essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).
La quotazione dell'indice é reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice MSDEEEMN) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MSEMKFE(MSNR)) e sul sito www.msci.com.

@ Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto I'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dalllESMA.
L'Indice pud essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).
La quotazione dell'Indice & reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice EGBO) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MLEGBLL(RIEUR)) e sul sito www.theice.com.

| pesi di ciascun Indice sono mantenuti costanti tramite ribilanciamento su base giornaliera.
Tutti gli Indici utilizzati sono “total return”, ossia includono il reinvestimento delle cedole e/o dei dividendi.

13.Profilo di rischio-rendimento del Fondo

a) Grado dirischio connesso all'investimento nel Fondo

Rischio piu basso Rischio piu alto
d »

Al L4

1 2 3 4 e 6 7

Il Fondo e stato classificato al livello 5 su 7, che corrisponde alla classe di rischio medio-alta. Cio significa
che le perdite potenziali dovute alla performance futura del Fondo sono classificate nel livello medio-alto e
che & probabile che le cattive condizioni di mercato influenzino la capacita di rimborsare il capitale iniziale.

I dati storici utilizzati per calcolare I'Indicatore Sintetico potrebbero non costituire un’indicazione
affidabile circa il futuro profilo di rischio dell"OICVM.

La categoria di rischio-rendimento indicata potrebbe non rimanere invariata e quindi la classificazione
dell’OICVM potrebbe cambiare nel tempo.

L'appartenenza alla classe piu bassa non garantisce un investimento esente da rischi.

b) Grado di scostamento dal benchmark
Significativo.
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14.Politica d'investimento e rischi specifici del Fondo

a) Categoria del Fondo
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Azionari Paesi Emergenti.

b.1) Principali tipologie di strumenti finanziari* e valuta di denominazione

Investimento principale in strumenti finanziari quotati di natura azionaria, denominati in Yen, Euro,
Dollaro. Investimento residuale in strumenti finanziari non quotati e/o quotandi e in Fondi chiusi quotati.

Investimento residuale in OICR aperti (OICVM e FIA aperti non riservati) anche collegati. Tale misura puo
variare nel corso del tempo, pertanto eventuali variazioni strutturali della stessa comporteranno
I'aggiornamento, ove previsto, della documentazione.

Investimento in depositi bancari in misura residuale.

b.2) Aree geografiche/mercati di riferimento

Europa, Asia, Oceania, America Latina e Africa.

b.3) Categoria emittenti e/o settori industriali

Emittenti di tipo societario.

b.4) Specifici fattori di rischio

Rischio di cambio: 1a gestione dell'esposizione valutaria e di tipo attivo; esposizione al rischio di cambio in
misura principale.

Paesi emergenti: investimento principale.

Bassa capitalizzazione: investimento residuale.

b.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati

Il Fondo utilizza strumenti finanziari derivati sia per finalita di copertura dei rischi sia per finalita
diverse da quelle di copertura (tra cui arbitraggio). La leva finanziaria tendenziale, realizzata mediante
esposizioni di tipo tattico (e calcolata con il metodo degli impegni) € indicativamente compresa tra 1 e
1,1.

Tale utilizzo, sebbene possa comportare una temporanea amplificazione dei guadagni o delle perdite
rispetto ai mercati di riferimento, non € comunque finalizzato a produrre un incremento strutturale
dell’'esposizione del Fondo ai mercati di riferimento (effetto leva) e non comporta l'esposizione a rischi
ulteriori che possano alterare il profilo di rischio-rendimento del Fondo.

b.6) Total Return Swap

Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di Total Return Swap.
Con tali operazioni, il Fondo paga (o riceve) un tasso di interesse fisso o variabile e riceve (o paga) il
rendimento delle attivita sottostanti, inclusivo di utili, plusvalenze e proventi, al netto di perdite e
minusvalenze. In tale modo il Fondo realizza una posizione sintetica lunga (o corta) sulle attivita
sottostanti.

Il Fondo ha la possibilita di ricorrere a tali operazioni sia con finalita di copertura, sia con finalita
diverse dalla copertura, compatibilmente con la politica d’investimento del Fondo. Fra queste ultime
sono comprese l'assunzione di posizioni lunghe o corte sul sottostante e I'implementazione di strategie
di arbitraggio su mercati, settori o singoli strumenti finanziari. In generale, i Total Return Swap possono
essere finalizzati a ridurre rischi o a realizzare posizioni di rischio in modo piu veloce e/o con minori
costi rispetto alla negoziazione diretta del sottostante.

La scelta delle controparti individua intermediari finanziari di elevato standing soggetti alla vigilanza
prudenziale di uno Stato membro dell’lUnione Europea o di un Paese appartenente al Gruppo dei 10
(G-10). Le controparti sono selezionate sulla base di una serie di elementi, fra i quali: merito di credito,
esperienza e dimensione, processi operativi, servizi offerti.

Il Fondo & soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti della controparte dell'operazione di
Total Return Swap (rischio controparte), ossia al rischio che la stessa non sia in grado di adempiere ai
propri impegni contrattuali, in primis I'obbligo di pagare periodicamente al Fondo il saldo netto, se
positivo, fra i flussi che la controparte & tenuta a versare al Fondo e quelli che la stessa ha diritto di
ricevere dal Fondo. Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a
garanzia, secondo quanto successivamente indicato.

Rilevanza degli investimenti: in linea generale il termine “principale” qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del totale
dell'attivo del Fondo; il termine “prevalente” gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il termine “significativo” gli investimenti compresi
tra il 30% e il 50%; il termine “contenuto” gli investimenti compresi tra il 10% e il 30%; infine, il termine “residuale” gli investimenti inferiori in
controvalore al 10% del totale dell'attivo del Fondo. | termini di rilevanza suddetti sono da intendersi come indicativi delle strategie gestionali
del Fondo, posti i limiti definiti nel relativo Regolamento di gestione.
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Il Fondo ¢ inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all'operativita
in oggetto, ai rischi di liquidita connessi ai flussi periodici che il Fondo & tenuto a versare ed a ritardi
nella ricezione dei flussi periodici che il Fondo ha diritto di ricevere, ai rischi legali connessi alla
inadeguata formalizzazione dei rapporti contrattuali con le controparti.

Il rendimento viene interamente imputato al Fondo, al netto delle spese e delle commissioni dovute
all'intermediario.

Le attivita sottostanti delle operazioni di Total Return Swap possono essere sia titoli, sia indici
finanziari.

La quota massima del NAV oggetto di Total Return Swap non puo superare il 100%. La quota prevista
del NAV oggetto di Total Return Swap non supera generalmente il 30%.

Le controparti non hanno alcuna discrezionalita sulla composizione o la gestione del portafoglio di
investimento del Fondo e sul sottostante degli strumenti finanziari derivati.

¢) Tecnica di gestione
Il Fondo e “gestito attivamente” con riferimento ad un benchmark, pertanto il gestore ha discrezionalita sulla
composizione del portafoglio, in funzione dell'obiettivo e della politica d'investimento dichiarati.
Per la componente azionaria, la politica di gestione si basa sull’analisi macroeconomica per la
determinazione dei pesi da attribuire ai Paesi e ai singoli settori e su analisi economico-finanziarie per la
selezione delle societa con le migliori prospettive di crescita, con attenzione alle strategie industriali, alla
qualita del management e a casi di sottovalutazione presunta.
Il prodotto finanziario considera i principali impatti avversi sui fattori di sostenibilita (PAI), in particolare il
PAI 14 (armamenti controversi) e il PAI 16 (violazione dei diritti umani) relativamente agli investimenti diretti
in singoli emittenti e non agli investimenti in Fondi e derivati su indici.
In generale, la considerazione dei PAIl si basa sul contributo di alcuni fattori mitiganti, come le esclusioni di
tipo valoriale. Infatti, come previsto dalla Policy ESG adottata dalla SGR, vengono totalmente esclusi sia gli
investimenti diretti in emittenti corporate coinvolti nella produzione e commercializzazione di armamenti
controversi, mitigando fortemente I'impatto avverso relativo al PAI 14, sia gli investimenti diretti in emittenti
governativi sanzionati dalle Nazioni Unite per gravi violazioni dei diritti umani, mitigando pertanto I'impatto
avverso relativo al PAI 16.

d) Destinazione dei proventi

I Fondo Anima Emergenti “Classe A", “Classe B”, “Classe F” e “Classe Y” & ad accumulazione dei proventi.

Il Fondo Anima Emergenti “Classe AD"” e “Classe BD" & a distribuzione dei proventi (Periodo di riferimento:
1° gennaio - 30 giugno e 1° luglio - 31 dicembre) con opzione del reinvestimento in quote. Il Partecipante che
abbia disposto I'immissione delle quote nel certificato cumulativo rappresentativo di una pluralita di quote
appartenenti a pit Partecipanti ha facolta di richiedere, in sede di sottoscrizione o successivamente, il
reinvestimento dei proventi di sua spettanza in quote del Fondo, in esenzione di spese. La SGR distribuisce
una cedola fino al 100% dei proventi conseguiti nel Periodo di riferimento in misura almeno pari all'1,0% e
non superiore al 2,5% del valore unitario della quota calcolato il primo giorno lavorativo del periodo
medesimo. Qualora I'importo da distribuire sia superiore al risultato effettivo della gestione del Fondo
(variazione del valore della quota rettificata dell’eventuale provento unitario distribuito nel corso del
Periodo di riferimento), la distribuzione rappresentera un rimborso parziale del valore delle quote.

La SGR ha facolta di non procedere ad alcuna distribuzione, tenuto conto delllandamento del valore delle
quote e della situazione di mercato.

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione degli
amministratori all'interno della Relazione annuale.

e) Tecniche di gestione efficiente del portafoglio

Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d’'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di prestito titoli. Con tali
operazioni, il Fondo trasferisce la proprieta di titoli dallo stesso detenuti ad un soggetto terzo (cosiddetto
prestatario o controparte), in cambio di un compenso. Il prestatario si impegna inoltre a ritrasferire al
Fondo titoli della stessa specie alla scadenza del prestito.

Nell'effettuazione delle attivita connesse al prestito titoli, la SGR si avvale dei servizi di un intermediario
appositamente incaricato (cosiddetto “Agente di Prestito Titoli”), che € una societa appartenente al
medesimo Gruppo della SGR.

Il Fondo puo effettuare operazioni di prestito titoli al fine di generare reddito aggiuntivo per il Fondo,
nell'ambito delle tecniche di gestione efficiente di portafoglio.

In relazione a tale operativita, il Fondo e soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti del

prestatario (rischio controparte), ovvero al rischio che lo stesso non sia in grado di adempiere ai propri
impegni contrattuali, ivi incluso I'obbligo di restituzione di titoli della stessa specie alla scadenza del
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prestito. Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a garanzia, secondo
quanto successivamente indicato. Il Fondo & inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei
processi relativi all'operativita in oggetto, ai rischi di liquidita connessi alla impossibilita di vendere i titoli
oggetto di prestito fino alla riconsegna degli stessi, ai rischi legali connessi alla inadeguata formalizzazione
dei rapporti contrattuali con le controparti e con I'Agente di Prestito Titoli. Il rischio di liquidita connesso
all'operativita in prestito titoli & mitigato dal diritto del Fondo, previsto contrattualmente, di richiamare i
titoli oggetto di prestito in ogni momento.

Il ricorso a soggetti appartenenti al medesimo Gruppo della SGR pud comportare una minor mitigazione dei
potenziali rischi operativi insiti nell'operativita e di inefficiente gestione di costi e ricavi.

L'operativita da prestito titoli comporta una redditivita aggiuntiva, che viene attribuita al Fondo, al netto del
compenso spettante all’Agente di Prestito Titoli, indicato nell'apposito paragrafo relativo agli oneri a carico
del Fondo.

Le operazioni di prestito titoli possono avere per oggetto azioni o obbligazioni, queste ultime di emittenti
governativi o societari.

La quota massima del NAV oggetto di prestito non puo superare il 30%. La quota prevista del NAV oggetto
di prestito non supera generalmente il 15%.

La scelta delle controparti & collocata in capo all’Agente di Prestito Titoli, il quale, in coordinamento con
eventuali delegati, individua intermediari finanziari di elevato standing, residenti in un Paese aderente
all’lOCSE, soggetto alla vigilanza di una pubblica autorita del Paese di residenza.

La redditivita offerta dal prestito costituisce un ulteriore criterio determinante ai fini della selezione della
controparte.

Garanzie connesse alle operazioni in strumenti finanziari derivati OTC e tecniche di gestione efficiente
del portafoglio

A fronte dell'operativita in strumenti finanziari derivati OTC e in tecniche di gestione efficiente di
portafoglio, il Fondo raccoglie almeno le garanzie che, in termini di livello e qualita, siano sufficienti a
rispettare i limiti di rischio controparte previsti dalle disposizioni di vigilanza applicabili agli OICVM.

A fronte dell'operativita in strumenti finanziari derivati OTC, in aggiunta a quanto sopra, il Fondo raccoglie e
costituisce garanzie conformemente al Regolamento EU 231/2013 (cosiddetto EMIR).

Le attivita raccolte e costituite a titolo di garanzia a fronte di operativita in strumenti finanziari derivati OTC
sono esclusivamente in forma di liquidita denominata in Euro.

Le attivita raccolte a titolo di garanzia a fronte di operativita in prestito titoli sono in forma di liquidita o
titoli.

La liquidita deve essere in Euro o nella divisa nazionale dei seguenti Stati: Germania, Francia, Austria, Paesi
Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti
d’America e Canada. | titoli devono avere una scadenza massima di dieci anni ed essere emessi in Euro o
nella divisa nazionale, dai seguenti Stati: Germania, Francia, Austria, Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno
Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti d’America e Canada.

Per le garanzie raccolte o costituite in titoli & prevista l'applicazione di scarti di garanzia, differenziati per
emittente e fascia di scadenza, determinati tenuto conto della rispettiva rischiosita. Per le garanzie raccolte
in titoli € previsto un limite di concentrazione per emittente del 20% delle attivita nette del Fondo.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia e trasferita al Depositario in appositi conti intestati a ciascun Fondo.
| titoli raccolti a titolo di garanzia sono custoditi dal Depositario in appositi conti segregati, rubricati a nome
del Fondo.

Le garanzie raccolte o costituite in titoli sono sottoposte alla valutazione giornaliera sulla base del loro
prezzo di mercato. La gestione delle garanzie prevede la verifica giornaliera della relativa capienza.

Le garanzie raccolte, diverse dalla liquidita, non possono essere vendute, re-investite o date in garanzia.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia pud essere investita secondo le modalita e nei limiti previsti dalle
disposizioni di vigilanza previsti per gli OICVM. Al momento il Fondo non effettua il reinvestimento della
liquidita raccolta a titolo di garanzia, che permane quindi depositata presso il Depositario del Fondo.

Il Fondo é soggetto al rischio connesso al Depositario per le garanzie raccolte dal Fondo ed al rischio di
controparte per le garanzie costituite dal Fondo in eccesso rispetto al valore di mercato degli strumenti
finanziari derivati OTC. In caso di reinvestimento della liquidita raccolta a titolo di garanzia, il Fondo &
esposto al rischio di mercato, di credito, di liquidita ed operativo, connesso alle attivita nelle quali &
effettuato l'investimento.
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Fondo comune d'investimento mobiliare aperto di diritto italiano, rientrante nell’ambito di applicazione della
Direttiva 2009/65/CE

Data di istituzione: 18 giugno 1999

Codice ISIN al Portatore Classe A:  1T0001415287

Codice ISIN al Portatore Classe AD: 1T0005221913

Codice ISIN al Portatore Classe B:  IT0005158701

Codice ISIN al Portatore Classe BD: 1T0005248429

Codice ISIN al Portatore Classe F:  1T0004896772

Codice ISIN al Portatore ClasseY: 1T0005404378

11.Tipologia di gestione del Fondo

a) Tipologia di gestione del Fondo
Market fund

b) Valuta di denominazione
Euro

12.Parametro di riferimento (c.d. benchmark)

95% MSCI Europe (Net Total Return - in Euro) ™
5% ICE BofA Euro Treasury Bill (Gross Total Return - in Euro) @

™ Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto I'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'ESMA.
L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).
La quotazione dell'Indice e reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice MSDEE15N) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MSEROPE(MSNR)) e sul sito www.msci.com.

@ Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto I'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'ESMA.
L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).
La quotazione dell'Indice & reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice EGBO) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MLEGBLL(RIEUR)) e sul sito www.theice.com.

| pesi di ciascun Indice sono mantenuti costanti tramite ribilanciamento su base giornaliera.
Tutti gli Indici utilizzati sono “total return”, ossia includono il reinvestimento delle cedole e/o dei dividendi.

13.Profilo di rischio-rendimento del Fondo

a) Grado dirischio connesso all'investimento nel Fondo

Rischio piu basso Rischio piu alto
d »

N L4

1 2 3 4 ° 6 7

Il Fondo e stato classificato al livello 5 su 7, che corrisponde alla classe di rischio medio-alta. Cid significa
che le perdite potenziali dovute alla performance futura del Fondo sono classificate nel livello medio-alto e
che & probabile che le cattive condizioni di mercato influenzino la capacita di rimborsare il capitale iniziale.

I dati storici utilizzati per calcolare I'Indicatore Sintetico potrebbero non costituire un’indicazione
affidabile circa il futuro profilo di rischio dell"OICVM.

La categoria di rischio-rendimento indicata potrebbe non rimanere invariata e quindi la classificazione
dell’OICVM potrebbe cambiare nel tempo.

L'appartenenza alla classe piu bassa non garantisce un investimento esente da rischi.

b) Grado di scostamento dal benchmark
Significativo.
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14.Politica d'investimento e rischi specifici del Fondo

a) Categoria del Fondo
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Azionari Europa.

b.1) Principali tipologie di strumenti finanziari* e valuta di denominazione

Investimento principale in strumenti finanziari di natura azionaria, denominati nelle valute europee.
Investimento residuale in strumenti finanziari non quotati e/o quotandi e in Fondi chiusi quotati.
Investimento residuale in OICR aperti (OICVM e FIA aperti non riservati) anche collegati. Tale misura puo
variare nel corso del tempo, pertanto eventuali variazioni strutturali della stessa comporteranno
I'aggiornamento, ove previsto, della documentazione.

Investimento in depositi bancari in misura residuale.

b.2) Aree geografiche/mercati di riferimento

Europa.

b.3) Categoria emittenti e/o settori industriali

Societa quotate, che mostrino stabili aspettative di crescita.

b.4) Specifici fattori di rischio

Rischio di cambio: 1a gestione dell'esposizione valutaria e di tipo attivo; esposizione al rischio di cambio in
misura significativa.
Paesi emergenti: investimento residuale in Paesi emergenti.

b.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati

Il Fondo utilizza strumenti finanziari derivati sia per finalita di copertura dei rischi sia per finalita
diverse da quelle di copertura (tra cui arbitraggio).

La leva finanziaria tendenziale, realizzata mediante esposizioni di tipo tattico (e calcolata con il metodo
degliimpegni) € indicativamente compresatra 1e 1,1.

Tale utilizzo, sebbene possa comportare una temporanea amplificazione dei guadagni o delle perdite
rispetto ai mercati di riferimento, non € comunque finalizzato a produrre un incremento strutturale
dell'esposizione del Fondo ai mercati di riferimento (effetto leva) e non comporta l'esposizione a rischi
ulteriori che possano alterare il profilo di rischio-rendimento del Fondo.

b.6) Total Return Swap

Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di Total Return Swap.
Con tali operazioni, il Fondo paga (o riceve) un tasso di interesse fisso o variabile e riceve (o paga) il
rendimento delle attivita sottostanti, inclusivo di utili, plusvalenze e proventi, al netto di perdite e
minusvalenze. In tale modo il Fondo realizza una posizione sintetica lunga (o corta) sulle attivita
sottostanti.

Il Fondo ha la possibilita di ricorrere a tali operazioni sia con finalita di copertura, sia con finalita
diverse dalla copertura, compatibilmente con la politica d’investimento del Fondo. Fra queste ultime
sono comprese l'assunzione di posizioni lunghe o corte sul sottostante e I'implementazione di strategie
di arbitraggio su mercati, settori o singoli strumenti finanziari. In generale, i Total Return Swap possono
essere finalizzati a ridurre rischi o a realizzare posizioni di rischio in modo piu veloce e/o con minori
costi rispetto alla negoziazione diretta del sottostante.

La scelta delle controparti individua intermediari finanziari di elevato standing soggetti alla vigilanza
prudenziale di uno Stato membro dell’lUnione Europea o di un Paese appartenente al Gruppo dei 10
(G-10). Le controparti sono selezionate sulla base di una serie di elementi, fra i quali: merito di credito,
esperienza e dimensione, processi operativi, servizi offerti.

Il Fondo e soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti della controparte dell'operazione di
Total Return Swap (rischio controparte), ossia al rischio che la stessa non sia in grado di adempiere ai
propri impegni contrattuali, in primis I'obbligo di pagare periodicamente al Fondo il saldo netto, se
positivo, fra i flussi che la controparte é tenuta a versare al Fondo e quelli che la stessa ha diritto di
ricevere dal Fondo. Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a
garanzia, secondo quanto successivamente indicato.

Rilevanza degli investimenti: in linea generale il termine “principale” qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del totale
dell'attivo del Fondo; il termine “prevalente” gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il termine “significativo” gli investimenti compresi
tra il 30% e il 50%; il termine “contenuto” gli investimenti compresi tra il 10% e il 30%; infine, il termine “residuale” gli investimenti inferiori in
controvalore al 10% del totale dell'attivo del Fondo. | termini di rilevanza suddetti sono da intendersi come indicativi delle strategie gestionali
del Fondo, posti i limiti definiti nel relativo Regolamento di gestione.
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Il Fondo ¢ inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all'operativita
in oggetto, ai rischi di liquidita connessi ai flussi periodici che il Fondo & tenuto a versare ed a ritardi
nella ricezione dei flussi periodici che il Fondo ha diritto di ricevere, ai rischi legali connessi alla
inadeguata formalizzazione dei rapporti contrattuali con le controparti.

Il rendimento viene interamente imputato al Fondo, al netto delle spese e delle commissioni dovute
all'intermediario. Le attivita sottostanti delle operazioni di Total Return Swap possono essere sia titoli,
sia indici finanziari.

La quota massima del NAV oggetto di Total Return Swap non puo superare il 100%. La quota prevista
del NAV oggetto di Total Return Swap non supera generalmente il 30%.

Le controparti non hanno alcuna discrezionalita sulla composizione o la gestione del portafoglio di
investimento del Fondo e sul sottostante degli strumenti finanziari derivati.

c) Tecnica di gestione
Il Fondo e “gestito attivamente” con riferimento ad un benchmark, pertanto il gestore ha discrezionalita sulla
composizione del portafoglio, in funzione dell'obiettivo e della politica d'investimento dichiarati.
Per la componente azionaria, la politica di gestione si basa sull'analisi macroeconomica per la determinazione
dei pesi da attribuire ai Paesi e ai singoli settori e su analisi economico-finanziarie per la selezione delle
societa con le migliori prospettive di crescita, con attenzione alle strategie industriali, alla qualita del
management e a casi di sottovalutazione presunta.
In particolari condizioni di mercato, il Fondo potrebbe essere caratterizzato da un’elevata rotazione del
portafoglio.

Saranno, inoltre, privilegiati titoli di societa che si contraddistinguono per un‘attenzione particolare nei
confronti dei criteri di tipo ambientale, sociali e di governance (c.d. “Environmental, Social and corporate
Governance factors” - ESG). A tal fine, la SGR si avvale di un modello proprietario per valutare il
posizionamento degli emittenti rispetto ai citati criteri ESG.

Saranno, infine, tendenzialmente esclusi gli investimenti diretti in strumenti finanziari di emittenti che
operano nei settori legati alla produzione di sigarette e di altri prodotti contenenti tabacco, nel settore della
produzione di armi nucleari, nonché nell'ambito della gestione di casind e case da gioco (la classificazione
settoriale degli emittenti & effettuata sulla base dell'attivita commerciale prevalente rilevato dai principali info
provider).

Saranno, inoltre, tendenzialmente escluse societa i cui ricavi riconducibili all'utilizzo, alla produzione o alla
commercializzazione di carbone termico superino una quota massima (rispetto ai ricavi totali) indicata
nell’allegato al Prospetto e nella disclosure ex art. 10 SFDR.

Il Fondo si qualifica come prodotto finanziario che promuove caratteristiche ambientali, sociali e di governo
societario (fattori ESG), ai sensi dell'articolo 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo e del
Consiglio del 27 novembre 2019. Inoltre, il Fondo potrebbe investire in attivita ecosostenibili ma tali
investimenti non sono di per sé decisivi per il perseguimento delle caratteristiche ambientali.

Con riferimento all"Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all’articolo 8, paragrafi 1, 2
e 2 bis, del Regolamento (UE) 2019/2088 - Prodotti finanziari che promuovono caratteristiche ambientali e
sociali” nonché alla dichiarazione sui principali effetti negativi sui fattori di sostenibilita determinati dalle
attivita di investimento del Fondo si rinvia all'apposito Allegato al presente Prospetto.

d) Destinazione dei proventi
Il Fondo Anima Europa “Classe A", “Classe B”, “Classe F” e “Classe Y” & ad accumulazione dei proventi.
Il Fondo Anima Europa “Classe AD" e “Classe BD" & a distribuzione dei proventi (Periodo di riferimento:
1° gennaio - 30 giugno e 1° luglio - 31 dicembre) con opzione del reinvestimento in quote.

Il Partecipante che abbia disposto I'immissione delle quote nel certificato cumulativo rappresentativo di una
pluralita di quote appartenenti a piu Partecipanti ha facolta di richiedere, in sede di sottoscrizione o
successivamente, il reinvestimento dei proventi di sua spettanza in quote del Fondo, in esenzione di spese.

La SGR distribuisce una cedola fino al 100% dei proventi conseguiti nel Periodo di riferimento in misura
almeno pari all’1,0% e non superiore al 2,5% del valore unitario della quota calcolato il primo giorno lavorativo
del periodo medesimo.

Qualora limporto da distribuire sia superiore al risultato effettivo della gestione del Fondo (variazione del
valore della quota rettificata dell’eventuale provento unitario distribuito nel corso del Periodo di riferimento),
la distribuzione rappresentera un rimborso parziale del valore delle quote.

La SGR ha facolta di non procedere ad alcuna distribuzione, tenuto conto dell'andamento del valore delle
quote e della situazione di mercato.
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Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione degli
amministratori all'interno della Relazione annuale.

Tecniche di efficiente gestione del portafoglio

Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d’'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di prestito titoli. Con tali
operazioni, il Fondo trasferisce la proprieta di titoli dallo stesso detenuti ad un soggetto terzo (cosiddetto
prestatario o controparte), in cambio di un compenso.

Il prestatario si impegna inoltre a ritrasferire al Fondo titoli della stessa specie alla scadenza del prestito.
Nell'effettuazione delle attivita connesse al prestito titoli, la SGR si avvale dei servizi di un intermediario
appositamente incaricato (cosiddetto “Agente di Prestito Titoli"), che & una Societa appartenente al medesimo
Gruppo della SGR.

Il Fondo puo effettuare operazioni di prestito titoli al fine di generare reddito aggiuntivo per il Fondo,
nell'ambito delle tecniche di gestione efficiente di portafoglio.

In relazione a tale operativita, il Fondo & soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti del
prestatario (rischio controparte), ovvero al rischio che lo stesso non sia in grado di adempiere ai propri
impegni contrattuali, ivi incluso l'obbligo di restituzione di titoli della stessa specie alla scadenza del prestito.
Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a garanzia, secondo quanto
successivamente indicato.

Il Fondo ¢ inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all'operativita in
oggetto, ai rischi di liquidita connessi alla impossibilita di vendere i titoli oggetto di prestito fino alla
riconsegna degli stessi, ai rischi legali connessi alla inadeguata formalizzazione dei rapporti contrattuali con le
controparti e con I'’Agente di Prestito Titoli.

Il rischio di liquidita connesso all’'operativita in prestito titoli & mitigato dal diritto del Fondo, previsto
contrattualmente, di richiamare i titoli oggetto di prestito in ogni momento.

Il ricorso a soggetti appartenenti al medesimo Gruppo della SGR pud comportare una minor mitigazione dei
potenziali rischi operativi insiti nell'operativita e di inefficiente gestione di costi e ricavi.

L'operativita da prestito titoli comporta una redditivita aggiuntiva, che viene attribuita al Fondo, al netto del
compenso spettante all'’Agente di Prestito Titoli, indicato nell'apposito paragrafo relativo agli oneri a carico del
Fondo.

Le operazioni di prestito titoli possono avere per oggetto azioni o obbligazioni, queste ultime di emittenti
governativi o societari.

La quota massima del NAV oggetto di prestito non pud superare il 30%. La quota prevista del NAV oggetto di
prestito non supera generalmente il 15%.

La scelta delle controparti & collocata in capo all’/Agente di Prestito Titoli, il quale, in coordinamento con
eventuali delegati, individua intermediari finanziari di elevato standing, residenti in un Paese aderente
all’lOCSE, soggetto alla vigilanza di una pubblica autorita del Paese di residenza. La redditivita offerta dal
prestito costituisce un ulteriore criterio determinante ai fini della selezione della controparte.

Garanzie connesse alle operazioni in strumenti finanziari derivati OTC e tecniche di gestione efficiente
del portafoglio

A fronte dell’'operativita in strumenti finanziari derivati OTC e in tecniche di gestione efficiente di
portafoglio, il Fondo raccoglie almeno le garanzie che, in termini di livello e qualita, siano sufficienti a
rispettare i limiti di rischio controparte previsti dalle disposizioni di vigilanza applicabili agli OICVM.

A fronte dell’'operativita in strumenti finanziari derivati OTC, in aggiunta a quanto sopra, il Fondo raccoglie e
costituisce garanzie conformemente al Regolamento EU 231/2013 (cosiddetto EMIR).

Le attivita raccolte e costituite a titolo di garanzia a fronte di operativita in strumenti finanziari derivati OTC
sono esclusivamente in forma di liquidita denominata in Euro.

Le attivita raccolte a titolo di garanzia a fronte di operativita in prestito titoli sono in forma di liquidita o
titoli.

La liquidita deve essere in Euro o nella divisa nazionale dei seguenti Stati: Germania, Francia, Austria,
Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti
d’America e Canada.

| titoli devono avere una scadenza massima di dieci anni ed essere emessi in Euro o nella divisa nazionale,
dai seguenti Stati: Germania, Francia, Austria, Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia,
Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti d’America e Canada.
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Per le garanzie raccolte o costituite in titoli € prevista l'applicazione di scarti di garanzia, differenziati per
emittente e fascia di scadenza, determinati tenuto conto della rispettiva rischiosita.

Per le garanzie raccolte in titoli & previsto un limite di concentrazione per emittente del 20% delle attivita
nette del Fondo.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia & trasferita al Depositario in appositi conti intestati a ciascun Fondo.
I titoli raccolti a titolo di garanzia sono custoditi dal Depositario in appositi conti segregati, rubricati a nome
del Fondo.

Le garanzie raccolte o costituite in titoli sono sottoposte alla valutazione giornaliera sulla base del loro
prezzo di mercato. La gestione delle garanzie prevede la verifica giornaliera della relativa capienza.

Le garanzie raccolte, diverse dalla liquidita, non possono essere vendute, reinvestite o date in garanzia.
La liquidita raccolta a titolo di garanzia pud essere investita secondo le modalita e nei limiti previsti dalle
disposizioni di vigilanza previsti per gli OICVM. Al momento il Fondo non effettua il reinvestimento della
liquidita raccolta a titolo di garanzia, che permane quindi depositata presso il Depositario del Fondo.

Il Fondo é soggetto al rischio connesso al Depositario per le garanzie raccolte dal Fondo ed al rischio di
controparte per le garanzie costituite dal Fondo in eccesso rispetto al valore di mercato degli strumenti
finanziari derivati OTC. In caso di reinvestimento della liquidita raccolta a titolo di garanzia, il Fondo
é esposto al rischio di mercato, di credito, di liquidita ed operativo, connesso alle attivita nelle quali &
effettuato l'investimento.
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Anima Iniziativa Europa

Fondo comune d'investimento mobiliare aperto di diritto italiano, rientrante nell’ambito di applicazione della
Direttiva 2009/65/CE

Data di istituzione: 24 ottobre 2000

Codice ISIN al Portatore Classe A:  1T0003098149

Codice ISIN al Portatore Classe AD: 1T0005221830

Codice ISIN al Portatore Classe B:  1T0005159022

Codice ISIN al Portatore Classe BD: 1T0005248445

Codice ISIN al Portatore Classe F:  1T0004896566

Codice ISIN al Portatore ClasseY: 1T0005404352

11.Tipologia di gestione del Fondo

a)

b)

Tipologia di gestione del Fondo
Market fund

Valuta di denominazione
Euro

12.Parametro di riferimento (c.d. benchmark)

95% MSCI Europe Small Cap (Net Total Return - in Euro) ™
5% ICE BofA Euro Treasury Bill (Gross Total Return - in Euro) @

m

(2)

Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'ESMA.

L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).

La quotazione dell'Indice e reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice NCEDE15) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MSSEURE(MSNR)) e sul sito www.msci.com.

Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'ESMA.

L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).

La quotazione dell'Indice & reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice EGBO) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MLEGBLL(RIEUR)) e sul sito www.theice.com.

| pesi di ciascun Indice sono mantenuti costanti tramite ribilanciamento su base giornaliera.
Tutti gli Indici utilizzati sono “total return”, ossia includono il reinvestimento delle cedole e/o dei dividendi.

13.Profilo di rischio-rendimento del Fondo

a)

b)

90 di 212

Grado di rischio connesso all'investimento nel Fondo

Rischio piu basso Rischio piu alto
d »

N L4

1 2 3 4 ° 6 7

Il Fondo e stato classificato al livello 5 su 7, che corrisponde alla classe di rischio medio-alta. Cid significa
che le perdite potenziali dovute alla performance futura del Fondo sono classificate nel livello medio-alto e
che & probabile che le cattive condizioni di mercato influenzino la capacita di rimborsare il capitale iniziale.

I dati storici utilizzati per calcolare I'Indicatore Sintetico potrebbero non costituire un’indicazione
affidabile circa il futuro profilo di rischio dell"OICVM.

La categoria di rischio-rendimento indicata potrebbe non rimanere invariata e quindi la classificazione
dell’'OICVM potrebbe cambiare nel tempo.

L'appartenenza alla classe piu bassa non garantisce un investimento esente da rischi.

Grado di scostamento dal benchmark
Significativo.
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14.Politica d'investimento e rischi specifici del Fondo

a) Categoria del Fondo
Azionari Europa.

b.1) Principali tipologie di strumenti finanziari * e valuta di denominazione
Investimento principale in strumenti di natura azionaria, denominati nelle valute europee.
Investimento residuale in strumenti finanziari non quotati e/o quotandi e in Fondi chiusi quotati.
Investimento residuale in OICR aperti (OICVM e FIA aperti non riservati) anche collegati. Tale misura
puo variare nel corso del tempo, pertanto eventuali variazioni strutturali della stessa comporteranno
I'aggiornamento, ove previsto, della documentazione.
Investimento in depositi bancari in misura residuale.

b.2) Aree geografiche/mercati di riferimento
Europa.

b.3) Categoria emittenti e/o settori industriali
Emittenti societari, di piccole e medie dimensioni.

b.4) Specifici fattori di rischio
Rischio di cambio: la gestione dell’'esposizione valutaria € di tipo attivo; esposizione al rischio di cambio
in misura prevalente.
Bassa capitalizzazione: investimento prevalente in azioni emesse da societa a bassa capitalizzazione.
Paesi emergenti: investimento residuale.

b.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati

Il Fondo utilizza strumenti finanziari derivati sia per finalita di copertura dei rischi sia per finalita diverse
da quelle di copertura (tra cui arbitraggio).

La leva finanziaria tendenziale, realizzata mediante esposizioni di tipo tattico (e calcolata con il metodo
degli impegni) & indicativamente compresa tra 1 e 1,1. Tale utilizzo, sebbene possa comportare una
temporanea amplificazione dei guadagni o delle perdite rispetto ai mercati di riferimento, non &
comunque finalizzato a produrre un incremento strutturale dell’esposizione del Fondo ai mercati di
riferimento (effetto leva) e non comporta l'esposizione a rischi ulteriori che possano alterare il profilo di
rischio-rendimento del Fondo.

b.6) Total Return Swap
Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di Total Return Swap.
Con tali operazioni, il Fondo paga (o riceve) un tasso di interesse fisso o variabile e riceve (o paga) il
rendimento delle attivita sottostanti, inclusivo di utili, plusvalenze e proventi, al netto di perdite e
minusvalenze. In tale modo il Fondo realizza una posizione sintetica lunga (o corta) sulle attivita
sottostanti.

Il Fondo ha la possibilita di ricorrere a tali operazioni sia con finalita di copertura, sia con finalita
diverse dalla copertura, compatibilmente con la politica d’investimento del Fondo. Fra queste ultime
sono comprese |'assunzione di posizioni lunghe o corte sul sottostante e I'implementazione di strategie
di arbitraggio su mercati, settori o singoli strumenti finanziari. In generale, i Total Return Swap possono
essere finalizzati a ridurre rischi o a realizzare posizioni di rischio in modo piu veloce e/o con minori
costi rispetto alla negoziazione diretta del sottostante.

La scelta delle controparti individua intermediari finanziari di elevato standing soggetti alla vigilanza
prudenziale di uno Stato membro dell’lUnione Europea o di un Paese appartenente al Gruppo dei 10
(G-10). Le controparti sono selezionate sulla base di una serie di elementi, fra i quali: merito di credito,
esperienza e dimensione, processi operativi, servizi offerti.

Il Fondo e soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti della controparte dell'operazione di
Total Return Swap (rischio controparte), ossia al rischio che la stessa non sia in grado di adempiere ai
propri impegni contrattuali, in primis I'obbligo di pagare periodicamente al Fondo il saldo netto, se
positivo, fra i flussi che la controparte é tenuta a versare al Fondo e quelli che la stessa ha diritto di
ricevere dal Fondo. Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a
garanzia, secondo quanto successivamente indicato.

*  Rilevanza degli investimenti: in linea generale il termine “principale” qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del totale
dell'attivo del Fondo; il termine “prevalente” gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il termine “significativo” gli investimenti compresi
tra il 30% e il 50%; il termine “contenuto” gli investimenti compresi tra il 10% e il 30%; infine, il termine “residuale” gli investimenti inferiori in
controvalore al 10% del totale dell'attivo del Fondo. | termini di rilevanza suddetti sono da intendersi come indicativi delle strategie gestionali
del Fondo, posti i limiti definiti nel relativo Regolamento di gestione.
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d)

e)
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I Fondo ¢ inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all'operativita
in oggetto, ai rischi di liquidita connessi ai flussi periodici che il Fondo € tenuto a versare ed a ritardi
nella ricezione dei flussi periodici che il Fondo ha diritto di ricevere, ai rischi legali connessi alla
inadeguata formalizzazione dei rapporti contrattuali con le controparti.

Il rendimento viene interamente imputato al Fondo, al netto delle spese e delle commissioni dovute
all'intermediario.

Le attivita sottostanti delle operazioni di Total Return Swap possono essere sia titoli, sia indici
finanziari.

La quota massima del NAV oggetto di Total Return Swap non puo superare il 100%.
La quota prevista del NAV oggetto di Total Return Swap non supera generalmente il 30%.

Le controparti non hanno alcuna discrezionalita sulla composizione o la gestione del portafoglio di
investimento del Fondo e sul sottostante degli strumenti finanziari derivati.

Tecnica di gestione

Il Fondo e “gestito attivamente” con riferimento ad un benchmark, pertanto il gestore ha discrezionalita sulla
composizione del portafoglio, in funzione dell'obiettivo e della politica d’'investimento dichiarati.

Per la componente azionaria, la politica di gestione si basa sull’analisi macroeconomica per la
determinazione dei pesi da attribuire ai Paesi e ai singoli settori e su analisi economico-finanziarie per la
selezione delle societa con le migliori prospettive di crescita, con attenzione alle strategie industriali, alla
qualita del management e a casi di sottovalutazione presunta. In particolari condizioni di mercato, il Fondo
potrebbe essere caratterizzato da un’elevata rotazione del portafoglio.

Il prodotto finanziario considera i principali impatti avversi sui fattori di sostenibilita (PAI), in particolare il
PAl 14 (armamenti controversi) e il PAI 16 (violazione dei diritti umani) relativamente agli investimenti diretti
in singoli emittenti e non agli investimenti in Fondi e derivati su indici.

In generale, la considerazione dei PAIl si basa sul contributo di alcuni fattori mitiganti, come le esclusioni di
tipo valoriale. Infatti, come previsto dalla Policy ESG adottata dalla SGR, vengono totalmente esclusi sia gli
investimenti diretti in emittenti corporate coinvolti nella produzione e commercializzazione di armamenti
controversi, mitigando fortemente I'impatto avverso relativo al PAI 14, sia gli investimenti diretti in emittenti
governativi sanzionati dalle Nazioni Unite per gravi violazioni dei diritti umani, mitigando pertanto I'impatto
avverso relativo al PAI 16.

Destinazione dei proventi
Il Fondo Anima Iniziativa Europa “Classe A", “Classe B"”, “Classe F” e “Classe Y” € ad accumulazione dei
proventi.

Il Fondo Anima Iniziativa Europa “Classe AD"” e “Classe BD"” & a distribuzione dei proventi (Periodo di
riferimento: 1° gennaio - 30 giugno e 1° luglio - 31 dicembre) con opzione del reinvestimento in quote. |
Partecipante che abbia disposto I'immissione delle quote nel certificato cumulativo rappresentativo di una
pluralita di quote appartenenti a piu Partecipanti ha facolta di richiedere, in sede di sottoscrizione o
successivamente, il reinvestimento dei proventi di sua spettanza in quote del Fondo, in esenzione di spese.

La SGR distribuisce una cedola fino al 100% dei proventi conseguiti nel Periodo di riferimento in misura
almeno pari all'1,0% e non superiore al 2,5% del valore unitario della quota calcolato il primo giorno
lavorativo del periodo medesimo.

Qualora limporto da distribuire sia superiore al risultato effettivo della gestione del Fondo (variazione del
valore della quota rettificata dell’eventuale provento unitario distribuito nel corso del Periodo di
riferimento), la distribuzione rappresentera un rimborso parziale del valore delle quote. La SGR ha facolta di
non procedere ad alcuna distribuzione, tenuto conto dell'andamento del valore delle quote e della
situazione di mercato.

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione degli
amministratori all'interno della Relazione annuale.

Tecniche di efficiente gestione del portafoglio

Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di prestito titoli. Con tali
operazioni, il Fondo trasferisce la proprieta di titoli dallo stesso detenuti ad un soggetto terzo (cosiddetto
prestatario o controparte), in cambio di un compenso. Il prestatario si impegna inoltre a ritrasferire al
Fondo titoli della stessa specie alla scadenza del prestito.
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Nell'effettuazione delle attivita connesse al prestito titoli, la SGR si avvale dei servizi di un intermediario
appositamente incaricato (cosiddetto “Agente di Prestito Titoli”), che € una Societa appartenente al
medesimo Gruppo della SGR.

Il Fondo pud effettuare operazioni di prestito titoli al fine di generare reddito aggiuntivo per il Fondo,
nell'ambito delle tecniche di gestione efficiente di portafoglio.

In relazione a tale operativita, il Fondo € soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti del
prestatario (rischio controparte), ovvero al rischio che lo stesso non sia in grado di adempiere ai propri
impegni contrattuali, ivi incluso I'obbligo di restituzione di titoli della stessa specie alla scadenza del
prestito. Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a garanzia, secondo
quanto successivamente indicato.

Il Fondo € inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all'operativita in
oggetto, ai rischi di liquidita connessi alla impossibilita di vendere i titoli oggetto di prestito fino alla
riconsegna degli stessi, ai rischi legali connessi alla inadeguata formalizzazione dei rapporti contrattuali con
le controparti e con I'Agente di Prestito Titoli. Il rischio di liquidita connesso all'operativita in prestito titoli &
mitigato dal diritto del Fondo, previsto contrattualmente, di richiamare i titoli oggetto di prestito in ogni
momento.

Il ricorso a soggetti appartenenti al medesimo Gruppo della SGR pud comportare una minor mitigazione dei
potenziali rischi operativi insiti nell'operativita e di inefficiente gestione di costi e ricavi.

L'operativita da prestito titoli comporta una redditivita aggiuntiva, che viene attribuita al Fondo, al netto del
compenso spettante all’Agente di Prestito Titoli, indicato nell'apposito paragrafo relativo agli oneri a carico
del Fondo.

Le operazioni di prestito titoli possono avere per oggetto azioni o obbligazioni, queste ultime di emittenti
governativi o societari.

La quota massima del NAV oggetto di prestito non puo superare il 30%. La quota prevista del NAV oggetto
di prestito non supera generalmente il 15%.

La scelta delle controparti & collocata in capo all’Agente di Prestito Titoli, il quale, in coordinamento con
eventuali delegati, individua intermediari finanziari di elevato standing, residenti in un Paese aderente
all'lOCSE, soggetto alla vigilanza di una pubblica autorita del Paese di residenza. La redditivita offerta dal
prestito costituisce un ulteriore criterio determinante ai fini della selezione della controparte.

f) Garanzie connesse alle operazioni in strumenti finanziari derivati OTC e tecniche di gestione efficiente
del portafoglio
A fronte dell’'operativita in strumenti finanziari derivati OTC e in tecniche di gestione efficiente di
portafoglio, il Fondo raccoglie almeno le garanzie che, in termini di livello e qualita, siano sufficienti a
rispettare i limiti di rischio controparte previsti dalle disposizioni di vigilanza applicabili agli OICVM.

A fronte dell'operativita in strumenti finanziari derivati OTC, in aggiunta a quanto sopra, il Fondo raccoglie e
costituisce garanzie conformemente al Regolamento EU 231/2013 (cosiddetto EMIR).

Le attivita raccolte e costituite a titolo di garanzia a fronte di operativita in strumenti finanziari derivati OTC
sono esclusivamente in forma di liquidita denominata in Euro.

Le attivita raccolte a titolo di garanzia a fronte di operativita in prestito titoli sono in forma di liquidita o
titoli.

La liquidita deve essere in Euro o nella divisa nazionale dei seguenti Stati: Germania, Francia, Austria,
Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti
d’America e Canada. | titoli devono avere una scadenza massima di dieci anni ed essere emessi in Euro o
nella divisa nazionale, dai seguenti Stati: Germania, Francia, Austria, Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno
Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti d’America e Canada.

Per le garanzie raccolte o costituite in titoli € prevista l'applicazione di scarti di garanzia, differenziati per
emittente e fascia di scadenza, determinati tenuto conto della rispettiva rischiosita. Per le garanzie raccolte
in titoli & previsto un limite di concentrazione per emittente del 20% delle attivita nette del Fondo.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia e trasferita al Depositario in appositi conti intestati a ciascun Fondo.
| titoli raccolti a titolo di garanzia sono custoditi dal Depositario in appositi conti segregati, rubricati a nome
del Fondo.

Le garanzie raccolte o costituite in titoli sono sottoposte alla valutazione giornaliera sulla base del loro
prezzo di mercato. La gestione delle garanzie prevede la verifica giornaliera della relativa capienza.
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Le garanzie raccolte, diverse dalla liquidita, non possono essere vendute, reinvestite o date in garanzia.
La liquidita raccolta a titolo di garanzia pud essere investita secondo le modalita e nei limiti previsti dalle
disposizioni di vigilanza previsti per gli OICVM. Al momento il Fondo non effettua il reinvestimento della
liquidita raccolta a titolo di garanzia, che permane quindi depositata presso il Depositario del Fondo.

Il Fondo é soggetto al rischio connesso al Depositario per le garanzie raccolte dal Fondo ed al rischio di
controparte per le garanzie costituite dal Fondo in eccesso rispetto al valore di mercato degli strumenti
finanziari derivati OTC. In caso di reinvestimento della liquidita raccolta a titolo di garanzia, il Fondo
é esposto al rischio di mercato, di credito, di liquidita ed operativo, connesso alle attivita nelle quali &
effettuato l'investimento.
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Anima Italia

Fondo comune d'investimento mobiliare aperto di diritto italiano, rientrante nell’ambito di applicazione della
Direttiva 2009/65/CE

Data di istituzione: 25 ottobre 1994

Codice ISIN al Portatore Classe A:  IT0001040051

Codice ISIN al Portatore Classe AD: 1T0005221756

Codice ISIN al Portatore Classe B:  1T0005158784

Codice ISIN al Portatore Classe BD: 1T0005248460

Codice ISIN al Portatore Classe F:  1T0004896541

Codice ISIN al Portatore ClasseY: 1T0005404337

Codice ISIN al Portatore Classe SI:  IT0005582108

11.Tipologia di gestione del Fondo

a)

b)

Tipologia di gestione del Fondo
Market fund

Valuta di denominazione
Euro

12.Parametro di riferimento (c.d. benchmark)

95% MSCI Italy All Cap (Gross Total Return - in Euro) ®
5% ICE BofA Euro Treasury Bill (Gross Total Return - in Euro) @

m

()

Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'Indice non & incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'ESMA.

L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).

La quotazione dell'indice e reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice GE144455) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MSTITLE(MSRI)) e sul sito www.msci.com.

Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'Indice non & incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'ESMA.

L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).

La quotazione dell'Indice e reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice EGBO) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MLEGBLL(RIEUR)) e sul sito www.theice.com.

| pesi di ciascun Indice sono mantenuti costanti tramite ribilanciamento su base giornaliera.
Tutti gli Indici utilizzati sono “total return”, ossia includono il reinvestimento delle cedole e/o dei dividendi.

13.Profilo di rischio-rendimento del Fondo

a)

b)

Grado di rischio connesso all'investimento nel Fondo

Rischio piu basso Rischio piu alto
d »

Al L

1 2 3 4 e 6 7

Il Fondo e stato classificato al livello 5 su 7, che corrisponde alla classe di rischio medio-alta. Cio significa
che le perdite potenziali dovute alla performance futura del Fondo sono classificate nel livello medio-alto e
che & probabile che le cattive condizioni di mercato influenzino la capacita di rimborsare il capitale iniziale.

I dati storici utilizzati per calcolare I'Indicatore Sintetico potrebbero non costituire un’indicazione
affidabile circa il futuro profilo di rischio dell"OICVM.

La categoria di rischio-rendimento indicata potrebbe non rimanere invariata e quindi la classificazione
dell’'OICVM potrebbe cambiare nel tempo.

L'appartenenza alla classe piu bassa non garantisce un investimento esente da rischi.

Grado di scostamento dal benchmark
Significativo.
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14.Politica d'investimento e rischi specifici del Fondo

a) Categoria del Fondo
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Azionari ltalia.

b.1) Principali tipologie di strumenti finanziari* e valuta di denominazione

Investimento principale in strumenti finanziari di natura azionaria, denominati in Euro.

Investimento residuale in strumenti finanziari non quotati e/o quotandi e in Fondi chiusi quotati.
Investimento residuale in OICR aperti (OICVM e FIA aperti non riservati) anche collegati. Tale misura puo
variare nel corso del tempo, pertanto eventuali variazioni strutturali della stessa comporteranno
I'aggiornamento, ove previsto, della documentazione.

Investimento in depositi bancari in misura residuale.

b.2) Aree geografiche/mercati di riferimento

Principalmente Italia e in misura residuale Europa.

b.3) Categoria emittenti e/o settori industriali

Societa quotate, che mostrino stabili aspettative di crescita.

b.4) Specifici fattori di rischio

Bassa capitalizzazione: investimento residuale in azioni emesse da societa a bassa capitalizzazione.
Paesi emergenti: investimento escluso.

b.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati

Il Fondo utilizza strumenti finanziari derivati sia per finalita di copertura dei rischi sia per finalita diverse
da quelle di copertura (tra cui arbitraggio).

La leva finanziaria tendenziale, realizzata mediante esposizioni di tipo tattico (e calcolata con il metodo
degli impegni) & indicativamente compresatra 1 e 1,1.

Tale utilizzo, sebbene possa comportare una temporanea amplificazione dei guadagni o delle perdite
rispetto ai mercati di riferimento, non € comunque finalizzato a produrre un incremento strutturale
dell'esposizione del Fondo ai mercati di riferimento (effetto leva) e non comporta I'esposizione a rischi
ulteriori che possano alterare il profilo di rischio-rendimento del Fondo.

b.6) Total Return Swap

Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di Total Return Swap.
Con tali operazioni, il Fondo paga (o riceve) un tasso di interesse fisso o variabile e riceve (o paga) il
rendimento delle attivita sottostanti, inclusivo di utili, plusvalenze e proventi, al netto di perdite e
minusvalenze. In tale modo il Fondo realizza una posizione sintetica lunga (o corta) sulle attivita
sottostanti.

Il Fondo ha la possibilita di ricorrere a tali operazioni sia con finalita di copertura, sia con finalita
diverse dalla copertura, compatibilmente con la politica d’investimento del Fondo. Fra queste ultime
sono comprese l'assunzione di posizioni lunghe o corte sul sottostante e I'implementazione di strategie
di arbitraggio su mercati, settori o singoli strumenti finanziari.

In generale, i Total Return Swap possono essere finalizzati a ridurre rischi o a realizzare posizioni di
rischio in modo pit veloce e/o con minori costi rispetto alla negoziazione diretta del sottostante.

La scelta delle controparti individua intermediari finanziari di elevato standing soggetti alla vigilanza
prudenziale di uno Stato membro dell’'Unione Europea o di un Paese appartenente al Gruppo dei 10
(G-10).

Le controparti sono selezionate sulla base di una serie di elementi, fra i quali: merito di credito,
esperienza e dimensione, processi operativi, servizi offerti.

Il Fondo & soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti della controparte dell'operazione di
Total Return Swap (rischio controparte), ossia al rischio che la stessa non sia in grado di adempiere ai
propri impegni contrattuali, in primis I'obbligo di pagare periodicamente al Fondo il saldo netto, se
positivo, fra i flussi che la controparte & tenuta a versare al Fondo e quelli che la stessa ha diritto di
ricevere dal Fondo. Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a
garanzia, secondo quanto successivamente indicato.

Rilevanza degli investimenti: in linea generale il termine “principale” qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del totale
dell'attivo del Fondo; il termine “prevalente” gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il termine “significativo” gli investimenti compresi
tra il 30% e il 50%; il termine “contenuto” gli investimenti compresi tra il 10% e il 30%; infine, il termine “residuale” gli investimenti inferiori in
controvalore al 10% del totale dell'attivo del Fondo. | termini di rilevanza suddetti sono da intendersi come indicativi delle strategie gestionali
del Fondo, posti i limiti definiti nel relativo Regolamento di gestione.
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| Fondo & inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all'operativita
in oggetto, ai rischi di liquidita connessi ai flussi periodici che il Fondo & tenuto a versare ed a ritardi
nella ricezione dei flussi periodici che il Fondo ha diritto di ricevere, ai rischi legali connessi alla
inadeguata formalizzazione dei rapporti contrattuali con le controparti.

Il rendimento viene interamente imputato al Fondo, al netto delle spese e delle commissioni dovute
all'intermediario.

Le attivita sottostanti delle operazioni di Total Return Swap possono essere sia titoli, sia indici
finanziari. La quota massima del NAV oggetto di Total Return Swap non puo superare il 100%.
La quota prevista del NAV oggetto di Total Return Swap non supera generalmente il 30%.

Le controparti non hanno alcuna discrezionalita sulla composizione o la gestione del portafoglio di
investimento del Fondo e sul sottostante degli strumenti finanziari derivati.

c) Tecnica di gestione
Il Fondo & “gestito attivamente” con riferimento ad un benchmark, pertanto il gestore ha discrezionalita sulla
composizione del portafoglio, in funzione dell’'obiettivo e della politica d'investimento dichiarati.

Per la componente azionaria, la politica di gestione si basa sull'analisi macroeconomica per la determinazione
dei pesi da attribuire ai singoli settori e su analisi economico-finanziarie per la selezione delle societa con le
migliori prospettive di crescita, con attenzione alle strategie industriali, alla qualita del management e a casi di
sottovalutazione presunta.

Saranno, inoltre, privilegiati titoli di societa che si contraddistinguono per un’attenzione particolare nei
confronti dei criteri di tipo ambientale, sociali e di governance (c.d. “Environmental, Social and corporate
Governance factors” - ESG). A tal fine, la SGR si avvale di un modello proprietario per valutare il
posizionamento degli emittenti rispetto ai citati criteri ESG.

Saranno, infine, tendenzialmente esclusi gli investimenti diretti in strumenti finanziari di emittenti che
operano nei settori legati alla produzione di sigarette e di altri prodotti contenenti tabacco, nel settore della
produzione di armi nucleari, nonché nell'ambito della gestione di casind e case da gioco (la classificazione
settoriale degli emittenti & effettuata sulla base dell'attivita commerciale prevalente rilevato dai principali info
provider). Saranno, inoltre, tendenzialmente escluse societa i cui ricavi riconducibili all'utilizzo, alla produzione
o alla commercializzazione di carbone termico superino una quota massima (rispetto ai ricavi totali) indicata
nell’allegato al Prospetto e nella disclosure ex art. 10 SFDR.

Il Fondo si qualifica come prodotto finanziario che promuove caratteristiche ambientali, sociali e di governo
societario (fattori ESG), ai sensi dell’articolo 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo e del
Consiglio del 27 novembre 2019. Inoltre, il Fondo potrebbe investire in attivita ecosostenibili ma tali
investimenti non sono di per sé decisivi per il perseguimento delle caratteristiche ambientali.

Con riferimento all’Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all’articolo 8, paragrafi 1, 2
e 2 bis, del Regolamento (UE) 2019/2088 - Prodotti finanziari che promuovono caratteristiche ambientali e
sociali” nonché alla dichiarazione sui principali effetti negativi sui fattori di sostenibilita determinati dalle
attivita di investimento del Fondo si rinvia all'apposito Allegato al presente Prospetto.

d) Destinazione dei proventi
Il Fondo Anima lItalia “Classe A", “Classe B”, “Classe F”, “Classe Y” e la “Classe SI” ¢ ad accumulazione dei
proventi.
Il Fondo Anima Italia “Classe AD"” e “Classe BD"” & a distribuzione dei proventi (Periodo di riferimento:
1° gennaio - 30 giugno e 1° luglio - 31 dicembre) con opzione del reinvestimento in quote.

Il Partecipante che abbia disposto I'immissione delle quote nel certificato cumulativo rappresentativo di una
pluralita di quote appartenenti a piu Partecipanti ha facolta di richiedere, in sede di sottoscrizione o
successivamente, il reinvestimento dei proventi di sua spettanza in quote del Fondo, in esenzione di spese.

La SGR distribuisce una cedola fino al 100% dei proventi conseguiti nel Periodo di riferimento in misura
almeno pari all’1,0% e non superiore al 2,5% del valore unitario della quota calcolato il primo giorno
lavorativo del periodo medesimo.

Qualora limporto da distribuire sia superiore al risultato effettivo della gestione del Fondo (variazione del
valore della quota rettificata dell’eventuale provento unitario distribuito nel corso del Periodo di
riferimento), la distribuzione rappresentera un rimborso parziale del valore delle quote.

La SGR ha facolta di non procedere ad alcuna distribuzione, tenuto conto dell'andamento del valore delle
quote e della situazione di mercato.
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f)
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Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione degli
amministratori all'interno della Relazione annuale.

Tecniche di efficiente gestione del portafoglio

Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d’'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di prestito titoli. Con tali
operazioni, il Fondo trasferisce la proprieta di titoli dallo stesso detenuti ad un soggetto terzo (cosiddetto
prestatario o controparte), in cambio di un compenso.

Il prestatario si impegna inoltre a ritrasferire al Fondo titoli della stessa specie alla scadenza del prestito.

Nell'effettuazione delle attivita connesse al prestito titoli, la SGR si avvale dei servizi di un intermediario
appositamente incaricato (cosiddetto “Agente di Prestito Titoli"), che € una Societa appartenente al medesimo
Gruppo della SGR.

Il Fondo pud effettuare operazioni di prestito titoli al fine di generare reddito aggiuntivo per il Fondo,
nell’ambito delle tecniche di gestione efficiente di portafoglio.

In relazione a tale operativita, il Fondo & soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti del
prestatario (rischio controparte), ovvero al rischio che lo stesso non sia in grado di adempiere ai propri
impegni contrattuali, ivi incluso I'obbligo di restituzione di titoli della stessa specie alla scadenza del prestito.
Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a garanzia, secondo quanto
successivamente indicato.

Il Fondo é inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all'operativita in
oggetto, ai rischi di liquidita connessi alla impossibilita di vendere i titoli oggetto di prestito fino alla
riconsegna degli stessi, ai rischi legali connessi alla inadeguata formalizzazione dei rapporti contrattuali con le
controparti e con I’Agente di Prestito Titoli.

Il rischio di liquidita connesso all'operativita in prestito titoli & mitigato dal diritto del Fondo, previsto
contrattualmente, di richiamare i titoli oggetto di prestito in ogni momento.

Il ricorso a soggetti appartenenti al medesimo Gruppo della SGR pud comportare una minor mitigazione dei
potenziali rischi operativi insiti nell'operativita e di inefficiente gestione di costi e ricavi.

L'operativita da prestito titoli comporta una redditivita aggiuntiva, che viene attribuita al Fondo, al netto del
compenso spettante all’/Agente di Prestito Titoli, indicato nell’apposito paragrafo relativo agli oneri a carico del
Fondo.

Le operazioni di prestito titoli possono avere per oggetto azioni o obbligazioni, queste ultime di emittenti
governativi o societari.

La quota massima del NAV oggetto di prestito non puo superare il 30%. La quota prevista del NAV oggetto di
prestito non supera generalmente il 15%.

La scelta delle controparti e collocata in capo all’Agente di Prestito Titoli, il quale, in coordinamento con
eventuali delegati, individua intermediari finanziari di elevato standing, residenti in un Paese aderente
all'OCSE, soggetto alla vigilanza di una pubblica autorita del Paese di residenza.

La redditivita offerta dal prestito costituisce un ulteriore criterio determinante ai fini della selezione della
controparte.

Garanzie connesse alle operazioni in strumenti finanziari derivati OTC e tecniche di gestione efficiente
del portafoglio

A fronte dell’'operativita in strumenti finanziari derivati OTC e in tecniche di gestione efficiente di
portafoglio, il Fondo raccoglie almeno le garanzie che, in termini di livello e qualita, siano sufficienti a
rispettare i limiti di rischio controparte previsti dalle disposizioni di vigilanza applicabili agli OICVM.

A fronte dell'operativita in strumenti finanziari derivati OTC, in aggiunta a quanto sopra, il Fondo raccoglie e
costituisce garanzie conformemente al Regolamento EU 231/2013 (cosiddetto EMIR).

Le attivita raccolte e costituite a titolo di garanzia a fronte di operativita in strumenti finanziari derivati OTC
sono esclusivamente in forma di liquidita denominata in Euro.

Le attivita raccolte a titolo di garanzia a fronte di operativita in prestito titoli sono in forma di liquidita o
titoli.

La liquidita deve essere in Euro o nella divisa nazionale dei seguenti Stati: Germania, Francia, Austria,
Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti
d’America e Canada. | titoli devono avere una scadenza massima di dieci anni ed essere emessi in Euro o
nella divisa nazionale, dai seguenti Stati: Germania, Francia, Austria, Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno
Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti d’America e Canada.
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Per le garanzie raccolte o costituite in titoli € prevista l'applicazione di scarti di garanzia, differenziati per
emittente e fascia di scadenza, determinati tenuto conto della rispettiva rischiosita. Per le garanzie raccolte
in titoli € previsto un limite di concentrazione per emittente del 20% delle attivita nette del Fondo.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia e trasferita al Depositario in appositi conti intestati a ciascun Fondo.
| titoli raccolti a titolo di garanzia sono custoditi dal Depositario in appositi conti segregati, rubricati a nome
del Fondo.

Le garanzie raccolte o costituite in titoli sono sottoposte alla valutazione giornaliera sulla base del loro
prezzo di mercato. La gestione delle garanzie prevede la verifica giornaliera della relativa capienza.

Le garanzie raccolte, diverse dalla liquidita, non possono essere vendute, reinvestite o date in garanzia.
La liquidita raccolta a titolo di garanzia puo essere investita secondo le modalita e nei limiti previsti dalle
disposizioni di vigilanza previsti per gli OICVM. Al momento il Fondo non effettua il reinvestimento della
liquidita raccolta a titolo di garanzia, che permane quindi depositata presso il Depositario del Fondo.

Il Fondo é soggetto al rischio connesso al Depositario per le garanzie raccolte dal Fondo ed al rischio di
controparte per le garanzie costituite dal Fondo in eccesso rispetto al valore di mercato degli strumenti
finanziari derivati OTC. In caso di reinvestimento della liquidita raccolta a titolo di garanzia, il Fondo
e esposto al rischio di mercato, di credito, di liquidita ed operativo, connesso alle attivita nelle quali &
effettuato l'investimento.

Sistema Anima ¢ Prospetto - Parte I 99 di 212



Anima Megatrend People (gia Anima Megatrend)

Fondo comune d'investimento mobiliare aperto di diritto italiano, rientrante nell’ambito di applicazione della
Direttiva 2009/65/CE

Data di istituzione: 3 giugno 2019

Codice ISIN al Portatore Classe A:  1T0005376188
Codice ISIN al Portatore Classe AD: 1T0005376204
Codice ISIN al Portatore Classe B:  1T0005404279
Codice ISIN al Portatore Classe BD: 1T0005404295
Codice ISIN al Portatore Classe Z: 1T0005634487
Codice ISIN al Portatore Classe ZD: 1T0005634503
Codice ISIN al Portatore Classe F:  IT0005376220
Codice ISIN al Portatore ClasseY: 1T0005404311

11.Ti

a)

b)

pologia di gestione del Fondo

Tipologia di gestione del Fondo
Market fund

Valuta di denominazione
Euro

12.Parametro di riferimento (c.d. benchmark)

95% MSCI All Country World (Net Total Return - in Euro) ™
5% ICE BofA Euro Treasury Bill (Gross Total Return - in Euro) @

()

)

Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'ESMA.

L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).

La quotazione dell'Indice e reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice NDEEWNR) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MSACWFE(MSNR)) e sul sito www.msci.com.

Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'ESMA.

L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).

La quotazione dell'Indice e reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice EGBO) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MLEGBLL(RIEUR)) e sul sito www.theice.com.

| pesi di ciascun Indice sono mantenuti costanti tramite ribilanciamento su base giornaliera.
Tutti gli Indici utilizzati sono “total return”, ossia includono il reinvestimento delle cedole e/o dei dividendi.

13.Profilo di rischio-rendimento del Fondo

a)

b)
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Grado di rischio connesso all'investimento nel Fondo

Rischio piu basso Rischio piu alto
d b

Al L4

1 2 3 4 e 6 7

Il Fondo e stato classificato al livello 5 su 7, che corrisponde alla classe di rischio medio-alta. Cid significa
che le perdite potenziali dovute alla performance futura del Fondo sono classificate nel livello medio-alto e
che e probabile che le cattive condizioni di mercato influenzino la capacita di rimborsare il capitale iniziale.

I dati storici utilizzati per calcolare I'Indicatore Sintetico potrebbero non costituire un’indicazione
affidabile circa il futuro profilo di rischio dell’'OICVM.

La categoria di rischio-rendimento indicata potrebbe non rimanere invariata e quindi la classificazione
dell’OICVM potrebbe cambiare nel tempo.

Lappartenenza alla classe piu bassa non garantisce un investimento esente da rischi.

Grado di scostamento dal benchmark
Rilevante.
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14.Politica d'investimento e rischi specifici del Fondo

a) Categoria del Fondo
Azionari Internazionali.

b.1) Principali tipologie di strumenti finanziari* e valuta di denominazione
Investimento principale in strumenti finanziari di natura azionaria, denominati in Euro, Dollaro, Yen e
Sterlina.
Investimento residuale in strumenti finanziari non quotati e/o quotandi e in Fondi chiusi quotati.
Investimento residuale in OICR aperti (OICVM e FIA aperti non riservati), anche collegati. Tale misura pud
variare nel corso del tempo, pertanto eventuali variazioni strutturali della stessa comporteranno
I'aggiornamento, ove previsto, della documentazione.
Investimento in depositi bancari in misura residuale.

b.2) Aree geografiche/mercati di riferimento
Europa, Asia, Oceania, America e Africa.

b.3) Categoria emittenti e/o settori industriali
Societa quotate, che mostrino stabili aspettative di crescita.

b.4) Specifici fattori di rischio
Rischio di cambio: la gestione dell'esposizione valutaria & di tipo attivo; esposizione al rischio di cambio in
misura principale.
Paesi emergenti: investimento contenuto.

b.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati

Il Fondo utilizza strumenti finanziari derivati sia per finalita di copertura dei rischi sia per finalita
diverse da quelle di copertura (tra cui arbitraggio). La leva finanziaria tendenziale, realizzata mediante
esposizioni di tipo tattico (e calcolata con il metodo degli impegni) € indicativamente compresa tra 1 e
11.

Tale utilizzo, sebbene possa comportare una temporanea amplificazione dei guadagni o delle perdite
rispetto ai mercati di riferimento, non € comunque finalizzato a produrre un incremento strutturale
dell’'esposizione del Fondo ai mercati di riferimento (effetto leva) e non comporta l'esposizione a rischi
ulteriori che possano alterare il profilo di rischio-rendimento del Fondo.

b.6) Total Return Swap
Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di Total Return Swap.
Con tali operazioni, il Fondo paga (o riceve) un tasso di interesse fisso o variabile e riceve (o paga) il
rendimento delle attivita sottostanti, inclusivo di utili, plusvalenze e proventi, al netto di perdite e
minusvalenze. In tale modo il Fondo realizza una posizione sintetica lunga (o corta) sulle attivita
sottostanti.

Il Fondo ha la possibilita di ricorrere a tali operazioni sia con finalita di copertura, sia con finalita diverse
dalla copertura, compatibilmente con la politica d'investimento del Fondo. Fra queste ultime sono
comprese l'assunzione di posizioni lunghe o corte sul sottostante e I'implementazione di strategie di
arbitraggio su mercati, settori o singoli strumenti finanziari.

In generale, i Total Return Swap possono essere finalizzati a ridurre rischi o a realizzare posizioni di
rischio in modo piu veloce e/o con minori costi rispetto alla negoziazione diretta del sottostante.

La scelta delle controparti individua intermediari finanziari di elevato standing soggetti alla vigilanza
prudenziale di uno Stato membro dell’lUnione Europea o di un Paese appartenente al Gruppo dei 10
(G-10). Le controparti sono selezionate sulla base di una serie di elementi, fra i quali: merito di credito,
esperienza e dimensione, processi operativi, servizi offerti.

Il Fondo é soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti della controparte dell'operazione di
Total Return Swap (rischio controparte), ossia al rischio che la stessa non sia in grado di adempiere ai
propri impegni contrattuali, in primis I'obbligo di pagare periodicamente al Fondo il saldo netto, se
positivo, fra i flussi che la controparte & tenuta a versare al Fondo e quelli che la stessa ha diritto di
ricevere dal Fondo.

Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a garanzia, secondo
quanto successivamente indicato.

*  Rilevanza degli investimenti: in linea generale il termine “principale” qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del totale
dell'attivo del Fondo; il termine “prevalente” gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il termine “significativo” gli investimenti compresi
tra il 30% e il 50%; il termine “contenuto” gli investimenti compresi tra il 10% e il 30%; infine, il termine “residuale” gli investimenti inferiori in
controvalore al 10% del totale dell'attivo del Fondo. | termini di rilevanza suddetti sono da intendersi come indicativi delle strategie gestionali
del Fondo, posti i limiti definiti nel relativo Regolamento di gestione.
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Il Fondo e inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all'operativita in
oggetto, ai rischi di liquidita connessi ai flussi periodici che il Fondo & tenuto a versare ed a ritardi nella
ricezione dei flussi periodici che il Fondo ha diritto di ricevere, ai rischi legali connessi alla inadeguata
formalizzazione dei rapporti contrattuali con le controparti.

Il rendimento viene interamente imputato al Fondo, al netto delle spese e delle commissioni dovute
all'intermediario. Le attivita sottostanti delle operazioni di Total Return Swap possono essere sia titoli, sia
indici finanziari.

La quota massima del NAV oggetto di Total Return Swap non puo superare il 100%. La quota prevista del
NAV oggetto di Total Return Swap non supera generalmente il 30%.

Le controparti non hanno alcuna discrezionalita sulla composizione o la gestione del portafoglio di
investimento del Fondo e sul sottostante degli strumenti finanziari derivati.

¢) Tecnica di gestione
Il Fondo e “gestito attivamente” con riferimento ad un benchmark, pertanto il gestore ha discrezionalita sulla
composizione del portafoglio, in funzione dell'obiettivo e della politica d’'investimento dichiarati.
Per la componente azionaria, lo stile di gestione & di tipo attivo ed é orientato verso titoli di societa che
operano in settori che si presume trarranno vantaggio dai trend strutturali di lungo periodo, legati
all’evoluzione demografica, che interesseranno tutte le aree geografiche inclusi i Paesi emergenti, quali:
e progressivo invecchiamento della popolazione;
e cambiamento dei modelli di consumo;
« sostenibilita.
Saranno, inoltre, privilegiati titoli di societa che si contraddistinguono per un’attenzione particolare nei
confronti dei criteri di tipo ambientale, sociali e di governance (c.d. “Environmental, Social and corporate
Governance factors” - ESG). A tal fine, la SGR si avvale di un modello proprietario per valutare il
posizionamento degli emittenti rispetto ai citati criteri ESG.

Saranno, infine, tendenzialmente esclusi gli investimenti diretti in strumenti finanziari di emittenti che
operano nei settori legati alla produzione di sigarette e di altri prodotti contenenti tabacco, nel settore della
produzione di armi nucleari, nonché nell'ambito della gestione di casind e case da gioco (la classificazione
settoriale degli emittenti & effettuata sulla base dell'attivita commerciale prevalente rilevato dai principali info
provider).

Saranno, inoltre, tendenzialmente escluse societa i cui ricavi riconducibili all'utilizzo, alla produzione o alla
commercializzazione di carbone termico superino una quota massima (rispetto ai ricavi totali) indicata
nell’allegato al Prospetto e nella disclosure ex art. 10 SFDR.

Il Fondo si qualifica come prodotto finanziario che promuove caratteristiche ambientali, sociali e di governo
societario (fattori ESG), ai sensi dell’articolo 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo e del
Consiglio del 27 novembre 2019. Inoltre, il Fondo potrebbe investire in attivita ecosostenibili ma tali
investimenti non sono di per sé decisivi per il perseguimento delle caratteristiche ambientali.

Con riferimento all"“Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all’articolo 8, paragrafi 1, 2
e 2 bis, del Regolamento (UE) 2019/2088 - Prodotti finanziari che promuovono caratteristiche ambientali e
sociali” nonché alla dichiarazione sui principali effetti negativi sui fattori di sostenibilita determinati dalle
attivita di investimento del Fondo si rinvia all'apposito Allegato al presente Prospetto.

d) Destinazione dei proventi
Il Fondo Anima Megatrend People “Classe A", “Classe B”, “Classe Z", “Classe “F" e “Classe Y" € ad accumulazione
dei proventi. Il Fondo Anima Megatrend People “Classe AD", “Classe BD" e “Classe ZD" & a distribuzione dei
proventi (periodo di riferimento: 1° gennaio - 30 giugno e 1° luglio - 31 dicembre) con opzione del
reinvestimento in quote. Con riferimento alla “Classe ZD" la prima distribuzione avverra con riferimento
all'esercizio che si conclude al 31 dicembre 2025.

Il Partecipante che abbia disposto I'immissione delle quote nel certificato cumulativo rappresentativo di una
pluralita di quote appartenenti a piu Partecipanti ha facolta di richiedere, in sede di sottoscrizione o
successivamente, il reinvestimento dei proventi di sua spettanza in quote del Fondo, in esenzione di spese.

La SGR distribuisce una cedola fino al 100% dei proventi conseguiti nel Periodo di riferimento in misura
almeno pari all'1,0% e non superiore al 2,5% del valore unitario della quota calcolato il primo giorno lavorativo
del periodo medesimo.

Qualora limporto da distribuire sia superiore al risultato effettivo della gestione del Fondo (variazione del

valore della quota rettificata dell’eventuale provento unitario distribuito nel corso del Periodo di riferimento),
la distribuzione rappresentera un rimborso parziale del valore delle quote.
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La SGR ha facolta di non procedere ad alcuna distribuzione, tenuto conto dell'andamento del valore delle
quote e della situazione di mercato.

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione degli
amministratori all'interno della Relazione annuale.

e) Tecniche di efficiente gestione del portafoglio
Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d’'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di prestito titoli. Con tali
operazioni, il Fondo trasferisce la proprieta di titoli dallo stesso detenuti ad un soggetto terzo (cosiddetto
prestatario o controparte), in cambio di un compenso. Il prestatario si impegna inoltre a ritrasferire al Fondo
titoli della stessa specie alla scadenza del prestito.

Nell'effettuazione delle attivita connesse al prestito titoli, la SGR si avvale dei servizi di un intermediario
appositamente incaricato (cosiddetto “Agente di Prestito Titoli”), che & una Societa appartenente al medesimo
Gruppo della SGR.

Il Fondo pud effettuare operazioni di prestito titoli al fine di generare reddito aggiuntivo per il Fondo,
nell’ambito delle tecniche di gestione efficiente di portafoglio.

In relazione a tale operativita, il Fondo € soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti del
prestatario (rischio controparte), ovvero al rischio che lo stesso non sia in grado di adempiere ai propri
impegni contrattuali, ivi incluso I'obbligo di restituzione di titoli della stessa specie alla scadenza del prestito.
Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a garanzia, secondo quanto
successivamente indicato.

Il Fondo é inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all'operativita in
oggetto, ai rischi di liquidita connessi alla impossibilita di vendere i titoli oggetto di prestito fino alla
riconsegna degli stessi, ai rischi legali connessi alla inadeguata formalizzazione dei rapporti contrattuali con le
controparti e con I’Agente di Prestito Titoli.

Il rischio di liquidita connesso all'operativita in prestito titoli & mitigato dal diritto del Fondo, previsto
contrattualmente, di richiamare i titoli oggetto di prestito in ogni momento.ll ricorso a soggetti appartenenti
al medesimo Gruppo della SGR puo comportare una minor mitigazione dei potenziali rischi operativi insiti
nell'operativita e di inefficiente gestione di costi e ricavi.

L'operativita da prestito titoli comporta una redditivita aggiuntiva, che viene attribuita al Fondo, al netto del
compenso spettante all’Agente di Prestito Titoli”, indicato nell'apposito paragrafo relativo agli oneri a carico
del Fondo.

Le operazioni di prestito titoli possono avere per oggetto azioni o obbligazioni, queste ultime di emittenti
governativi o societari.

La quota massima del NAV oggetto di prestito non pud superare il 30%. La quota prevista del NAV oggetto di
prestito non supera generalmente il 15%.

La scelta delle controparti e collocata in capo all’Agente di Prestito Titoli, il quale, in coordinamento con
eventuali delegati, individua intermediari finanziari di elevato standing, residenti in un Paese aderente
all'lOCSE, soggetto alla vigilanza di una pubblica autorita del Paese di residenza.

La redditivita offerta dal prestito costituisce un ulteriore criterio determinante ai fini della selezione della
controparte.

f) Garanzie connesse alle operazioni in strumenti finanziari derivati OTC e tecniche di gestione efficiente
del portafoglio
A fronte dell’'operativita in strumenti finanziari derivati OTC e in tecniche di gestione efficiente di
portafoglio, il Fondo raccoglie almeno le garanzie che, in termini di livello e qualita, siano sufficienti a
rispettare i limiti di rischio controparte previsti dalle disposizioni di vigilanza applicabili agli OICVM.

A fronte dell'operativita in strumenti finanziari derivati OTC, in aggiunta a quanto sopra, il Fondo raccoglie e
costituisce garanzie conformemente al Regolamento EU 231/2013 (cosiddetto EMIR).

Le attivita raccolte e costituite a titolo di garanzia a fronte di operativita in strumenti finanziari derivati OTC
sono esclusivamente in forma di liquidita denominata in Euro.

Le attivita raccolte a titolo di garanzia a fronte di operativita in prestito titoli sono in forma di liquidita o titoli.

La liquidita deve essere in Euro o nella divisa nazionale dei seguenti Stati: Germania, Francia, Austria,
Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti
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d’America e Canada. | titoli devono avere una scadenza massima di dieci anni ed essere emessi in Euro o
nella divisa nazionale, dai seguenti Stati: Germania, Francia, Austria, Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno
Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti d’America e Canada.

Per le garanzie raccolte o costituite in titoli € prevista l'applicazione di scarti di garanzia, differenziati
per emittente e fascia di scadenza, determinati tenuto conto della rispettiva rischiosita. Per le garanzie
raccolte in titoli & previsto un limite di concentrazione per emittente del 20% delle attivita nette del Fondo.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia é trasferita al Depositario in appositi conti intestati a ciascun Fondo.
| titoli raccolti a titolo di garanzia sono custoditi dal Depositario in appositi conti segregati, rubricati a nome
del Fondo. Le garanzie raccolte o costituite in titoli sono sottoposte alla valutazione giornaliera sulla base
del loro prezzo di mercato. La gestione delle garanzie prevede la verifica giornaliera della relativa capienza.

Le garanzie raccolte, diverse dalla liquidita, non possono essere vendute, reinvestite o date in garanzia.
La liquidita raccolta a titolo di garanzia pud essere investita secondo le modalita e nei limiti previsti dalle
disposizioni di vigilanza previsti per gli OICVM. Al momento il Fondo non effettua il reinvestimento della
liquidita raccolta a titolo di garanzia, che permane quindi depositata presso il Depositario del Fondo.

Il Fondo é soggetto al rischio connesso al Depositario per le garanzie raccolte dal Fondo ed al rischio di
controparte per le garanzie costituite dal Fondo in eccesso rispetto al valore di mercato degli strumenti
finanziari derivati OTC. In caso di reinvestimento della liquidita raccolta a titolo di garanzia, il Fondo
e esposto al rischio di mercato, di credito, di liquidita ed operativo, connesso alle attivita nelle quali &
effettuato l'investimento.
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Fondo comune d'investimento mobiliare aperto di diritto italiano, rientrante nell’ambito di applicazione della
Direttiva 2009/65/CE

Data di istituzione: 25 ottobre 1994

Codice ISIN al Portatore Classe A:  IT0001040119

Codice ISIN al Portatore Classe AD: 1T0005221954

Codice ISIN al Portatore Classe B:  IT0005158826

Codice ISIN al Portatore Classe BD: 1T0005248502

Codice ISIN al Portatore Classe F:  1T0004896509

Codice ISIN al Portatore ClasseY: 1T0005403990

11.Tipologia di gestione del Fondo

a) Tipologia di gestione del Fondo
Market fund

b) Valuta di denominazione
Euro

12.Parametro di riferimento (c.d. benchmark)

95% MSCI All Country Asia/Pacific (Net Total Return - in Euro) ®
5% ICE BofA Euro Treasury Bill (Gross Total Return - in Euro) @

™ Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto I'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'ESMA.
L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).
La quotazione dell'Indice & reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice MAAP) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MSAAPFE(MSNR)) e sul sito www.msci.com.

@ Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto I'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'ESMA.
L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).
La quotazione dell'Indice & reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice EGBO) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MLEGBLL(RIEUR)) e sul sito www.theice.com.

| pesi di ciascun Indice sono mantenuti costanti tramite ribilanciamento su base giornaliera.
Tutti gli Indici utilizzati sono “total return”, ossia includono il reinvestimento delle cedole e/o dei dividendi.

13.Profilo di rischio-rendimento del Fondo

a) Grado dirischio connesso all'investimento nel Fondo

Rischio piu basso Rischio piu alto
d »

N L4

1 2 3 4 ° 6 7

Il Fondo e stato classificato al livello 5 su 7, che corrisponde alla classe di rischio medio-alta. Cid significa
che le perdite potenziali dovute alla performance futura del Fondo sono classificate nel livello medio-alto e
che & probabile che le cattive condizioni di mercato influenzino la capacita di rimborsare il capitale iniziale.

I dati storici utilizzati per calcolare I'Indicatore Sintetico potrebbero non costituire un’indicazione
affidabile circa il futuro profilo di rischio dell"OICVM.

La categoria di rischio-rendimento indicata potrebbe non rimanere invariata e quindi la classificazione
dell’'OICVM potrebbe cambiare nel tempo.

L'appartenenza alla classe piu bassa non garantisce un investimento esente da rischi.

b) Grado di scostamento dal benchmark
Significativo.
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14.Politica d'investimento e rischi specifici del Fondo

a) Categoria del Fondo
Azionari Pacifico.

b.1) Principali tipologie di strumenti finanziari* e valuta di denominazione
Investimento principale in strumenti finanziari di natura azionaria, denominati in Yen, Euro e Dollaro.
Investimento residuale in strumenti finanziari non quotati e/o quotandi e in Fondi chiusi quotati.
Investimento residuale in OICR aperti (OICVM e FIA aperti non riservati) anche collegati. Tale misura puo
variare nel corso del tempo, pertanto eventuali variazioni strutturali della stessa comporteranno
I'aggiornamento, ove previsto, della documentazione.
Investimento in depositi bancari in misura residuale.

b.2) Aree geografiche/mercati di riferimento
Asia (Giappone incluso) e/o Oceania.

b.3) Categoria emittenti e/o settori industriali
Emittenti di tipo societario.

b.4) Specifici fattori di rischio
Rischio di cambio: 1a gestione dell'esposizione valutaria e di tipo attivo; esposizione al rischio di cambio in
misura principale.
Paesi emergenti: investimento significativo.
Bassa capitalizzazione: investimento residuale.

b.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati
Il Fondo utilizza strumenti finanziari derivati sia per finalita di copertura dei rischi sia per finalita
diverse da quelle di copertura (tra cui arbitraggio).
La leva finanziaria tendenziale, realizzata mediante esposizioni di tipo tattico (e calcolata con il metodo
degliimpegni) € indicativamente compresatra 1 e 1,1.
Tale utilizzo, sebbene possa comportare una temporanea amplificazione dei guadagni o delle perdite
rispetto ai mercati di riferimento, non € comunque finalizzato a produrre un incremento strutturale
dell’'esposizione del Fondo ai mercati di riferimento (effetto leva) e non comporta l'esposizione a rischi
ulteriori che possano alterare il profilo di rischio-rendimento del Fondo.

b.6) Total Return Swap
Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di Total Return Swap.
Con tali operazioni, il Fondo paga (o riceve) un tasso di interesse fisso o variabile e riceve (o paga) il
rendimento delle attivita sottostanti, inclusivo di utili, plusvalenze e proventi, al netto di perdite e
minusvalenze. In tale modo il Fondo realizza una posizione sintetica lunga (o corta) sulle attivita
sottostanti.

Il Fondo ha la possibilita di ricorrere a tali operazioni sia con finalita di copertura, sia con finalita
diverse dalla copertura, compatibilmente con la politica d’investimento del Fondo. Fra queste ultime
sono comprese |'assunzione di posizioni lunghe o corte sul sottostante e I'implementazione di strategie
di arbitraggio su mercati, settori o singoli strumenti finanziari.

In generale, i Total Return Swap possono essere finalizzati a ridurre rischi o a realizzare posizioni di
rischio in modo pit veloce e/o con minori costi rispetto alla negoziazione diretta del sottostante.

La scelta delle controparti individua intermediari finanziari di elevato standing soggetti alla vigilanza
prudenziale di uno Stato membro dell’lUnione Europea o di un Paese appartenente al Gruppo dei 10
(G-10). Le controparti sono selezionate sulla base di una serie di elementi, fra i quali: merito di credito,
esperienza e dimensione, processi operativi, servizi offerti.

Il Fondo & soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti della controparte dell'operazione di
Total Return Swap (rischio controparte), ossia al rischio che la stessa non sia in grado di adempiere ai
propri impegni contrattuali, in primis I'obbligo di pagare periodicamente al Fondo il saldo netto, se
positivo, fra i flussi che la controparte & tenuta a versare al Fondo e quelli che la stessa ha diritto di
ricevere dal Fondo. Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a
garanzia, secondo quanto successivamente indicato.

Il Fondo e inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all'operativita
in oggetto, ai rischi di liquidita connessi ai flussi periodici che il Fondo & tenuto a versare ed a ritardi

*  Rilevanza degli investimenti: in linea generale il termine “principale” qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del totale
dell'attivo del Fondo; il termine “prevalente” gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il termine “significativo” gli investimenti compresi
tra il 30% e il 50%; il termine “contenuto” gli investimenti compresi tra il 10% e il 30%; infine, il termine “residuale” gli investimenti inferiori in
controvalore al 10% del totale dell'attivo del Fondo. | termini di rilevanza suddetti sono da intendersi come indicativi delle strategie gestionali
del Fondo, posti i limiti definiti nel relativo Regolamento di gestione.
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nella ricezione dei flussi periodici che il Fondo ha diritto di ricevere, ai rischi legali connessi alla
inadeguata formalizzazione dei rapporti contrattuali con le controparti.

Il rendimento viene interamente imputato al Fondo, al netto delle spese e delle commissioni dovute
all'intermediario.

Le attivita sottostanti delle operazioni di Total Return Swap possono essere sia titoli, sia indici
finanziari.

La quota massima del NAV oggetto di Total Return Swap non puo superare il 100%. La quota prevista
del NAV oggetto di Total Return Swap non supera generalmente il 30%.

Le controparti non hanno alcuna discrezionalita sulla composizione o la gestione del portafoglio di
investimento del Fondo e sul sottostante degli strumenti finanziari derivati.

c) Tecnica di gestione
Il Fondo e “gestito attivamente” con riferimento ad un benchmark, pertanto il gestore ha discrezionalita sulla
composizione del portafoglio, in funzione dell'obiettivo e della politica d'investimento dichiarati.

Per la componente azionaria, la politica di gestione si basa sull’analisi macroeconomica per la
determinazione dei pesi da attribuire ai Paesi e ai singoli settori e su analisi economico-finanziarie per la
selezione delle societa con le migliori prospettive di crescita, con attenzione alle strategie industriali, alla
qualita del management e a casi di sottovalutazione presunta.

Saranno, inoltre, privilegiati titoli di societa che si contraddistinguono per un‘attenzione particolare nei
confronti dei criteri di tipo ambientale, sociali e di governance (c.d. “Environmental, Social and corporate
Governance factors” - ESG). A tal fine, la SGR si avvale di un modello proprietario per valutare il
posizionamento degli emittenti rispetto ai citati criteri ESG.

Saranno, infine, tendenzialmente esclusi gli investimenti diretti in strumenti finanziari di emittenti che
operano nei settori legati alla produzione di sigarette e di altri prodotti contenenti tabacco, nel settore della
produzione di armi nucleari, nonché nell’ambito della gestione di casino e case da gioco (la classificazione
settoriale degli emittenti & effettuata sulla base dell'attivita commerciale prevalente rilevato dai principali info
provider).

Saranno, inoltre, tendenzialmente escluse societa i cui ricavi riconducibili all'utilizzo, alla produzione o alla
commercializzazione di carbone termico superino una quota massima (rispetto ai ricavi totali) indicata
nell’allegato al Prospetto e nella disclosure ex art. 10 SFDR.

Il Fondo si qualifica come prodotto finanziario che promuove caratteristiche ambientali, sociali e di governo
societario (fattori ESG), ai sensi dell’articolo 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo e del
Consiglio del 27 novembre 2019. Inoltre, il Fondo potrebbe investire in attivita ecosostenibili ma tali
investimenti non sono di per sé decisivi per il perseguimento delle caratteristiche ambientali.

Con riferimento all"“Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all’articolo 8, paragrafi 1, 2
e 2 bis, del Regolamento (UE) 2019/2088 - Prodotti finanziari che promuovono caratteristiche ambientali e
sociali” nonché alla dichiarazione sui principali effetti negativi sui fattori di sostenibilita determinati dalle
attivita di investimento del Fondo si rinvia all'apposito Allegato al presente Prospetto.

d) Destinazione dei proventi
Il Fondo Anima Pacifico “Classe A", “Classe B”, “Classe F” e “Classe Y" € ad accumulazione dei proventi.
Il Fondo Anima Pacifico “Classe AD” e “Classe BD" & a distribuzione dei proventi (Periodo di riferimento:
1° gennaio - 30 giugno e 1° luglio - 31 dicembre) con opzione del reinvestimento in quote.

Il Partecipante che abbia disposto I'immissione delle quote nel certificato cumulativo rappresentativo di una
pluralita di quote appartenenti a piu Partecipanti ha facolta di richiedere, in sede di sottoscrizione o
successivamente, il reinvestimento dei proventi di sua spettanza in quote del Fondo, in esenzione di spese.

La SGR distribuisce una cedola fino al 100% dei proventi conseguiti nel Periodo di riferimento in misura
almeno pari all'1,0% e non superiore al 2,5% del valore unitario della quota calcolato il primo giorno lavorativo
del periodo medesimo.

Qualora limporto da distribuire sia superiore al risultato effettivo della gestione del Fondo (variazione del
valore della quota rettificata dell’eventuale provento unitario distribuito nel corso del Periodo di riferimento),
la distribuzione rappresentera un rimborso parziale del valore delle quote.

La SGR ha facolta di non procedere ad alcuna distribuzione, tenuto conto dell'andamento del valore delle
quote e della situazione di mercato.
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Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione degli
amministratori all'interno della Relazione annuale.

e) Tecniche di gestione efficiente del portafoglio
Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d’'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di prestito titoli. Con tali
operazioni, il Fondo trasferisce la proprieta di titoli dallo stesso detenuti ad un soggetto terzo (cosiddetto
prestatario o controparte), in cambio di un compenso. Il prestatario si impegna inoltre a ritrasferire al
Fondo titoli della stessa specie alla scadenza del prestito.

Nell'effettuazione delle attivita connesse al prestito titoli, la SGR si avvale dei servizi di un intermediario
appositamente incaricato (cosiddetto “Agente di Prestito Titoli”), che € una societa appartenente al
medesimo Gruppo della SGR.

Il Fondo puo effettuare operazioni di prestito titoli al fine di generare reddito aggiuntivo per il Fondo,
nell'ambito delle tecniche di gestione efficiente di portafoglio.

In relazione a tale operativita, il Fondo e soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti del
prestatario (rischio controparte), ovvero al rischio che lo stesso non sia in grado di adempiere ai propri
impegni contrattuali, ivi incluso I'obbligo di restituzione di titoli della stessa specie alla scadenza del
prestito. Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a garanzia, secondo
guanto successivamente indicato.

Il Fondo € inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all'operativita in
oggetto, ai rischi di liquidita connessi alla impossibilita di vendere i titoli oggetto di prestito fino alla
riconsegna degli stessi, ai rischi legali connessi alla inadeguata formalizzazione dei rapporti contrattuali con
le controparti e con I'Agente di Prestito Titoli.

Il rischio di liquidita connesso all’'operativita in prestito titoli & mitigato dal diritto del Fondo, previsto
contrattualmente, di richiamare i titoli oggetto di prestito in ogni momento.

Il ricorso a soggetti appartenenti al medesimo Gruppo della SGR pud comportare una minor mitigazione dei
potenziali rischi operativi insiti nell'operativita e di inefficiente gestione di costi e ricavi.

L'operativita da prestito titoli comporta una redditivita aggiuntiva, che viene attribuita al Fondo, al netto del
compenso spettante all’Agente di Prestito Titoli, indicato nell'apposito paragrafo relativo agli oneri a carico
del Fondo. Le operazioni di prestito titoli possono avere per oggetto azioni o obbligazioni, queste ultime di
emittenti governativi o societari.

La quota massima del NAV oggetto di prestito non puo superare il 30%. La quota prevista del NAV oggetto
di prestito non supera generalmente il 15%.

La scelta delle controparti € collocata in capo all’Agente di Prestito Titoli, il quale, in coordinamento con
eventuali delegati, individua intermediari finanziari di elevato standing, residenti in un Paese aderente
all'lOCSE, soggetto alla vigilanza di una pubblica autorita del Paese di residenza.

La redditivita offerta dal prestito costituisce un ulteriore criterio determinante ai fini della selezione della
controparte.

f) Garanzie connesse alle operazioni in strumenti finanziari derivati OTC e tecniche di gestione efficiente del
portafoglio
A fronte dell’'operativita in strumenti finanziari derivati OTC e in tecniche di gestione efficiente di portafoglio, il
Fondo raccoglie almeno le garanzie che, in termini di livello e qualita, siano sufficienti a rispettare i limiti di
rischio controparte previsti dalle disposizioni di vigilanza applicabili agli OICVM.
A fronte dell'operativita in strumenti finanziari derivati OTC, in aggiunta a quanto sopra, il Fondo raccoglie e
costituisce garanzie conformemente al Regolamento EU 231/2013 (cosiddetto EMIR).

Le attivita raccolte e costituite a titolo di garanzia a fronte di operativita in strumenti finanziari derivati OTC
sono esclusivamente in forma di liquidita denominata in Euro.

Le attivita raccolte a titolo di garanzia a fronte di operativita in prestito titoli sono in forma di liquidita o titoli.
La liquidita deve essere in Euro o nella divisa nazionale dei seguenti Stati: Germania, Francia, Austria, Paesi
Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti
d’America e Canada.

| titoli devono avere una scadenza massima di dieci anni ed essere emessi in Euro o nella divisa nazionale, dai

seguenti Stati: Germania, Francia, Austria, Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia,
Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti d’America e Canada.
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Per le garanzie raccolte o costituite in titoli & prevista l'applicazione di scarti di garanzia, differenziati per
emittente e fascia di scadenza, determinati tenuto conto della rispettiva rischiosita. Per le garanzie raccolte in
titoli & previsto un limite di concentrazione per emittente del 20% delle attivita nette del Fondo.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia é trasferita al Depositario in appositi conti intestati a ciascun Fondo.
| titoli raccolti a titolo di garanzia sono custoditi dal Depositario in appositi conti segregati, rubricati a nome
del Fondo.

Le garanzie raccolte o costituite in titoli sono sottoposte alla valutazione giornaliera sulla base del loro prezzo
di mercato. La gestione delle garanzie prevede la verifica giornaliera della relativa capienza.

Le garanzie raccolte, diverse dalla liquidita, non possono essere vendute, re-investite o date in garanzia.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia pud essere investita secondo le modalita e nei limiti previsti dalle
disposizioni di vigilanza previsti per gli OICVM. Al momento il Fondo non effettua il reinvestimento della
liquidita raccolta a titolo di garanzia, che permane quindi depositata presso il Depositario del Fondo.

Il Fondo é soggetto al rischio connesso al Depositario per le garanzie raccolte dal Fondo ed al rischio di
controparte per le garanzie costituite dal Fondo in eccesso rispetto al valore di mercato degli strumenti
finanziari derivati OTC. In caso di reinvestimento della liquidita raccolta a titolo di garanzia, il Fondo é esposto
al rischio di mercato, di credito, di liquidita ed operativo, connesso alle attivita nelle quali & effettuato
I'investimento.
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Anima Selezione Europa

Fondo comune d'investimento mobiliare aperto di diritto italiano, rientrante nell’ambito di applicazione della
Direttiva 2009/65/CE

Data di istituzione: 23 dicembre 1996

Codice ISIN al Portatore Classe A:  1T0005404717

Codice ISIN al Portatore Classe AD: 1IT0005404733

Codice ISIN al Portatore Classe B:  1T0001095469

Codice ISIN al Portatore Classe BD: IT0005404758

Codice ISIN al Portatore Classe F:  IT0005404774

Codice ISIN al Portatore ClasseY: 1T0004302029

11.Ti

a)

b)

pologia di gestione del Fondo

Tipologia di gestione del Fondo
Market fund

Valuta di denominazione
Euro

12.Parametro di riferimento (c.d. benchmark)

95% MSCI Europe (Net Total Return - in Euro) ™
5% ICE BofA Euro Treasury Bill (Gross Total Return - in Euro) @

m

(2)

Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'ESMA.

L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).

La quotazione dell'Indice e reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice MSDEE15N) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MSEROPE(MSNR)) e sul sito www.msci.com.

Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'ESMA.

L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).

La quotazione dell'Indice & reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice EGBO) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MLEGBLL(RIEUR)) e sul sito www.theice.com.

| pesi di ciascun Indice sono mantenuti costanti tramite ribilanciamento su base giornaliera.
Tutti gli Indici utilizzati sono “total return”, ossia includono il reinvestimento delle cedole e/o dei dividendi.

13.Profilo di rischio-rendimento del Fondo

a)

b)
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Grado di rischio connesso all'investimento nel Fondo

Rischio piu basso Rischio piu alto
d »

N L4

1 2 3 4 ° 6 7

Il Fondo e stato classificato al livello 5 su 7, che corrisponde alla classe di rischio medio-alta. Cid significa
che le perdite potenziali dovute alla performance futura del Fondo sono classificate nel livello medio-alto e
che & probabile che le cattive condizioni di mercato influenzino la capacita di rimborsare il capitale iniziale.

I dati storici utilizzati per calcolare I'Indicatore Sintetico potrebbero non costituire un’indicazione
affidabile circa il futuro profilo di rischio dell"OICVM.

La categoria di rischio-rendimento indicata potrebbe non rimanere invariata e quindi la classificazione
dell’'OICVM potrebbe cambiare nel tempo.

L'appartenenza alla classe piu bassa non garantisce un investimento esente da rischi.

Grado di scostamento dal benchmark
Significativo.
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14.Politica d'investimento e rischi specifici del Fondo

a) Categoria del Fondo
Azionari Europa.

b.1) Principali tipologie di strumenti finanziari* e valuta di denominazione
Principale investimento in strumenti finanziari di natura azionaria, denominati nelle valute europee.
Investimento residuale in OICR aperti (OICVM e FIA aperti non riservati) anche collegati. Tale misura puo
variare nel corso del tempo, pertanto eventuali variazioni strutturali della stessa comporteranno
I'aggiornamento, ove previsto, della documentazione.
Investimento in depositi bancari in misura residuale.

b.2) Aree geografiche/mercati di riferimento
Emittenti europei.

b.3) Categoria emittenti e/o settori industriali
Societa quotate, che mostrino stabili aspettative di crescita.

b.4) Specifici fattori di rischio
Rischio di cambio: la gestione dell'esposizione valutaria & di tipo attivo; esposizione al rischio di cambio in
misura significativa.
Paesi emergenti: investimento residuale.

b.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati

Il Fondo utilizza strumenti finanziari derivati sia per finalita di copertura dei rischi sia per finalita
diverse da quelle di copertura (tra cui arbitraggio).

La leva finanziaria tendenziale, realizzata mediante esposizioni di tipo tattico (e calcolata con il metodo
degli impegni) & indicativamente compresa tra 1 e 1,1. Tale utilizzo, sebbene possa comportare una
temporanea amplificazione dei guadagni o delle perdite rispetto ai mercati di riferimento, non &
comunque finalizzato a produrre un incremento strutturale dell’'esposizione del Fondo ai mercati di
riferimento (effetto leva) e non comporta I'esposizione a rischi ulteriori che possano alterare il profilo
di rischio-rendimento del Fondo.

b.6) Total Return Swap
Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di Total Return Swap.
Con tali operazioni, il Fondo paga (o riceve) un tasso di interesse fisso o variabile e riceve (o paga) il
rendimento delle attivita sottostanti, inclusivo di utili, plusvalenze e proventi, al netto di perdite e
minusvalenze.

In tale modo il Fondo realizza una posizione sintetica lunga (o corta) sulle attivita sottostanti. Il Fondo
ha la possibilita di ricorrere a tali operazioni sia con finalita di copertura, sia con finalita diverse dalla
copertura, compatibilmente con la politica d'investimento del Fondo. Fra queste ultime sono comprese
I'assunzione di posizioni lunghe o corte sul sottostante e I'implementazione di strategie di arbitraggio
su mercati, settori o singoli strumenti finanziari. In generale, i Total Return Swap possono essere
finalizzati a ridurre rischi o a realizzare posizioni di rischio in modo piu veloce e/o con minori costi
rispetto alla negoziazione diretta del sottostante.

La scelta delle controparti individua intermediari finanziari di elevato standing soggetti alla vigilanza
prudenziale di uno Stato membro dell’lUnione Europea o di un Paese appartenente al Gruppo dei 10
(G-10). Le controparti sono selezionate sulla base di una serie di elementi, fra i quali: merito di credito,
esperienza e dimensione, processi operativi, servizi offerti.

Il Fondo e soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti della controparte dell'operazione di
Total Return Swap (rischio controparte), ossia al rischio che la stessa non sia in grado di adempiere ai
propri impegni contrattuali, in primis I'obbligo di pagare periodicamente al Fondo il saldo netto, se
positivo, fra i flussi che la controparte € tenuta a versare al Fondo e quelli che la stessa ha diritto di
ricevere dal Fondo. Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a
garanzia, secondo quanto successivamente indicato.

Il Fondo ¢ inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all'operativita
in oggetto, ai rischi di liquidita connessi ai flussi periodici che il Fondo & tenuto a versare ed a ritardi
nella ricezione dei flussi periodici che il Fondo ha diritto di ricevere, ai rischi legali connessi alla
inadeguata formalizzazione dei rapporti contrattuali con le controparti.

*  Rilevanza degli investimenti: in linea generale il termine “principale” qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del totale
dell'attivo del Fondo; il termine “prevalente” gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il termine “significativo” gli investimenti compresi
tra il 30% e il 50%; il termine “contenuto” gli investimenti compresi tra il 10% e il 30%; infine, il termine “residuale” gli investimenti inferiori in
controvalore al 10% del totale dell'attivo del Fondo. | termini di rilevanza suddetti sono da intendersi come indicativi delle strategie gestionali
del Fondo, posti i limiti definiti nel relativo Regolamento di gestione.
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Il rendimento viene interamente imputato al Fondo, al netto delle spese e delle commissioni dovute
all'intermediario. Le attivita sottostanti delle operazioni di Total Return Swap possono essere sia titoli,
sia indici finanziari. La quota massima del NAV oggetto di Total Return Swap non puo superare il 100%.
La quota prevista del NAV oggetto di Total Return Swap non supera generalmente il 30%.

Le controparti non hanno alcuna discrezionalita sulla composizione o la gestione del portafoglio di
investimento del Fondo e sul sottostante degli strumenti finanziari derivati.

¢) Tecnica di gestione
Il Fondo e “gestito attivamente” con riferimento ad un benchmark, pertanto il gestore ha discrezionalita sulla
composizione del portafoglio, in funzione dell'obiettivo e della politica d'investimento dichiarati.

Per la componente azionaria, la politica di gestione si basa sull’analisi macroeconomica per la
determinazione dei pesi da attribuire ai paesi e ai singoli settori e su analisi economico-finanziarie per la
selezione delle societa con le migliori prospettive di crescita, con attenzione alle strategie industriali, alla
qualita del management e a casi di sottovalutazione presunta. In particolare, il Fondo mira ad uno stile di
gestione particolarmente dinamico, con I'obiettivo di beneficiare delle opportunita di rendimento che, a
giudizio del gestore, possono presentarsi a livello di singole societa, settori merceologici e indici azionari di
specifici Paesi e/o aree geografiche, tenuto conto anche di particolari eventi societari, dell’evoluzione del
contesto di riferimento o di specifici temi e/o eventi che possono influenzare I'andamento dei corsi azionari.
Pertanto, il portafoglio del Fondo pud presentare un significativo grado di concentrazione in termini di
esposizione a singoli emittenti e/o settori e/o borse azionarie. In particolari condizioni di mercato, il Fondo
potrebbe essere caratterizzato da un’elevata rotazione del portafoglio.

Il prodotto finanziario considera i principali impatti avversi sui fattori di sostenibilita (PAl), in particolare il
PAI 14 (armamenti controversi) e il PAI 16 (violazione dei diritti umani) relativamente agli investimenti diretti
in singoli emittenti e non agli investimenti in Fondi e derivati su indici.

In generale, la considerazione dei PAIl si basa sul contributo di alcuni fattori mitiganti, come le esclusioni di
tipo valoriale. Infatti, come previsto dalla Policy ESG adottata dalla SGR, vengono totalmente esclusi sia gli
investimenti diretti in emittenti corporate coinvolti nella produzione e commercializzazione di armamenti
controversi, mitigando fortemente I'impatto avverso relativo al PAI 14, sia gli investimenti diretti in emittenti
governativi sanzionati dalle Nazioni Unite per gravi violazioni dei diritti umani, mitigando pertanto I'impatto
avverso relativo al PAI 16.

d) Destinazione dei proventi
Il Fondo Anima Selezione Europa “Classe A", “Classe B”, “Classe F" e “Classe Y” & ad accumulazione dei proventi.
Il Fondo Anima Selezione Europa “Classe AD” e “Classe BD"” & a distribuzione dei proventi (Periodo di
riferimento: 1° gennaio - 30 giugno e 1° luglio - 31 dicembre) con opzione del reinvestimento in quote.
Il Partecipante che abbia disposto I'immissione delle quote nel certificato cumulativo rappresentativo di una
pluralita di quote appartenenti a piu Partecipanti ha facolta di richiedere, in sede di sottoscrizione o
successivamente, il reinvestimento dei proventi di sua spettanza in quote del Fondo, in esenzione di spese.

La SGR distribuisce una cedola fino al 100% dei proventi conseguiti nel Periodo di riferimento in misura
almeno pari all'1,0% e non superiore al 2,5% del valore unitario della quota calcolato il primo giorno lavorativo
del periodo medesimo. Qualora Iimporto da distribuire sia superiore al risultato effettivo della gestione del
Fondo (variazione del valore della quota rettificata dell’eventuale provento unitario distribuito nel corso del
Periodo di riferimento), la distribuzione rappresentera un rimborso parziale del valore delle quote. La SGR ha
facolta di non procedere ad alcuna distribuzione, tenuto conto dell'andamento del valore delle quote e della
situazione di mercato.

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione degli
amministratori all'interno della Relazione annuale.

e) Tecniche di gestione efficiente del portafoglio
Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d’'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di prestito titoli. Con tali
operazioni, il Fondo trasferisce la proprieta di titoli dallo stesso detenuti ad un soggetto terzo (cosiddetto
prestatario o controparte), in cambio di un compenso. Il prestatario si impegna inoltre a ritrasferire al
Fondo titoli della stessa specie alla scadenza del prestito.
Nell'effettuazione delle attivita connesse al prestito titoli, la SGR si avvale dei servizi di un intermediario
appositamente incaricato (cosiddetto “Agente di Prestito Titoli”), che & una societa appartenente al
medesimo Gruppo della SGR.
Il Fondo puo effettuare operazioni di prestito titoli al fine di generare reddito aggiuntivo per il Fondo,
nell'ambito delle tecniche di gestione efficiente di portafoglio.

In relazione a tale operativita, il Fondo é soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti del

prestatario (rischio controparte), ovvero al rischio che lo stesso non sia in grado di adempiere ai propri
impegni contrattuali, ivi incluso I'obbligo di restituzione di titoli della stessa specie alla scadenza del
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prestito. Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a garanzia, secondo
qguanto successivamente indicato.

Il Fondo € inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all'operativita in
oggetto, ai rischi di liquidita connessi alla impossibilita di vendere i titoli oggetto di prestito fino alla
riconsegna degli stessi, ai rischi legali connessi alla inadeguata formalizzazione dei rapporti contrattuali con
le controparti e con I'’Agente di Prestito Titoli. Il rischio di liquidita connesso all'operativita in prestito titoli &
mitigato dal diritto del Fondo, previsto contrattualmente, di richiamare i titoli oggetto di prestito in ogni
momento.

Il ricorso a soggetti appartenenti al medesimo Gruppo della SGR pud comportare una minor mitigazione dei
potenziali rischi operativi insiti nell'operativita e di inefficiente gestione di costi e ricavi.

L'operativita da prestito titoli comporta una redditivita aggiuntiva, che viene attribuita al Fondo, al netto del
compenso spettante all’Agente di Prestito Titoli, indicato nell'apposito paragrafo relativo agli oneri a carico
del Fondo.

Le operazioni di prestito titoli possono avere per oggetto azioni o obbligazioni, queste ultime di emittenti
governativi o societari.La quota massima del NAV oggetto di prestito non puo superare il 30%. La quota
prevista del NAV oggetto di prestito non supera generalmente il 15%.

La scelta delle controparti € collocata in capo all’Agente di Prestito Titoli, il quale, in coordinamento con
eventuali delegati, individua intermediari finanziari di elevato standing, residenti in un Paese aderente
all'lOCSE, soggetto alla vigilanza di una pubblica autorita del Paese di residenza. La redditivita offerta dal
prestito costituisce un ulteriore criterio determinante ai fini della selezione della controparte.

f) Garanzie connesse alle operazioni in strumenti finanziari derivati OTC e tecniche di gestione efficiente
del portafoglio
A fronte dell’'operativita in strumenti finanziari derivati OTC e in tecniche di gestione efficiente di
portafoglio, il Fondo raccoglie almeno le garanzie che, in termini di livello e qualita, siano sufficienti a
rispettare i limiti di rischio controparte previsti dalle disposizioni di vigilanza applicabili agli OICVM.

A fronte dell'operativita in strumenti finanziari derivati OTC, in aggiunta a quanto sopra, il Fondo raccoglie e
costituisce garanzie conformemente al Regolamento EU 231/2013 (cosiddetto EMIR).

Le attivita raccolte e costituite a titolo di garanzia a fronte di operativita in strumenti finanziari derivati OTC
sono esclusivamente in forma di liquidita denominata in Euro.

Le attivita raccolte a titolo di garanzia a fronte di operativita in prestito titoli sono in forma di liquidita o
titoli.

La liquidita deve essere in Euro o nella divisa nazionale dei seguenti Stati: Germania, Francia, Austria, Paesi
Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti
d’America e Canada.

| titoli devono avere una scadenza massima di dieci anni ed essere emessi in Euro o nella divisa nazionale,
dai seguenti Stati: Germania, Francia, Austria, Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia,
Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti d’America e Canada.

Per le garanzie raccolte o costituite in titoli € prevista l'applicazione di scarti di garanzia, differenziati per
emittente e fascia di scadenza, determinati tenuto conto della rispettiva rischiosita. Per le garanzie raccolte
in titoli & previsto un limite di concentrazione per emittente del 20% delle attivita nette del Fondo.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia e trasferita al Depositario in appositi conti intestati a ciascun Fondo.
| titoli raccolti a titolo di garanzia sono custoditi dal Depositario in appositi conti segregati, rubricati a nome
del Fondo.

Le garanzie raccolte o costituite in titoli sono sottoposte alla valutazione giornaliera sulla base del loro
prezzo di mercato. La gestione delle garanzie prevede la verifica giornaliera della relativa capienza.

Le garanzie raccolte, diverse dalla liquidita, non possono essere vendute, re-investite o date in garanzia.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia puo essere investita secondo le modalita e nei limiti previsti dalle
disposizioni di vigilanza previsti per gli OICVM. Al momento il Fondo non effettua il reinvestimento della
liquidita raccolta a titolo di garanzia, che permane quindi depositata presso il Depositario del Fondo.

Il Fondo é soggetto al rischio connesso al Depositario per le garanzie raccolte dal Fondo ed al rischio di
controparte per le garanzie costituite dal Fondo in eccesso rispetto al valore di mercato degli strumenti
finanziari derivati OTC. In caso di reinvestimento della liquidita raccolta a titolo di garanzia, il Fondo &
esposto al rischio di mercato, di credito, di liquidita ed operativo, connesso alle attivita nelle quali &
effettuato l'investimento.
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Anima Selezione Globale

Fondo comune d'investimento mobiliare aperto di diritto italiano, rientrante nell’ambito di applicazione della
Direttiva 2009/65/CE

Data di istituzione: 4 marzo 1985

Codice ISIN al Portatore Classe A:  1T0005404790

Codice ISIN al Portatore Classe AD: 1IT0005404816

Codice ISIN al Portatore Classe B:  1T0001036257

Codice ISIN al Portatore Classe BD: 1T0005404832

Codice ISIN al Portatore Classe F:  1T0005404857

Codice ISIN al Portatore ClasseY: 1T0004301831

11.Ti

a)

b)

pologia di gestione del Fondo

Tipologia di gestione del Fondo
Market fund

Valuta di denominazione
Euro

12.Parametro di riferimento (c.d. benchmark)

95% MSCI World (Net Total Return - in Euro) ™
5% ICE BofA Euro Treasury Bill (Gross Total Return - in Euro) @

m

(2)

Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'ESMA.

L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).

La quotazione dell'Indice & reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice MSDEWIN) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MSWRLDE(MSNR)) e sul sito www.msci.com.

Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'ESMA.

L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).

La quotazione dell'Indice & reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice EGBO) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MLEGBLL(RIEUR)) e sul sito www.theice.com.

| pesi di ciascun Indice sono mantenuti costanti tramite ribilanciamento su base giornaliera.

Tut

ti gli Indici utilizzati sono “total return”, ossia includono il reinvestimento delle cedole e/o dei dividendi.

13.Profilo di rischio-rendimento del Fondo

a)

b)
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Grado di rischio connesso all'investimento nel Fondo

Rischio piu basso Rischio piu alto
d »

N L4

1 2 3 4 ° 6 7

Il Fondo e stato classificato al livello 5 su 7, che corrisponde alla classe di rischio medio-alta. Cid significa
che le perdite potenziali dovute alla performance futura del Fondo sono classificate nel livello medio-alto e
che & probabile che le cattive condizioni di mercato influenzino la capacita di rimborsare il capitale iniziale.

I dati storici utilizzati per calcolare I'Indicatore Sintetico potrebbero non costituire un’indicazione
affidabile circa il futuro profilo di rischio dell"OICVM.

La categoria di rischio-rendimento indicata potrebbe non rimanere invariata e quindi la classificazione
dell’'OICVM potrebbe cambiare nel tempo.

L'appartenenza alla classe piu bassa non garantisce un investimento esente da rischi.

Grado di scostamento dal benchmark
Significativo
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14.Politica d'investimento e rischi specifici del Fondo

a) Categoria del Fondo
Azionari Internazionali.

b.1) Principali tipologie di strumenti finanziari* e valuta di denominazione
Principale investimento in strumenti finanziari di natura azionaria, denominati in Euro, Dollaro e Yen.
Investimento residuale in OICR aperti (OICVM e FIA aperti non riservati).
Investimento in depositi bancari in misura residuale.

b.2) Aree geografiche/mercati di riferimento
Emittenti dei Paesi dell’Europa, dell’Asia, dell’'Oceania, dell’America e dell’Africa.

b.3) Categoria emittenti e/o settori industriali
Societa quotate che mostrino stabili aspettative di crescita.

b.4) Specifici fattori di rischio
Rischio di cambio: la gestione dell'esposizione valutaria é di tipo attivo; esposizione al rischio di cambio in
misura principale.
Paesi emergenti: investimento residuale.

b.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati

Il Fondo utilizza strumenti finanziari derivati sia per finalita di copertura dei rischi sia per finalita
diverse da quelle di copertura (tra cui arbitraggio). La leva finanziaria tendenziale, realizzata mediante
esposizioni di tipo tattico (e calcolata con il metodo degli impegni) € indicativamente compresa tra 1 e
1,1.

Tale utilizzo, sebbene possa comportare una temporanea amplificazione dei guadagni o delle perdite
rispetto ai mercati di riferimento, non & comunque finalizzato a produrre un incremento strutturale
dell’esposizione del Fondo ai mercati di riferimento (effetto leva) e non comporta l'esposizione a rischi
ulteriori che possano alterare il profilo di rischio-rendimento del Fondo.

b.6) Total Return Swap
Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d’'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di Total Return Swap.
Con tali operazioni, il Fondo paga (o riceve) un tasso di interesse fisso o variabile e riceve (o paga) il
rendimento delle attivita sottostanti, inclusivo di utili, plusvalenze e proventi, al netto di perdite e
minusvalenze. In tale modo il Fondo realizza una posizione sintetica lunga (o corta) sulle attivita
sottostanti.

Il Fondo ha la possibilita di ricorrere a tali operazioni sia con finalita di copertura, sia con finalita
diverse dalla copertura, compatibilmente con la politica d'investimento del Fondo. Fra queste ultime
sono comprese l'assunzione di posizioni lunghe o corte sul sottostante e I'implementazione di strategie
di arbitraggio su mercati, settori o singoli strumenti finanziari. In generale, i Total Return Swap possono
essere finalizzati a ridurre rischi o a realizzare posizioni di rischio in modo piu veloce e/o con minori
costi rispetto alla negoziazione diretta del sottostante.

La scelta delle controparti individua intermediari finanziari di elevato standing soggetti alla vigilanza
prudenziale di uno Stato membro dell’lUnione Europea o di un Paese appartenente al Gruppo dei 10
(G-10). Le controparti sono selezionate sulla base di una serie di elementi, fra i quali: merito di credito,
esperienza e dimensione, processi operativi, servizi offerti.

Il Fondo & soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti della controparte dell'operazione di
Total Return Swap (rischio controparte), ossia al rischio che la stessa non sia in grado di adempiere ai
propri impegni contrattuali, in primis I'obbligo di pagare periodicamente al Fondo il saldo netto, se
positivo, fra i flussi che la controparte & tenuta a versare al Fondo e quelli che la stessa ha diritto di
ricevere dal Fondo. Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a
garanzia, secondo quanto successivamente indicato.

Il Fondo ¢ inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all'operativita
in oggetto, ai rischi di liquidita connessi ai flussi periodici che il Fondo & tenuto a versare ed a ritardi
nella ricezione dei flussi periodici che il Fondo ha diritto di ricevere, ai rischi legali connessi alla
inadeguata formalizzazione dei rapporti contrattuali con le controparti. Il rendimento viene
interamente imputato al Fondo, al netto delle spese e delle commissioni dovute all'intermediario.

* Rilevanza degli investimenti: in linea generale il termine “principale” qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del totale
dell'attivo del Fondo; il termine “prevalente” gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il termine “significativo” gli investimenti compresi
tra il 30% e il 50%; il termine “contenuto” gli investimenti compresi tra il 10% e il 30%; infine, il termine “residuale” gli investimenti inferiori in
controvalore al 10% del totale dell'attivo del Fondo. | termini di rilevanza suddetti sono da intendersi come indicativi delle strategie gestionali
del Fondo, posti i limiti definiti nel relativo Regolamento di gestione.
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Le attivita sottostanti delle operazioni di Total Return Swap possono essere sia titoli, sia indici
finanziari.

La quota massima del NAV oggetto di Total Return Swap non puo superare il 100%. La quota prevista
del NAV oggetto di Total Return Swap non supera generalmente il 30%.

Le controparti non hanno alcuna discrezionalita sulla composizione o la gestione del portafoglio di
investimento del Fondo e sul sottostante degli strumenti finanziari derivati.

¢) Tecnica di gestione
Il Fondo e “gestito attivamente” con riferimento ad un benchmark, pertanto il gestore ha discrezionalita sulla
composizione del portafoglio, in funzione dell'obiettivo e della politica d'investimento dichiarati.

Per la componente azionaria, la politica di gestione si basa sull’analisi macroeconomica per la
determinazione dei pesi da attribuire ai Paesi e ai singoli settori, e su analisi economico-finanziarie per la
selezione delle societa con le migliori prospettive di crescita, con attenzione alle strategie industriali, alla
qualita del management e a casi di sottovalutazione presunta.

In particolare, il Fondo mira ad uno stile di gestione particolarmente dinamico, con l'obiettivo di beneficiare
delle opportunita di rendimento che, a giudizio del gestore, possono presentarsi a livello di singole societa,
settori merceologici e indici azionari di specifici Paesi e/o aree geografiche, tenuto conto anche di particolari
eventi societari, dell’'evoluzione del contesto di riferimento o di specifici temi e/o eventi che possono
influenzare 'andamento dei corsi azionari. Pertanto, il portafoglio del Fondo puo presentare un significativo
grado di concentrazione in termini di esposizione a singoli emittenti e/o settori e/o borse azionarie.

Il prodotto finanziario considera i principali impatti avversi sui fattori di sostenibilita (PAI), in particolare il
PAl 14 (armamenti controversi) e il PAI 16 (violazione dei diritti umani) relativamente agli investimenti diretti
in singoli emittenti e non agli investimenti in Fondi e derivati su indici.

In generale, la considerazione dei PAIl si basa sul contributo di alcuni fattori mitiganti, come le esclusioni di
tipo valoriale. Infatti, come previsto dalla Policy ESG adottata dalla SGR, vengono totalmente esclusi sia gli
investimenti diretti in emittenti corporate coinvolti nella produzione e commercializzazione di armamenti
controversi, mitigando fortemente I'impatto avverso relativo al PAI 14, sia gli investimenti diretti in emittenti
governativi sanzionati dalle Nazioni Unite per gravi violazioni dei diritti umani, mitigando pertanto I'impatto
avverso relativo al PAI 16.

d) Destinazione dei proventi
Il Fondo Anima Selezione Globale “Classe A", “Classe B”, “Classe F” e “Classe Y” & ad accumulazione dei
proventi.
Il Fondo Anima Selezione Globale “Classe AD” e “Classe BD" e a distribuzione dei proventi (Periodo di
riferimento: 1° gennaio - 30 giugno e 1° luglio - 31 dicembre) con opzione del reinvestimento in quote.

Il Partecipante che abbia disposto I'immissione delle quote nel certificato cumulativo rappresentativo di una
pluralita di quote appartenenti a piu Partecipanti ha facolta di richiedere, in sede di sottoscrizione o
successivamente, il reinvestimento dei proventi di sua spettanza in quote del Fondo, in esenzione di spese. La
SGR distribuisce una cedola fino al 100% dei proventi conseguiti nel Periodo di riferimento in misura almeno
pari all’1,0% e non superiore al 2,5% del valore unitario della quota calcolato il primo giorno lavorativo del
periodo medesimo.

Qualora lIimporto da distribuire sia superiore al risultato effettivo della gestione del Fondo (variazione del
valore della quota rettificata dell’eventuale provento unitario distribuito nel corso del Periodo di
riferimento), la distribuzione rappresentera un rimborso parziale del valore delle quote. La SGR ha facolta di
non procedere ad alcuna distribuzione, tenuto conto dell'andamento del valore delle quote e della
situazione di mercato.

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione degli
amministratori all'interno della Relazione annuale.

e) Tecniche di gestione efficiente del portafoglio

Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di prestito titoli. Con tali
operazioni, il Fondo trasferisce la proprieta di titoli dallo stesso detenuti ad un soggetto terzo (cosiddetto
prestatario o controparte), in cambio di un compenso. Il prestatario si impegna inoltre a ritrasferire al
Fondo titoli della stessa specie alla scadenza del prestito. Nell'effettuazione delle attivita connesse al
prestito titoli, la SGR si avvale dei servizi di un intermediario appositamente incaricato (cosiddetto “Agente
di Prestito Titoli"), che & una societa appartenente al medesimo Gruppo della SGR.

Il Fondo puo effettuare operazioni di prestito titoli al fine di generare reddito aggiuntivo per il Fondo,
nell'ambito delle tecniche di gestione efficiente di portafoglio.

In relazione a tale operativita, il Fondo & soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti del
prestatario (rischio controparte), ovvero al rischio che lo stesso non sia in grado di adempiere ai propri
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impegni contrattuali, ivi incluso I'obbligo di restituzione di titoli della stessa specie alla scadenza del
prestito. Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a garanzia, secondo
qguanto successivamente indicato. Il Fondo & inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei
processi relativi all'operativita in oggetto, ai rischi di liquidita connessi alla impossibilita di vendere i titoli
oggetto di prestito fino alla riconsegna degli stessi, ai rischi legali connessi alla inadeguata formalizzazione
dei rapporti contrattuali con le controparti e con I'’Agente di Prestito Titoli. Il rischio di liquidita connesso
all'operativita in prestito titoli &€ mitigato dal diritto del Fondo, previsto contrattualmente, di richiamare i
titoli oggetto di prestito in ogni momento.

Il ricorso a soggetti appartenenti al medesimo Gruppo della SGR pu0 comportare una minor mitigazione dei
potenziali rischi operativi insiti nell'operativita e di inefficiente gestione di costi e ricavi.

L'operativita da prestito titoli comporta una redditivita aggiuntiva, che viene attribuita al Fondo, al netto del
compenso spettante all’Agente di Prestito Titoli, indicato nell'apposito paragrafo relativo agli oneri a carico
del Fondo.

Le operazioni di prestito titoli possono avere per oggetto azioni o obbligazioni, queste ultime di emittenti
governativi o societari.

La quota massima del NAV oggetto di prestito non puo superare il 30%. La quota prevista del NAV oggetto
di prestito non supera generalmente il 15%.

La scelta delle controparti e collocata in capo all’Agente di Prestito Titoli, il quale, in coordinamento con
eventuali delegati, individua intermediari finanziari di elevato standing, residenti in un Paese aderente
all’lOCSE, soggetto alla vigilanza di una pubblica autorita del Paese di residenza.

La redditivita offerta dal prestito costituisce un ulteriore criterio determinante ai fini della selezione della
controparte.

f) Garanzie connesse alle operazioni in strumenti finanziari derivati OTC e tecniche di gestione efficiente
del portafoglio
A fronte dell’'operativita in strumenti finanziari derivati OTC e in tecniche di gestione efficiente di
portafoglio, il Fondo raccoglie almeno le garanzie che, in termini di livello e qualita, siano sufficienti a
rispettare i limiti di rischio controparte previsti dalle disposizioni di vigilanza applicabili agli OICVM.

A fronte dell'operativita in strumenti finanziari derivati OTC, in aggiunta a quanto sopra, il Fondo raccoglie e
costituisce garanzie conformemente al Regolamento EU 231/2013 (cosiddetto EMIR).

Le attivita raccolte e costituite a titolo di garanzia a fronte di operativita in strumenti finanziari derivati OTC
sono esclusivamente in forma di liquidita denominata in Euro.

Le attivita raccolte a titolo di garanzia a fronte di operativita in prestito titoli sono in forma di liquidita o
titoli.

La liquidita deve essere in Euro o nella divisa nazionale dei seguenti Stati: Germania, Francia, Austria, Paesi
Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti
d’America e Canada. | titoli devono avere una scadenza massima di dieci anni ed essere emessi in Euro o
nella divisa nazionale, dai seguenti Stati: Germania, Francia, Austria, Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno
Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti d’America e Canada.

Per le garanzie raccolte o costituite in titoli € prevista l'applicazione di scarti di garanzia, differenziati per
emittente e fascia di scadenza, determinati tenuto conto della rispettiva rischiosita. Per le garanzie raccolte
in titoli € previsto un limite di concentrazione per emittente del 20% delle attivita nette del Fondo.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia e trasferita al Depositario in appositi conti intestati a ciascun Fondo.
| titoli raccolti a titolo di garanzia sono custoditi dal Depositario in appositi conti segregati, rubricati a nome
del Fondo.

Le garanzie raccolte o costituite in titoli sono sottoposte alla valutazione giornaliera sulla base del loro
prezzo di mercato. La gestione delle garanzie prevede la verifica giornaliera della relativa capienza.

Le garanzie raccolte, diverse dalla liquidita, non possono essere vendute, re-investite o date in garanzia.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia pud essere investita secondo le modalita e nei limiti previsti dalle
disposizioni di vigilanza previsti per gli OICVM. Al momento il Fondo non effettua il reinvestimento della
liquidita raccolta a titolo di garanzia, che permane quindi depositata presso il Depositario del Fondo.

Il Fondo é soggetto al rischio connesso al Depositario per le garanzie raccolte dal Fondo ed al rischio di
controparte per le garanzie costituite dal Fondo in eccesso rispetto al valore di mercato degli strumenti
finanziari derivati OTC. In caso di reinvestimento della liquidita raccolta a titolo di garanzia, il Fondo &
esposto al rischio di mercato, di credito, di liquidita ed operativo, connesso alle attivita nelle quali &
effettuato l'investimento.
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Anima Valore Globale

Fondo comune d'investimento mobiliare aperto di diritto italiano, rientrante nell’ambito di applicazione della
Direttiva 2009/65/CE

Data di istituzione: 28 marzo 1989

Codice ISIN al Portatore Classe A: 1T0000386026

Codice ISIN al Portatore Classe AD: 1T0005221871

Codice ISIN al Portatore Classe B:  IT0005158727

Codice ISIN al Portatore Classe BD: 1T0005248544

Codice ISIN al Portatore Classe F:  1T0004896293

Codice ISIN al Portatore ClasseY: 1T0005403941

11.Tipologia di gestione del Fondo

a) Tipologia di gestione del Fondo
Market fund

b) Valuta di denominazione
Euro

12.Parametro di riferimento (c.d. benchmark)

50% MSCI World (Net Total Return - in Euro) ™
45% MSCI World Enhanced Value (Net Total Return - in Euro) @
5% ICE BofA Euro Treasury Bill (Gross Total Return - in Euro) ©

M Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'Indice non & incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'ESMA.
L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).
La quotazione dell'Indice & reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice MSDEWIN) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MSWRLDE(MSNR)) e sul sito www.msci.com.

@ Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'indice non & incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'ESMA.
L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).
La quotazione dell'Indice e reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice M7WOEV) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MSWEVLE(MSNR)) e sul sito www.msci.com.

@ Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'Indice non & incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'ESMA.
L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).
La quotazione dell'Indice e reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice EGBO) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MLEGBLL(RIEUR)) e sul sito www.theice.com.

| pesi di ciascun Indice sono mantenuti costanti tramite ribilanciamento su base giornaliera.
Tutti gli Indici utilizzati sono “total return”, ossia includono il reinvestimento delle cedole e/o dei dividendi.

13.Profilo di rischio-rendimento del Fondo

a) Grado dirischio connesso all'investimento nel Fondo

Rischio piu basso Rischio piu alto
d »

Al L

1 2 3 4 e 6 7

Il Fondo e stato classificato al livello 5 su 7, che corrisponde alla classe di rischio medio-alta. Cio significa
che le perdite potenziali dovute alla performance futura del Fondo sono classificate nel livello medio-alto e
che e probabile che le cattive condizioni di mercato influenzino la capacita di rimborsare il capitale iniziale.

I dati storici utilizzati per calcolare I'Indicatore Sintetico potrebbero non costituire un’indicazione
affidabile circa il futuro profilo di rischio dell"OICVM.

La categoria di rischio-rendimento indicata potrebbe non rimanere invariata e quindi la classificazione
dell’OICVM potrebbe cambiare nel tempo.

L'appartenenza alla classe piu bassa non garantisce un investimento esente da rischi.
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b) Grado di scostamento dal benchmark
Rilevante.

14.Politica d'investimento e rischi specifici del Fondo

a) Categoria del Fondo
Azionari Internazionali.

b.1) Principali tipologie di strumenti finanziari* e valuta di denominazione
Investimento principale in strumenti finanziari di natura azionaria, denominati in Euro, Dollaro e Yen.
Investimento residuale in strumenti finanziari non quotati e/o quotandi e in Fondi chiusi quotati.
Investimento residuale in OICR aperti (OICVM e FIA aperti non riservati).
Investimento in depositi bancari in misura residuale.

b.2) Aree geografiche/mercati di riferimento
Europa, Asia, Oceania, America e Africa.

b.3) Categoria emittenti e/o settori industriali
Societa quotate, che mostrino stabili aspettative di crescita.

b.4) Specifici fattori di rischio
Rischio di cambio: la gestione dell'esposizione valutaria é di tipo attivo; esposizione al rischio di cambio in
misura principale.
Paesi emergenti: investimento residuale.

b.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati

Il Fondo utilizza strumenti finanziari derivati sia per finalita di copertura dei rischi sia per finalita diverse da
quelle di copertura (tra cui arbitraggio).

La leva finanziaria tendenziale, realizzata mediante esposizioni di tipo tattico (e calcolata con il metodo degli
impegni) e indicativamente compresa tra 1 e 1,1. Tale utilizzo, sebbene possa comportare una temporanea
amplificazione dei guadagni o delle perdite rispetto ai mercati di riferimento, non € comunque finalizzato a
produrre un incremento strutturale dell’'esposizione del Fondo ai mercati di riferimento (effetto leva) e non
comporta l'esposizione a rischi ulteriori che possano alterare il profilo di rischio-rendimento del Fondo.

b.6) Total Return Swap
Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d’'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di Total Return Swap.
Con tali operazioni, il Fondo paga (o riceve) un tasso di interesse fisso o variabile e riceve (o paga) il
rendimento delle attivita sottostanti, inclusivo di utili, plusvalenze e proventi, al netto di perdite e
minusvalenze. In tale modo il Fondo realizza una posizione sintetica lunga (o corta) sulle attivita
sottostanti.

Il Fondo ha la possibilita di ricorrere a tali operazioni sia con finalita di copertura, sia con finalita
diverse dalla copertura, compatibilmente con la politica d’investimento del Fondo. Fra queste ultime
sono comprese 'assunzione di posizioni lunghe o corte sul sottostante e I'implementazione di strategie
di arbitraggio su mercati, settori o singoli strumenti finanziari. In generale, i Total Return Swap possono
essere finalizzati a ridurre rischi o a realizzare posizioni di rischio in modo piu veloce e/o con minori
costi rispetto alla negoziazione diretta del sottostante.

La scelta delle controparti individua intermediari finanziari di elevato standing soggetti alla vigilanza
prudenziale di uno Stato membro dell’lUnione Europea o di un Paese appartenente al Gruppo dei 10
(G-10).

Le controparti sono selezionate sulla base di una serie di elementi, fra i quali: merito di credito,
esperienza e dimensione, processi operativi, servizi offerti.

Il Fondo € soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti della controparte dell'operazione di
Total Return Swap (rischio controparte), ossia al rischio che la stessa non sia in grado di adempiere ai
propri impegni contrattuali, in primis I'obbligo di pagare periodicamente al Fondo il saldo netto, se
positivo, fra i flussi che la controparte € tenuta a versare al Fondo e quelli che la stessa ha diritto di
ricevere dal Fondo. Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a
garanzia, secondo quanto successivamente indicato.

* Rilevanza degli investimenti: in linea generale il termine “principale” qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del totale
dell'attivo del Fondo; il termine “prevalente” gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il termine “significativo” gli investimenti compresi
tra il 30% e il 50%; il termine “contenuto” gli investimenti compresi tra il 10% e il 30%; infine, il termine “residuale” gli investimenti inferiori in
controvalore al 10% del totale dell'attivo del Fondo. | termini di rilevanza suddetti sono da intendersi come indicativi delle strategie gestionali
del Fondo, posti i limiti definiti nel relativo Regolamento di gestione.
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Il Fondo ¢ inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all'operativita
in oggetto, ai rischi di liquidita connessi ai flussi periodici che il Fondo & tenuto a versare ed a ritardi
nella ricezione dei flussi periodici che il Fondo ha diritto di ricevere, ai rischi legali connessi alla
inadeguata formalizzazione dei rapporti contrattuali con le controparti.

Il rendimento viene interamente imputato al Fondo, al netto delle spese e delle commissioni dovute
all'intermediario. Le attivita sottostanti delle operazioni di Total Return Swap possono essere sia titoli,
sia indici finanziari.

La quota massima del NAV oggetto di Total Return Swap non puo superare il 100%. La quota prevista
del NAV oggetto di Total Return Swap non supera generalmente il 30%.

Le controparti non hanno alcuna discrezionalita sulla composizione o la gestione del portafoglio di
investimento del Fondo e sul sottostante degli strumenti finanziari derivati.

¢) Tecnica di gestione
Il Fondo e “gestito attivamente” con riferimento ad un benchmark, pertanto il gestore ha discrezionalita sulla
composizione del portafoglio, in funzione dell'obiettivo e della politica d'investimento dichiarati.

Per la componente azionaria, la politica di gestione si basa sull’analisi macroeconomica per la
determinazione dei pesi da attribuire ai Paesi e ai singoli settori e su analisi economico-finanziarie per
orientare la selezione delle societa su emittenti che risultano sottovalutati dal mercato (c.d. stile di gestione
“value").

Saranno, inoltre, privilegiati titoli di societa che si contraddistinguono per un‘attenzione particolare nei
confronti dei criteri di tipo ambientale, sociali e di governance (c.d. “Environmental, Social and corporate
Governance factors” - ESG). A tal fine, la SGR si avvale di un modello proprietario per valutare il
posizionamento degli emittenti rispetto ai citati criteri ESG.

Saranno, infine, tendenzialmente esclusi gli investimenti diretti in strumenti finanziari di emittenti che
operano nei settori legati alla produzione di sigarette e di altri prodotti contenenti tabacco, nel settore della
produzione di armi nucleari, nonché nell'ambito della gestione di casind e case da gioco (la classificazione
settoriale degli emittenti & effettuata sulla base dell'attivita commerciale prevalente rilevato dai principali info
provider).

Saranno, inoltre, tendenzialmente escluse societa i cui ricavi riconducibili all'utilizzo, alla produzione o alla
commercializzazione di carbone termico superino una quota massima (rispetto ai ricavi totali) indicata
nell’allegato al Prospetto e nella disclosure ex art. 10 SFDR.

Il Fondo si qualifica come prodotto finanziario che promuove caratteristiche ambientali, sociali e di governo
societario (fattori ESG), ai sensi dell’articolo 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo e del
Consiglio del 27 novembre 2019. Inoltre, il Fondo potrebbe investire in attivita ecosostenibili ma tali
investimenti non sono di per sé decisivi per il perseguimento delle caratteristiche ambientali.

Con riferimento all’“Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2
e 2 bis, del Regolamento (UE) 2019/2088 - Prodotti finanziari che promuovono caratteristiche ambientali e
sociali” nonché alla dichiarazione sui principali effetti negativi sui fattori di sostenibilita determinati dalle
attivita di investimento del Fondo si rinvia all'apposito Allegato al presente Prospetto.

d) Destinazione dei proventi
Il Fondo Anima Valore Globale “Classe A”, “Classe B”, “Classe F” e “Classe Y” & ad accumulazione dei proventi.
Il Fondo Anima Valore Globale “Classe AD” e “Classe BD" & a distribuzione dei proventi (Periodo di
riferimento: 1° gennaio - 30 giugno e 1° luglio - 31 dicembre) con opzione del reinvestimento in quote.
Il Partecipante che abbia disposto I'immissione delle quote nel certificato cumulativo rappresentativo di una
pluralita di quote appartenenti a piu Partecipanti ha facolta di richiedere, in sede di sottoscrizione o
successivamente, il reinvestimento dei proventi di sua spettanza in quote del Fondo, in esenzione di spese.

La SGR distribuisce una cedola fino al 100% dei proventi conseguiti nel Periodo di riferimento in misura
almeno pari all'1,0% e non superiore al 2,5% del valore unitario della quota calcolato il primo giorno
lavorativo del periodo medesimo.

Qualora limporto da distribuire sia superiore al risultato effettivo della gestione del Fondo (variazione del
valore della quota rettificata dell’eventuale provento unitario distribuito nel corso del Periodo di
riferimento), la distribuzione rappresentera un rimborso parziale del valore delle quote.

La SGR ha facolta di non procedere ad alcuna distribuzione, tenuto conto dell'andamento del valore delle
quote e della situazione di mercato.

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione degli
amministratori all'interno della Relazione annuale.
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e) Tecniche di efficiente gestione del portafoglio
Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d’'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di prestito titoli. Con tali
operazioni, il Fondo trasferisce la proprieta di titoli dallo stesso detenuti ad un soggetto terzo (cosiddetto
prestatario o controparte), in cambio di un compenso. Il prestatario si impegna inoltre a ritrasferire al
Fondo titoli della stessa specie alla scadenza del prestito.

Nell'effettuazione delle attivita connesse al prestito titoli, la SGR si avvale dei servizi di un intermediario
appositamente incaricato (cosiddetto “Agente di Prestito Titoli”), che & una Societa appartenente al
medesimo Gruppo della SGR.

Il Fondo pud effettuare operazioni di prestito titoli al fine di generare reddito aggiuntivo per il Fondo,
nell'ambito delle tecniche di gestione efficiente di portafoglio.

In relazione a tale operativita, il Fondo € soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti del
prestatario (rischio controparte), ovvero al rischio che lo stesso non sia in grado di adempiere ai propri
impegni contrattuali, ivi incluso I'obbligo di restituzione di titoli della stessa specie alla scadenza del
prestito. Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a garanzia, secondo
quanto successivamente indicato.

Il Fondo € inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all'operativita in
oggetto, ai rischi di liquidita connessi alla impossibilita di vendere i titoli oggetto di prestito fino alla
riconsegna degli stessi, ai rischi legali connessi alla inadeguata formalizzazione dei rapporti contrattuali con
le controparti e con I'’Agente di Prestito Titoli.

Il rischio di liquidita connesso all'operativita in prestito titoli & mitigato dal diritto del Fondo, previsto
contrattualmente, di richiamare i titoli oggetto di prestito in ogni momento.

Il ricorso a soggetti appartenenti al medesimo Gruppo della SGR puo comportare una minor mitigazione dei
potenziali rischi operativi insiti nell'operativita e di inefficiente gestione di costi e ricavi.

L'operativita da prestito titoli comporta una redditivita aggiuntiva, che viene attribuita al Fondo, al netto del
compenso spettante all’Agente di Prestito Titoli, indicato nell'apposito paragrafo relativo agli oneri a carico
del Fondo.

Le operazioni di prestito titoli possono avere per oggetto azioni o obbligazioni, queste ultime di emittenti
governativi o societari.

La quota massima del NAV oggetto di prestito non puo superare il 30%. La quota prevista del NAV oggetto
di prestito non supera generalmente il 15%.

La scelta delle controparti & collocata in capo all’/Agente di Prestito Titoli, il quale, in coordinamento con
eventuali delegati, individua intermediari finanziari di elevato standing, residenti in un Paese aderente
all'OCSE, soggetto alla vigilanza di una pubblica autorita del Paese di residenza.

La redditivita offerta dal prestito costituisce un ulteriore criterio determinante ai fini della selezione della
controparte.

f) Garanzie connesse alle operazioni in strumenti finanziari derivati OTC e tecniche di gestione efficiente
del portafoglio
A fronte dell’'operativita in strumenti finanziari derivati OTC e in tecniche di gestione efficiente di
portafoglio, il Fondo raccoglie almeno le garanzie che, in termini di livello e qualita, siano sufficienti a
rispettare i limiti di rischio controparte previsti dalle disposizioni di vigilanza applicabili agli OICVM.

A fronte dell'operativita in strumenti finanziari derivati OTC, in aggiunta a quanto sopra, il Fondo raccoglie e
costituisce garanzie conformemente al Regolamento EU 231/2013 (cosiddetto EMIR).

Le attivita raccolte e costituite a titolo di garanzia a fronte di operativita in strumenti finanziari derivati OTC
sono esclusivamente in forma di liquidita denominata in Euro.

Le attivita raccolte a titolo di garanzia a fronte di operativita in prestito titoli sono in forma di liquidita o
titoli.

La liquidita deve essere in Euro o nella divisa nazionale dei seguenti Stati: Germania, Francia, Austria,
Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti
d’America e Canada.

| titoli devono avere una scadenza massima di dieci anni ed essere emessi in Euro o nella divisa nazionale,

dai seguenti Stati: Germania, Francia, Austria, Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia,
Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti d’America e Canada.

Sistema Anima ¢ Prospetto - Parte I 121di212



122di212

Per le garanzie raccolte o costituite in titoli € prevista l'applicazione di scarti di garanzia, differenziati per
emittente e fascia di scadenza, determinati tenuto conto della rispettiva rischiosita. Per le garanzie raccolte
in titoli € previsto un limite di concentrazione per emittente del 20% delle attivita nette del Fondo.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia e trasferita al Depositario in appositi conti intestati a ciascun Fondo.
| titoli raccolti a titolo di garanzia sono custoditi dal Depositario in appositi conti segregati, rubricati a nome
del Fondo.

Le garanzie raccolte o costituite in titoli sono sottoposte alla valutazione giornaliera sulla base del loro
prezzo di mercato. La gestione delle garanzie prevede la verifica giornaliera della relativa capienza.

Le garanzie raccolte, diverse dalla liquidita, non possono essere vendute, reinvestite o date in garanzia.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia pud essere investita secondo le modalita e nei limiti previsti dalle
disposizioni di vigilanza previsti per gli OICVM. Al momento il Fondo non effettua il reinvestimento della
liquidita raccolta a titolo di garanzia, che permane quindi depositata presso il Depositario del Fondo.

Il Fondo é soggetto al rischio connesso al Depositario per le garanzie raccolte dal Fondo ed al rischio di
controparte per le garanzie costituite dal Fondo in eccesso rispetto al valore di mercato degli strumenti
finanziari derivati OTC. In caso di reinvestimento della liquidita raccolta a titolo di garanzia, il Fondo
e esposto al rischio di mercato, di credito, di liquidita ed operativo, connesso alle attivita nelle quali &
effettuato l'investimento.
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FONDI LINEA PROFILI

Anima Sforzesco

Fondo comune d’'investimento mobiliare aperto di diritto italiano, rientrante nell’ambito di applicazione della
Direttiva 2009/65/CE

Data diistituzione: 15 gennaio 1985

Codice ISIN al Portatore Classe A:  IT0000380722

Codice ISIN al Portatore Classe AD: 1T0005086191

Codice ISIN al Portatore Classe Z: 1T0005479875

Codice ISIN al Portatore Classe ZD: 1T0005479891

Codice ISIN al Portatore Classe F:  IT0004895923

11.Tipologia di gestione del Fondo

a) Tipologia di gestione del Fondo

Market fund

b) Valuta di denominazione

Euro

12.Parametro di riferimento (c.d. benchmark)

30% JP Morgan GBI Global (Gross Total Return - in Euro)

25% ICE BofA Euro Treasury Bill (Gross Total Return - in Euro) @

20% JP Morgan EMU (Gross Total Return - in Euro) @

15% |ICE BofA Euro Large Cap Corporate (Gross Total Return - in Euro) @
10% MSCI EMU (Net Total Return - in Euro) ®

m

@)

3)

)

(5)

Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dallESMA.

L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).

La quotazione dell'Indice e reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice JNUCGBIG) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
JGGIALC(RIEUR)) e sul sito www.jpmorgan.com.

Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dallESMA.

L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).

La quotazione dell'Indice & reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice EGBO) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MLEGBLL(RIEUR)) e sul sito www.theice.com.

Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dallESMA.

L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).

La quotazione dell'Indice é reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice JPMGEMLC) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
JEAGAEE(RIEUR)) e sul sito www.jpmorgan.com.

Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dallESMA.

L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).

La quotazione dell'Indice & reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice ERLO) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MLCPLCL(RIEUR)) e sul sito www.theice.com.

Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dallESMA.

L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).

La quotazione dell'Indice & reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice MSDEEMUN) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MSEMUIE(MSNR)) e sul sito www.msci.com.

| pesi di ciascun Indice sono mantenuti costanti tramite ribilanciamento su base giornaliera.
Tutti gli Indici utilizzati sono “total return”, ossia includono il reinvestimento delle cedole e/o dei dividendi.
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13.Profilo di rischio-rendimento del Fondo

a)

b)

Grado di rischio connesso all'investimento nel Fondo
Rischio piu basso Rischio piu alto
da |
A L4

1934567

Il Fondo é stato classificato al livello 2 su 7, che corrisponde alla classe di rischio bassa. Cio significa che le
perdite potenziali dovute alla performance futura del Fondo sono classificate nel livello basso e che & molto
improbabile che le cattive condizioni di mercato influenzino la capacita di rimborsare il capitale iniziale.

I dati storici utilizzati per calcolare I'Indicatore Sintetico potrebbero non costituire un‘indicazione
affidabile circa il futuro profilo di rischio dell’'OICVM.

La categoria di rischio-rendimento indicata potrebbe non rimanere invariata e quindi la classificazione
dell’OICVM potrebbe cambiare nel tempo.

Lappartenenza alla classe piu bassa non garantisce un investimento esente da rischi.

Grado di scostamento dal benchmark
Rilevante.

14.Politica d’'investimento e rischi specifici del Fondo

a)

124 di 212

Categoria del Fondo
Obbligazionari Misti.

b.1) Principali tipologie di strumenti finanziari* e valuta di denominazione

Investimento principale in strumenti finanziari di natura obbligazionaria e strumenti del mercato
monetario denominati in Euro e/o valuta estera. Investimento in strumenti finanziari di natura azionaria,
di emittenti a vario grado di capitalizzazione, senza alcun vincolo di rating nel limite del 20% del valore
complessivo netto del Fondo. Investimento residuale in OICR (OICVM e FIA, questi ultimi nel limite del 5%
del totale delle attivita), anche collegati. Tale misura puo variare nel corso del tempo, pertanto eventuali
variazioni strutturali della stessa comporteranno l'aggiornamento, ove previsto, della documentazione.
Investimento in depositi bancari in misura contenuta.

b.2) Aree geografiche/mercati di riferimento
Componente azionaria: Area Euro.
Componente obbligazionaria: Paesi sviluppati.

b.3) Categoria emittenti e/o settori industriali
Emittenti sovrani ed assimilabili, organismi sovranazionali nonché emittenti societari.

b.4) Specifici fattori di rischio
Titoli “strutturati”: possibile investimento residuale in titoli cosiddetti “strutturati” (inclusi ABS e MBS).
Rischio di cambio: la gestione dell'esposizione valutaria e di tipo attivo; esposizione al rischio di cambio
non superiore al 30% del totale delle attivita.
Duration: |a duration complessiva del Fondo (calcolata sugli strumenti finanziari di natura obbligazionaria, il
cui valore é rapportato al NAV del Fondo) sara tendenzialmente compresa tra un minimo di 4 anni e un
massimo di 6 anni.
Merito di credito: con riferimento alla componente obbligazionaria principalmente investimenti con merito
di credito adeguato e in misura contenuta investimenti con merito di credito inferiore ad adeguato o privi
di rating.
Paesi emergenti: investimento residuale.

b.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati
Il Fondo utilizza strumenti finanziari derivati sia per finalita di copertura dei rischi sia per finalita diverse
da quelle di copertura (tra cui arbitraggio). La leva finanziaria tendenziale, realizzata mediante
esposizioni di tipo tattico (e calcolata con il metodo degli impegni) € indicativamente compresa tra 1 e
1,3.
Tale utilizzo, sebbene possa comportare una temporanea amplificazione dei guadagni o delle perdite
rispetto ai mercati di riferimento, non € comunque finalizzato a produrre un incremento strutturale

Rilevanza degli investimenti: in linea generale il termine “principale” qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del totale
dell'attivo del Fondo; il termine “prevalente” gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il termine “significativo” gli investimenti compresi
tra il 30% e il 50%; il termine “contenuto” gli investimenti compresi tra il 10% e il 30%; infine, il termine “residuale” gli investimenti inferiori in
controvalore al 10% del totale dell'attivo del Fondo. | termini di rilevanza suddetti sono da intendersi come indicativi delle strategie gestionali
del Fondo, posti i limiti definiti nel relativo Regolamento di gestione.
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dell’'esposizione del Fondo ai mercati di riferimento (effetto leva) e non comporta l'esposizione a rischi
ulteriori che possano alterare il profilo di rischio-rendimento del Fondo.

b.6) Total Return Swap
Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di Total Return Swap.
Con tali operazioni, il Fondo paga (o riceve) un tasso di interesse fisso o variabile e riceve (o paga) il
rendimento delle attivita sottostanti, inclusivo di utili, plusvalenze e proventi, al netto di perdite e
minusvalenze. In tale modo il Fondo realizza una posizione sintetica lunga (o corta) sulle attivita
sottostanti.

Il Fondo ha la possibilita di ricorrere a tali operazioni sia con finalita di copertura, sia con finalita
diverse dalla copertura, compatibilmente con la politica d’investimento del Fondo. Fra queste ultime
sono comprese l'assunzione di posizioni lunghe o corte sul sottostante e I'implementazione di strategie
di arbitraggio su mercati, settori o singoli strumenti finanziari. In generale, i Total Return Swap possono
essere finalizzati a ridurre rischi o a realizzare posizioni di rischio in modo piu veloce e/o con minori
costi rispetto alla negoziazione diretta del sottostante.

La scelta delle controparti individua intermediari finanziari di elevato standing soggetti alla vigilanza
prudenziale di uno Stato membro dell’lUnione Europea o di un Paese appartenente al Gruppo dei 10
(G-10). Le controparti sono selezionate sulla base di una serie di elementi, fra i quali: merito di credito,
esperienza e dimensione, processi operativi, servizi offerti.

Il Fondo e soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti della controparte dell'operazione di
Total Return Swap (rischio controparte), ossia al rischio che la stessa non sia in grado di adempiere ai
propri impegni contrattuali, in primis I'obbligo di pagare periodicamente al Fondo il saldo netto, se
positivo, fra i flussi che la controparte & tenuta a versare al Fondo e quelli che la stessa ha diritto di
ricevere dal Fondo. Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a
garanzia, secondo quanto successivamente indicato.

Il Fondo ¢ inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all'operativita
in oggetto, ai rischi di liquidita connessi ai flussi periodici che il Fondo & tenuto a versare ed a ritardi
nella ricezione dei flussi periodici che il Fondo ha diritto di ricevere, ai rischi legali connessi alla
inadeguata formalizzazione dei rapporti contrattuali con le controparti.

Il rendimento viene interamente imputato al Fondo, al netto delle spese e delle commissioni dovute
all'intermediario. Le attivita sottostanti delle operazioni di Total Return Swap possono essere sia titoli,
sia indici finanziari.

La quota massima del NAV oggetto di Total Return Swap non puo superare il 100%. La quota prevista
del NAV oggetto di Total Return Swap non supera generalmente il 10%.

Le controparti non hanno alcuna discrezionalita sulla composizione o la gestione del portafoglio di
investimento del Fondo e sul sottostante degli strumenti finanziari derivati.

¢) Tecnica di gestione

Il Fondo & “gestito attivamente” con riferimento ad un benchmark, pertanto il gestore ha discrezionalita sulla
composizione del portafoglio, in funzione dell'obiettivo e della politica d'investimento dichiarati.

Gli investimenti sono effettuati, per la parte obbligazionaria, sulla base di una analisi macroeconomica delle
principali variabili delle maggiori economie mondiali, con particolare attenzione alle politiche monetarie
messe in atto dalle Banche Centrali, nonché sulla base di un’analisi di bilancio e di credito delle principali
societa emittenti sui mercati obbligazionari (ad es.: ratios patrimoniali, livelli di indebitamento, differenziali
di rendimento rispetto ad attivita prive di rischio).

Per la parte azionaria gli investimenti sono effettuati sulla base di analisi macroeconomiche e industriali per
la determinazione dei pesi dei singoli Paesi e settori, analisi economico-finanziarie per la selezione
principalmente di aziende che presentano un profilo di investimento interessante in relazione a parametri
di valutazione ritenuti significativi.

Saranno, inoltre, privilegiati titoli di societa che si contraddistinguono per un’attenzione particolare nei
confronti dei criteri di tipo ambientale, sociali e di governance (c.d. “Environmental, Social and corporate
Governance factors” - ESG). A tal fine, la SGR si avvale di un modello proprietario per valutare il
posizionamento degli emittenti rispetto ai citati criteri ESG.

Saranno, infine, tendenzialmente esclusi gli investimenti diretti in strumenti finanziari di emittenti che
operano nei settori legati alla produzione di sigarette e di altri prodotti contenenti tabacco, nel settore della
produzione di armi nucleari, nonché nell'ambito della gestione di casind e case da gioco (la classificazione
settoriale degli emittenti & effettuata sulla base dell'attivita commerciale prevalente rilevato dai principali info
provider).
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Saranno, inoltre, tendenzialmente escluse societa i cui ricavi riconducibili all'utilizzo, alla produzione o alla
commercializzazione di carbone termico superino una quota massima (rispetto ai ricavi totali) indicata
nell’allegato al Prospetto e nella disclosure ex art. 10 SFDR.

Il Fondo si qualifica come prodotto finanziario che promuove caratteristiche ambientali, sociali e di governo
societario (fattori ESG), ai sensi dell'articolo 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo e del
Consiglio del 27 novembre 2019. Inoltre, il Fondo potrebbe investire in attivita ecosostenibili ma tali
investimenti non sono di per sé decisivi per il perseguimento delle caratteristiche ambientali.

Con riferimento all"“Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2
e 2 bis, del Regolamento (UE) 2019/2088 - Prodotti finanziari che promuovono caratteristiche ambientali e
sociali” nonché alla dichiarazione sui principali effetti negativi sui fattori di sostenibilita determinati dalle
attivita di investimento del Fondo si rinvia all'apposito Allegato al presente Prospetto.

d) Destinazione dei proventi
Il Fondo Anima Sforzesco “Classe A", “Classe Z" e “Classe F” & ad accumulazione dei proventi.
Il Fondo Anima Sforzesco “Classe AD"” e “Classe ZD" & a distribuzione dei proventi (Periodo di riferimento:
1° gennaio - 31 dicembre) con opzione del reinvestimento in quote.

Il Partecipante che abbia disposto I'immissione delle quote nel certificato cumulativo rappresentativo di una
pluralita di quote appartenenti a piu Partecipanti ha facolta di richiedere, in sede di sottoscrizione o
successivamente, il reinvestimento dei proventi di sua spettanza in quote del Fondo, in esenzione di spese.

La SGR distribuisce una cedola fino al 100% dei proventi conseguiti nel Periodo di riferimento in misura
almeno pari allo 0,5% e non superiore all'1,5% del valore unitario della quota calcolato il primo giorno
lavorativo del periodo medesimo.

Qualora limporto da distribuire sia superiore al risultato effettivo della gestione del Fondo (variazione del
valore della quota rettificata dell’eventuale provento unitario distribuito nel corso del Periodo di
riferimento), la distribuzione rappresentera un rimborso parziale del valore delle quote.

La SGR ha facolta di non procedere ad alcuna distribuzione, tenuto conto delllandamento del valore delle
quote e della situazione di mercato.

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione degli
amministratori all'interno della Relazione annuale.

e) Tecniche di efficiente gestione del portafoglio
Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di prestito titoli. Con tali
operazioni, il Fondo trasferisce la proprieta di titoli dallo stesso detenuti ad un soggetto terzo (cosiddetto
prestatario o controparte), in cambio di un compenso. Il prestatario si impegna inoltre a ritrasferire al
Fondo titoli della stessa specie alla scadenza del prestito.

Nell'effettuazione delle attivita connesse al prestito titoli, la SGR si avvale dei servizi di un intermediario
appositamente incaricato (cosiddetto “Agente di Prestito Titoli”), che & una Societa appartenente al
medesimo Gruppo della SGR.

Il Fondo pud effettuare operazioni di prestito titoli al fine di generare reddito aggiuntivo per il Fondo,
nell'ambito delle tecniche di gestione efficiente di portafoglio.

In relazione a tale operativita, il Fondo € soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti del
prestatario (rischio controparte), ovvero al rischio che lo stesso non sia in grado di adempiere ai propri
impegni contrattuali, ivi incluso I'obbligo di restituzione di titoli della stessa specie alla scadenza del
prestito. Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a garanzia, secondo
quanto successivamente indicato.

Il Fondo € inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all'operativita in
oggetto, ai rischi di liquidita connessi alla impossibilita di vendere i titoli oggetto di prestito fino alla
riconsegna degli stessi, ai rischi legali connessi alla inadeguata formalizzazione dei rapporti contrattuali con
le controparti e con I'’Agente di Prestito Titoli.

Il rischio di liquidita connesso all'operativita in prestito titoli & mitigato dal diritto del Fondo, previsto
contrattualmente, di richiamare i titoli oggetto di prestito in ogni momento.

Il ricorso a soggetti appartenenti al medesimo Gruppo della SGR pud comportare una minor mitigazione dei
potenziali rischi operativi insiti nell'operativita e di inefficiente gestione di costi e ricavi.
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L'operativita da prestito titoli comporta una redditivita aggiuntiva, che viene attribuita al Fondo, al netto del
compenso spettante all’Agente di Prestito Titoli, indicato nell'apposito paragrafo relativo agli oneri a carico
del Fondo.

Le operazioni di prestito titoli possono avere per oggetto azioni o obbligazioni, queste ultime di emittenti
governativi o societari.

La quota massima del NAV oggetto di prestito non puo superare il 30%. La quota prevista del NAV oggetto
di prestito non supera generalmente il 10%.

La scelta delle controparti e collocata in capo all’Agente di Prestito Titoli, il quale, in coordinamento con
eventuali delegati, individua intermediari finanziari di elevato standing, residenti in un Paese aderente
all’lOCSE, soggetto alla vigilanza di una pubblica autorita del Paese di residenza.

La redditivita offerta dal prestito costituisce un ulteriore criterio determinante ai fini della selezione della
controparte.

f) Garanzie connesse alle operazioni in strumenti finanziari derivati OTC e tecniche di gestione efficiente
del portafoglio
A fronte dell’'operativita in strumenti finanziari derivati OTC e in tecniche di gestione efficiente di
portafoglio, il Fondo raccoglie almeno le garanzie che, in termini di livello e qualita, siano sufficienti a
rispettare i limiti di rischio controparte previsti dalle disposizioni di vigilanza applicabili agli OICVM.

A fronte dell'operativita in strumenti finanziari derivati OTC, in aggiunta a quanto sopra, il Fondo raccoglie e
costituisce garanzie conformemente al Regolamento EU 231/2013 (cosiddetto EMIR).

Le attivita raccolte e costituite a titolo di garanzia a fronte di operativita in strumenti finanziari derivati OTC
sono esclusivamente in forma di liquidita denominata in Euro.

Le attivita raccolte a titolo di garanzia a fronte di operativita in prestito titoli sono in forma di liquidita o
titoli.

La liquidita deve essere in Euro o nella divisa nazionale dei seguenti Stati: Germania, Francia, Austria,
Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti
d’America e Canada. | titoli devono avere una scadenza massima di dieci anni ed essere emessi in Euro o
nella divisa nazionale, dai seguenti Stati: Germania, Francia, Austria, Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno
Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti d’America e Canada.

Per le garanzie raccolte o costituite in titoli € prevista l'applicazione di scarti di garanzia, differenziati per
emittente e fascia di scadenza, determinati tenuto conto della rispettiva rischiosita. Per le garanzie raccolte
in titoli € previsto un limite di concentrazione per emittente del 20% delle attivita nette del Fondo.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia e trasferita al Depositario in appositi conti intestati a ciascun Fondo.
| titoli raccolti a titolo di garanzia sono custoditi dal Depositario in appositi conti segregati, rubricati a nome
del Fondo.

Le garanzie raccolte o costituite in titoli sono sottoposte alla valutazione giornaliera sulla base del loro
prezzo di mercato. La gestione delle garanzie prevede la verifica giornaliera della relativa capienza.

Le garanzie raccolte, diverse dalla liquidita, non possono essere vendute, reinvestite o date in garanzia.
La liquidita raccolta a titolo di garanzia pud essere investita secondo le modalita e nei limiti previsti dalle
disposizioni di vigilanza previsti per gli OICVM. Al momento il Fondo non effettua il reinvestimento della
liquidita raccolta a titolo di garanzia, che permane quindi depositata presso il Depositario del Fondo.

Il Fondo é soggetto al rischio connesso al Depositario per le garanzie raccolte dal Fondo ed al rischio di
controparte per le garanzie costituite dal Fondo in eccesso rispetto al valore di mercato degli strumenti
finanziari derivati OTC. In caso di reinvestimento della liquidita raccolta a titolo di garanzia, il Fondo
e esposto al rischio di mercato, di credito, di liquidita ed operativo, connesso alle attivita nelle quali
effettuato l'investimento.
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Anima Sforzesco Plus

Fondo comune d'investimento mobiliare aperto di diritto italiano, rientrante nell’ambito di applicazione della

Dir

ettiva 2009/65/CE

Data di istituzione: 21 dicembre 2015

Codice ISIN al Portatore Classe A:  1T0005158909
Codice ISIN al Portatore Classe AD: IT0005158941
Codice ISIN al Portatore Classe F:  IT0005158925

11.Ti

a)

b)

pologia di gestione del Fondo

Tipologia di gestione del Fondo
Market fund

Valuta di denominazione
Euro

12.Parametro di riferimento (c.d. benchmark)

20% JP Morgan EMU (Gross Total Return - in Euro) ™
30% JP Morgan GBI Global (Gross Total Return - in Euro) @
20% ICE BofA Euro Large Cap Corporate (Gross Total Return - in Euro) @
15% ICE BofA Euro Treasury Bill (Gross Total Return - in Euro) @
10% MSCI EMU (Net Total Return - in Euro) ®
5% MSCI World (Net Total Return - in Euro) ©

m

()

(3)

(4)

(5)

(6)

Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'Indice non & incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'ESMA.

L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).

La quotazione dell'Indice é reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice JPMGEMLC) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
JEAGAEE(RIEUR)) e sul sito www.jpmorgan.com.

Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'Indice non ¢ incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dalllESMA.

L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).

La quotazione dell'indice e reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice JNUCGBIG) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
JGGIALC(RIEUR)) e sul sito www.jpmorgan.com.

Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'Indice non & incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dalllESMA.

L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).

La quotazione dell'Indice & reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice ERLO) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MLCPLCL(RIEUR)) e sul sito www.theice.com.

Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'Indice non & incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'ESMA.

L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).

La quotazione dell'Indice & reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice EGBO) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MLEGBLL(RIEUR)) e sul sito www.theice.com.

Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'Indice non & incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'ESMA.

L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).

La quotazione dell'Indice é reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice MSDEEMUN) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MSEMUIE(MSNR)) e sul sito www.msci.com.

Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'Indice non & incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dalllESMA.

L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).

La quotazione dell'Indice & reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice MSDEWIN) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MSWRLDE(MSNR)) e sul sito www.msci.com.

| pesi di ciascun Indice sono mantenuti costanti tramite ribilanciamento su base giornaliera.
Tutti gli Indici utilizzati sono “total return”, ossia includono il reinvestimento delle cedole e/o dei dividendi.
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13.Profilo di rischio-rendimento del Fondo

a)

b)

Grado di rischio connesso all'investimento nel Fondo
Rischio piu basso Rischio piu alto
da |
A L4

1294567

Il Fondo e stato classificato al livello 3 su 7, che corrisponde alla classe di rischio medio-bassa. Cio significa
che le perdite potenziali dovute alla performance futura del Fondo sono classificate nel livello medio-basso e
che & improbabile che le cattive condizioni di mercato influenzino la capacita di rimborsare il capitale
iniziale.

| dati storici utilizzati per calcolare I'Indicatore Sintetico potrebbero non costituire un‘indicazione
affidabile circa il futuro profilo di rischio dell’"OICVM.

La categoria di rischio-rendimento indicata potrebbe non rimanere invariata e quindi la classificazione
dell’OICVM potrebbe cambiare nel tempo.

L'appartenenza alla classe piu bassa non garantisce un investimento esente da rischi.

Grado di scostamento dal benchmark
Rilevante.

14.Politica d’'investimento e rischi specifici del Fondo

a)

Categoria del Fondo
Obbligazionari Misti.

b.1) Principali tipologie di strumenti finanziari* e valuta di denominazione

Investimento principale in strumenti finanziari di natura obbligazionaria e strumenti del mercato
monetario denominati in Euro e/o valuta estera. Investimento in strumenti finanziari di natura azionaria,
di emittenti a vario grado di capitalizzazione, senza alcun vincolo di rating nel limite del 20% del valore
complessivo netto del Fondo. Investimento residuale in OICR (OICVM e FIA, questi ultimi nel limite del 5%
del totale delle attivita), anche collegati. Tale misura pu0 variare nel corso del tempo, pertanto eventuali
variazioni strutturali della stessa comporteranno l'aggiornamento, ove previsto, della documentazione.
Investimento in depositi bancari in misura contenuta.

b.2) Aree geografiche/mercati di riferimento
Componente azionaria: Paesi sviluppati.
Componente obbligazionaria: Paesi sviluppati.

b.3) Categoria emittenti e/o settori industriali
Emittenti sovrani ed assimilabili, organismi sovranazionali nonché emittenti societari.

b.4) Specifici fattori di rischio
Titoli “strutturati”: possibile investimento residuale in titoli cosiddetti “strutturati” (inclusi ABS e MBS).
Rischio di cambio: la gestione dell’esposizione valutaria e di tipo attivo; esposizione al rischio di cambio
non superiore al 35% del totale delle attivita.
Duration: |la duration complessiva del Fondo (calcolata sugli strumenti finanziari di natura obbligazionaria,
il cui valore e rapportato al NAV del Fondo) sara tendenzialmente compresa tra un minimo di 4,5 anni e
un massimo di 6,5 anni.
Merito di credito: con riferimento alla componente obbligazionaria principalmente investimenti con merito
di credito adeguato e in misura contenuta investimenti con merito di credito inferiore ad adeguato o privi
di rating.
Paesi emergenti: investimento residuale.

b.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati
Il Fondo utilizza strumenti finanziari derivati sia per finalita di copertura dei rischi sia per finalita
diverse da quelle di copertura (tra cui arbitraggio).

La leva finanziaria tendenziale, realizzata mediante esposizioni di tipo tattico (e calcolata con il metodo
degli impegni) € indicativamente compresa tra 1 e 1,5. Tale utilizzo, sebbene possa comportare una

Rilevanza degli investimenti: in linea generale il termine “principale” qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del totale
dell'attivo del Fondo; il termine “prevalente” gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il termine “significativo” gli investimenti compresi
tra il 30% e il 50%; il termine “contenuto” gli investimenti compresi tra il 10% e il 30%; infine, il termine “residuale” gli investimenti inferiori in
controvalore al 10% del totale dell'attivo del Fondo. | termini di rilevanza suddetti sono da intendersi come indicativi delle strategie gestionali
del Fondo, posti i limiti definiti nel relativo Regolamento di gestione.
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temporanea amplificazione dei guadagni o delle perdite rispetto ai mercati di riferimento, non &
comunque finalizzato a produrre un incremento strutturale dell’esposizione del Fondo ai mercati di
riferimento (effetto leva) e non comporta I'esposizione a rischi ulteriori che possano alterare il profilo
di rischio-rendimento del Fondo.

b.6) Total Return Swap
Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d’'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di Total Return Swap.
Con tali operazioni, il Fondo paga (o riceve) un tasso di interesse fisso o variabile e riceve (o paga) il
rendimento delle attivita sottostanti, inclusivo di utili, plusvalenze e proventi, al netto di perdite e
minusvalenze. In tale modo il Fondo realizza una posizione sintetica lunga (o corta) sulle attivita
sottostanti.

Il Fondo ha la possibilita di ricorrere a tali operazioni sia con finalita di copertura, sia con finalita diverse
dalla copertura, compatibilmente con la politica d’investimento del Fondo. Fra queste ultime sono
comprese l'assunzione di posizioni lunghe o corte sul sottostante e I'implementazione di strategie di
arbitraggio su mercati, settori o singoli strumenti finanziari. In generale, i Total Return Swap possono
essere finalizzati a ridurre rischi o a realizzare posizioni di rischio in modo piu veloce e/o con minori costi
rispetto alla negoziazione diretta del sottostante.

La scelta delle controparti individua intermediari finanziari di elevato standing soggetti alla vigilanza
prudenziale di uno Stato membro dell’lUnione Europea o di un Paese appartenente al Gruppo dei 10
(G-10).

Le controparti sono selezionate sulla base di una serie di elementi, fra i quali: merito di credito,
esperienza e dimensione, processi operativi, servizi offerti.

Il Fondo é soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti della controparte dell'operazione di
Total Return Swap (rischio controparte), ossia al rischio che la stessa non sia in grado di adempiere ai
propri impegni contrattuali, in primis I'obbligo di pagare periodicamente al Fondo il saldo netto, se
positivo, fra i flussi che la controparte & tenuta a versare al Fondo e quelli che la stessa ha diritto di
ricevere dal Fondo.

Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a garanzia, secondo
gquanto successivamente indicato.

Il Fondo € inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all'operativita in
oggetto, ai rischi di liquidita connessi ai flussi periodici che il Fondo & tenuto a versare ed a ritardi nella
ricezione dei flussi periodici che il Fondo ha diritto di ricevere, ai rischi legali connessi alla inadeguata
formalizzazione dei rapporti contrattuali con le controparti.

Il rendimento viene interamente imputato al Fondo, al netto delle spese e delle commissioni dovute
all'intermediario.

Le attivita sottostanti delle operazioni di Total Return Swap possono essere sia titoli, sia indici finanziari.
La quota massima del NAV oggetto di Total Return Swap non puo superare il 100%. La quota prevista del
NAV oggetto di Total Return Swap non supera generalmente il 10%.

Le controparti non hanno alcuna discrezionalita sulla composizione o la gestione del portafoglio di
investimento del Fondo e sul sottostante degli strumenti finanziari derivati.

¢) Tecnica di gestione

Il Fondo & “gestito attivamente” con riferimento ad un benchmark, pertanto il gestore ha discrezionalita sulla
composizione del portafoglio, in funzione dell’'obiettivo e della politica d'investimento dichiarati.

Gli investimenti sono effettuati, per la parte obbligazionaria, sulla base di una analisi macroeconomica delle
principali variabili delle maggiori economie mondiali, con particolare attenzione alle politiche monetarie messe
in atto dalle Banche Centrali, nonché sulla base di un’analisi di bilancio e di credito delle principali societa
emittenti sui mercati obbligazionari (ad es.: ratios patrimoniali, livelli di indebitamento, differenziali di
rendimento rispetto ad attivita prive di rischio).

Per la parte azionaria gli investimenti sono effettuati sulla base di analisi macroeconomiche e industriali per la
determinazione dei pesi dei singoli Paesi e settori, analisi economico finanziarie per la selezione
principalmente di aziende che presentano un profilo di investimento interessante in relazione a parametri di
valutazione ritenuti significativi.

Saranno, inoltre, privilegiati titoli di societa che si contraddistinguono per un‘attenzione particolare nei
confronti dei criteri di tipo ambientale, sociali e di governance (c.d. “Environmental, Social and corporate
Governance factors” - ESG). A tal fine, la SGR si avvale di un modello proprietario per valutare il
posizionamento degli emittenti rispetto ai citati criteri ESG.

Saranno, infine, tendenzialmente esclusi gli investimenti diretti in strumenti finanziari di emittenti che

operano nei settori legati alla produzione di sigarette e di altri prodotti contenenti tabacco, nel settore della
produzione di armi nucleari, nonché nell'ambito della gestione di casind e case da gioco (la classificazione
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settoriale degli emittenti & effettuata sulla base dell'attivita commerciale prevalente rilevato dai principali info
provider).

Saranno, inoltre, tendenzialmente escluse societa i cui ricavi riconducibili all’'utilizzo, alla produzione o alla
commercializzazione di carbone termico superino una quota massima (rispetto ai ricavi totali) indicata
nell’allegato al Prospetto e nella disclosure ex art. 10 SFDR.

Il Fondo si qualifica come prodotto finanziario che promuove caratteristiche ambientali, sociali e di governo
societario (fattori ESG), ai sensi dell’articolo 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo e del
Consiglio del 27 novembre 2019. Inoltre, il Fondo potrebbe investire in attivita ecosostenibili ma tali
investimenti non sono di per sé decisivi per il perseguimento delle caratteristiche ambientali.

Con riferimento all’“Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all’articolo 8, paragrafi 1, 2
e 2 bis, del Regolamento (UE) 2019/2088 - Prodotti finanziari che promuovono caratteristiche ambientali e
sociali” nonché alla dichiarazione sui principali effetti negativi sui fattori di sostenibilita determinati dalle
attivita di investimento del Fondo si rinvia all'apposito Allegato al presente Prospetto.

d) Destinazione dei proventi
Il Fondo Anima Sforzesco Plus “Classe A" e “Classe F” € ad accumulazione dei proventi.
Il Fondo Anima Sforzesco Plus “Classe AD"” & a distribuzione dei proventi (Periodo di riferimento: 1° gennaio -
31 dicembre) con opzione del reinvestimento in quote.
Il Partecipante che abbia disposto I'immissione delle quote nel certificato cumulativo rappresentativo di una
pluralita di quote appartenenti a piu Partecipanti ha facolta di richiedere, in sede di sottoscrizione o
successivamente, il reinvestimento dei proventi di sua spettanza in quote del Fondo, in esenzione di spese.
La SGR distribuisce una cedola fino al 100% dei proventi conseguiti nel Periodo di riferimento in misura
almeno pari allo 0,5% e non superiore all’1,5% del valore unitario della quota calcolato il primo giorno
lavorativo del periodo medesimo.

Qualora l'importo da distribuire sia superiore al risultato effettivo della gestione del Fondo (variazione del
valore della quota rettificata dell’eventuale provento unitario distribuito nel corso del Periodo di riferimento),
la distribuzione rappresentera un rimborso parziale del valore delle quote. La SGR ha facolta di non procedere
ad alcuna distribuzione, tenuto conto dell'andamento del valore delle quote e della situazione di mercato.

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione degli
amministratori all'interno della Relazione annuale.

e) Tecniche di gestione efficiente del portafoglio
Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di prestito titoli. Con tali
operazioni, il Fondo trasferisce la proprieta di titoli dallo stesso detenuti ad un soggetto terzo (cosiddetto
prestatario o controparte), in cambio di un compenso. Il prestatario si impegna inoltre a ritrasferire al Fondo
titoli della stessa specie alla scadenza del prestito.

Nell'effettuazione delle attivita connesse al prestito titoli, la SGR si avvale dei servizi di un intermediario
appositamente incaricato (cosiddetto “Agente di Prestito Titoli”), che & una societa appartenente al medesimo
Gruppo della SGR.

Il Fondo pud effettuare operazioni di prestito titoli al fine di generare reddito aggiuntivo per il Fondo,
nell’ambito delle tecniche di gestione efficiente di portafoglio.

In relazione a tale operativita, il Fondo & soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti del
prestatario (rischio controparte), ovvero al rischio che lo stesso non sia in grado di adempiere ai propri
impegni contrattuali, ivi incluso I'obbligo di restituzione di titoli della stessa specie alla scadenza del prestito.
Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a garanzia, secondo quanto
successivamente indicato.

Il Fondo é inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all'operativita in
oggetto, ai rischi di liquidita connessi alla impossibilita di vendere i titoli oggetto di prestito fino alla
riconsegna degli stessi, ai rischi legali connessi alla inadeguata formalizzazione dei rapporti contrattuali con le
controparti e con I'’Agente di Prestito Titoli. Il rischio di liquidita connesso all’'operativita in prestito titoli &
mitigato dal diritto del Fondo, previsto contrattualmente, di richiamare i titoli oggetto di prestito in ogni
momento.

Il ricorso a soggetti appartenenti al medesimo Gruppo della SGR pud comportare una minor mitigazione dei
potenziali rischi operativi insiti nell'operativita e di inefficiente gestione di costi e ricavi.

L'operativita da prestito titoli comporta una redditivita aggiuntiva, che viene attribuita al Fondo, al netto del
compenso spettante all’/Agente di Prestito Titoli, indicato nell’apposito paragrafo relativo agli oneri a carico del
Fondo. Le operazioni di prestito titoli possono avere per oggetto azioni o obbligazioni, queste ultime di
emittenti governativi o societari.
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La quota massima del NAV oggetto di prestito non pud superare il 30%. La quota prevista del NAV oggetto di
prestito non supera generalmente il 15%.

La scelta delle controparti & collocata in capo all’Agente di Prestito Titoli, il quale, in coordinamento con
eventuali delegati, individua intermediari finanziari di elevato standing, residenti in un Paese aderente
all'lOCSE, soggetto alla vigilanza di una pubblica autorita del Paese di residenza.

La redditivita offerta dal prestito costituisce un ulteriore criterio determinante ai fini della selezione della
controparte.

Garanzie connesse alle operazioni in strumenti finanziari derivati OTC e tecniche di gestione efficiente
del portafoglio

A fronte dell’'operativita in strumenti finanziari derivati OTC e in tecniche di gestione efficiente di portafoglio, il
Fondo raccoglie almeno le garanzie che, in termini di livello e qualita, siano sufficienti a rispettare i limiti di
rischio controparte previsti dalle disposizioni di vigilanza applicabili agli OICVM.

A fronte dell'operativita in strumenti finanziari derivati OTC, in aggiunta a quanto sopra, il Fondo raccoglie e
costituisce garanzie conformemente al Regolamento EU 231/2013 (cosiddetto EMIR).

Le attivita raccolte e costituite a titolo di garanzia a fronte di operativita in strumenti finanziari derivati OTC
sono esclusivamente in forma di liquidita denominata in Euro.

Le attivita raccolte a titolo di garanzia a fronte di operativita in prestito titoli sono in forma di liquidita o titoli.
La liquidita deve essere in Euro o nella divisa nazionale dei seguenti Stati: Germania, Francia, Austria, Paesi
Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti
d’America e Canada.

| titoli devono avere una scadenza massima di dieci anni ed essere emessi in Euro o nella divisa nazionale, dai
seguenti Stati: Germania, Francia, Austria, Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia,
Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti d’America e Canada.

Per le garanzie raccolte o costituite in titoli & prevista l'applicazione di scarti di garanzia, differenziati per
emittente e fascia di scadenza, determinati tenuto conto della rispettiva rischiosita. Per le garanzie raccolte in
titoli & previsto un limite di concentrazione per emittente del 20% delle attivita nette del Fondo.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia e trasferita al Depositario in appositi conti intestati a ciascun Fondo. |
titoli raccolti a titolo di garanzia sono custoditi dal Depositario in appositi conti segregati, rubricati a nome del
Fondo.

Le garanzie raccolte o costituite in titoli sono sottoposte alla valutazione giornaliera sulla base del loro prezzo
di mercato. La gestione delle garanzie prevede la verifica giornaliera della relativa capienza.

Le garanzie raccolte, diverse dalla liquidita, non possono essere vendute, re-investite o date in garanzia.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia pud essere investita secondo le modalita e nei limiti previsti dalle
disposizioni di vigilanza previsti per gli OICVM. Al momento il Fondo non effettua il reinvestimento della
liquidita raccolta a titolo di garanzia, che permane quindi depositata presso il Depositario del Fondo.

Il Fondo é soggetto al rischio connesso al Depositario per le garanzie raccolte dal Fondo ed al rischio di
controparte per le garanzie costituite dal Fondo in eccesso rispetto al valore di mercato degli strumenti
finanziari derivati OTC. In caso di reinvestimento della liquidita raccolta a titolo di garanzia, il Fondo é esposto
al rischio di mercato, di credito, di liquidita ed operativo, connesso alle attivita nelle quali & effettuato
I'investimento.
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Fondo comune d'investimento mobiliare aperto di diritto italiano, rientrante nell’ambito di applicazione della
Direttiva 2009/65/CE (OICVM)

Data di istituzione: 26 maggio 2017

Codice ISIN al Portatore Classe A:  1T0005256216

Codice ISIN al Portatore Classe AD: IT0005257651

Codice ISIN al Portatore Classe R:  1T0005479834

Codice ISIN al Portatore Classe RD: IT0005479859

Codice ISIN al Portatore Classe F:  IT0005257610

Codice ISIN al Portatore ClasseY: 1T0005257636

11

Tipologia di gestione del Fondo

a) Tipologia di gestione del Fondo
Market fund

b) Valuta di denominazione
Euro

12.Parametro di riferimento (c.d. benchmark)

10% MSCI World (Net Total Return - in Euro)®

5% MSCI Emerging Markets (Net Total Return - in Euro)@
22,5% JP Morgan GBI Global (Gross Total Return - in Euro)®
20% JP Morgan EMU (Gross Total Return - in Euro)®
20% ICE BofA Euro Large Cap Corporate (Gross Total Return - in Euro)®
7,5% JP Morgan EMBI Global Diversified (Gross Total Return - Euro Hedged)®©
15% ICE BofA Euro Treasury Bill (Gross Total Return - in Euro)™

M Alla data dell’'ultimo aggiornamento del presente Prospetto I'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e
degli Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'lESMA.
L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).
La quotazione dell'Indice e reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice MSDEWIN) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MSWRLDE(MSNR)) e sul sito www.msci.com.

@ Alla data dell’'ultimo aggiornamento del presente Prospetto I'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e
degli Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'lESMA.
L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).
La quotazione dell'Indice e reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice MSDEEEMN) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MSEMKFE(MSNR)) e sul sito www.msci.com.

®  Alla data dell’'ultimo aggiornamento del presente Prospetto I'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e
degli Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'lESMA.
L'Indice puo essere utilizzato dall’OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).
La quotazione dell'Indice & reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice JNUCGBIG) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
JGGIALC(RIEUR)) e sul sito www.jpmorgan.com.

@ Alla data dell’'ultimo aggiornamento del presente Prospetto I'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e
degli Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'lESMA.
L'Indice puo essere utilizzato dall’OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell’8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).
La quotazione dell'Indice e reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice JPMGEMLC) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
JEAGAEE(RIEUR)) e sul sito www.jpmorgan.com.

©®  Alla data dell’'ultimo aggiornamento del presente Prospetto I'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e
degli Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'lESMA.
L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).
La quotazione dell'Indice e reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice ERLO) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MLCPLCL(RIEUR)) e sul sito www.theice.com.

©  Alla data dell’'ultimo aggiornamento del presente Prospetto I'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e
degli Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'lESMA.
L'Indice puo essere utilizzato dall’OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).
La quotazione dell'Indice é reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice JPGCHECP) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
JPMGCOC(RIHDEUR#S)) e sul sito www.jpmorgan.com.

™ Alla data dell’'ultimo aggiornamento del presente Prospetto I'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e
degli Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'lESMA.
L'Indice puo essere utilizzato dall’OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).
La quotazione dell'Indice e reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice EGBO) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MLEGBLL(RIEUR)) e sul sito www.theice.com.

| pesi di ciascun Indice sono mantenuti costanti tramite ribilanciamento su base giornaliera.
Tutti gli Indici utilizzati sono “total return”, ossia includono il reinvestimento delle cedole e/o dei dividendi.

Sistema Anima ¢ Prospetto - Parte I 133 di212



13.Profilo di rischio-rendimento del Fondo

a)

b)

Grado di rischio connesso all'investimento nel Fondo
Rischio piu basso Rischio piu alto
da |
A L4

1934567

Il Fondo é stato classificato al livello 2 su 7, che corrisponde alla classe di rischio bassa. Cio significa che le
perdite potenziali dovute alla performance futura del Fondo sono classificate nel livello basso e che & molto
improbabile che le cattive condizioni di mercato influenzino la capacita di rimborsare il capitale iniziale.

I dati storici utilizzati per calcolare I'Indicatore Sintetico potrebbero non costituire un‘indicazione
affidabile circa il futuro profilo di rischio dell’'OICVM.

La categoria di rischio-rendimento indicata potrebbe non rimanere invariata e quindi la classificazione
dell’OICVM potrebbe cambiare nel tempo.

Lappartenenza alla classe piu bassa non garantisce un investimento esente da rischi.

Grado di scostamento dal benchmark
Rilevante.

14.Politica d’'investimento e rischi specifici del Fondo

a)

134 di 212

Categoria del Fondo
Obbligazionari Misti.

b.1) Principali tipologie di strumenti finanziari * e valuta di denominazione
Investimento principale in strumenti finanziari di natura obbligazionaria e strumenti del mercato
monetario denominati in Euro e/o valuta estera.
Investimento in strumenti finanziari di natura azionaria, di emittenti a vario grado di capitalizzazione,
senza alcun vincolo di rating nel limite del 25% del valore complessivo netto del Fondo.
Il Fondo puo investire l'intero portafoglio in OICR (OICVM e FIA, questi ultimi nel limite del 5% del totale
delle attivita), di cui principalmente in OICR collegati. Tale misura puo variare nel corso del tempo,
pertanto eventuali variazioni strutturali della stessa comporteranno I'laggiornamento, ove previsto,
della documentazione.
Investimento in depositi bancari in misura contenuta.

b.2) Aree geografiche/mercati di riferimento
Componente azionaria: Paesi sviluppati.
Componente obbligazionaria: Paesi sviluppati.

b.3) Categoria emittenti e/o settori industriali
Emittenti sovrani ed assimilabili, organismi sovranazionali nonché emittenti societari.

b.4) Specifici fattori di rischio
Titoli “strutturati”: possibile investimento residuale in titoli cosiddetti “strutturati” (inclusi ABS e MBS).
Rischio di cambio: la gestione dell'esposizione valutaria € di tipo attivo; esposizione al rischio di cambio
non superiore al 45% del totale delle attivita.
Duration: la duration complessiva del Fondo (calcolata sugli strumenti finanziari di natura
obbligazionaria, il cui valore & rapportato al NAV del Fondo) sara tendenzialmente compresa tra un
minimo di 4 anni e un massimo di 6 anni.
Merito di credito: con riferimento alla componente obbligazionaria principalmente investimenti con merito
di credito adeguato e in misura contenuta investimenti con merito di credito inferiore ad adeguato o privi
di rating.
Paesi emergenti: investimento fino al 20%.

b.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati
Il Fondo utilizza strumenti finanziari derivati sia per finalita di copertura dei rischi sia per finalita
diverse da quelle di copertura (tra cui arbitraggio).
La leva finanziaria tendenziale, realizzata mediante esposizioni di tipo tattico (e calcolata con il metodo
degliimpegni) € indicativamente compresatra 1 e 1,1.

Rilevanza degli investimenti: in linea generale il termine “principale” qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del totale
dell'attivo del Fondo; il termine “prevalente” gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il termine “significativo” gli investimenti compresi
tra il 30% e il 50%; il termine “contenuto” gli investimenti compresi tra il 10% e il 30%; infine, il termine “residuale” gli investimenti inferiori in
controvalore al 10% del totale dell'attivo del Fondo. | termini di rilevanza suddetti sono da intendersi come indicativi delle strategie gestionali
del Fondo, posti i limiti definiti nel relativo Regolamento di gestione.
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Tale utilizzo, sebbene possa comportare una temporanea amplificazione dei guadagni o delle perdite
rispetto ai mercati di riferimento, non € comunque finalizzato a produrre un incremento strutturale
dell’esposizione del Fondo ai mercati di riferimento (effetto leva) e non comporta l'esposizione a rischi
ulteriori che possano alterare il profilo di rischio-rendimento del Fondo.

b.6) Total Return Swap
Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d’'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di Total Return Swap.
Con tali operazioni, il Fondo paga (o riceve) un tasso di interesse fisso o variabile e riceve (o paga) il
rendimento delle attivita sottostanti, inclusivo di utili, plusvalenze e proventi, al netto di perdite e
minusvalenze. In tale modo il Fondo realizza una posizione sintetica lunga (o corta) sulle attivita
sottostanti.

Il Fondo ha la possibilita di ricorrere a tali operazioni sia con finalita di copertura, sia con finalita diverse
dalla copertura, compatibilmente con la politica d’investimento del Fondo. Fra queste ultime sono
comprese l'assunzione di posizioni lunghe o corte sul sottostante e I'implementazione di strategie di
arbitraggio su mercati, settori o singoli strumenti finanziari.

In generale, i Total Return Swap possono essere finalizzati a ridurre rischi o a realizzare posizioni di
rischio in modo piu veloce e/o con minori costi rispetto alla negoziazione diretta del sottostante.

La scelta delle controparti individua intermediari finanziari di elevato standing soggetti alla vigilanza
prudenziale di uno Stato membro dell’'Unione Europea o di un Paese appartenente al Gruppo dei 10
(G-10). Le controparti sono selezionate sulla base di una serie di elementi, fra i quali: merito di credito,
esperienza e dimensione, processi operativi, servizi offerti.

Il Fondo é soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti della controparte dell'operazione di
Total Return Swap (rischio controparte), ossia al rischio che la stessa non sia in grado di adempiere ai
propri impegni contrattuali, in primis I'obbligo di pagare periodicamente al Fondo il saldo netto, se
positivo, fra i flussi che la controparte & tenuta a versare al Fondo e quelli che la stessa ha diritto di
ricevere dal Fondo.

Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a garanzia, secondo
guanto successivamente indicato.

Il Fondo ¢ inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all'operativita in
oggetto, ai rischi di liquidita connessi ai flussi periodici che il Fondo & tenuto a versare ed a ritardi nella
ricezione dei flussi periodici che il Fondo ha diritto di ricevere, ai rischi legali connessi alla inadeguata
formalizzazione dei rapporti contrattuali con le controparti.

Il rendimento viene interamente imputato al Fondo, al netto delle spese e delle commissioni dovute
all'intermediario. Le attivita sottostanti delle operazioni di Total Return Swap possono essere sia titoli, sia
indici finanziari.

La quota massima del NAV oggetto di Total Return Swap non pud superare il 100%. La quota prevista del
NAV oggetto di Total Return Swap non supera generalmente il 10%.

Le controparti non hanno alcuna discrezionalita sulla composizione o la gestione del portafoglio di
investimento del Fondo e sul sottostante degli strumenti finanziari derivati.

c) Tecnica di gestione
Il Fondo e “gestito attivamente” con riferimento ad un benchmark, pertanto il gestore ha discrezionalita sulla
composizione del portafoglio, in funzione dell'obiettivo e della politica d’'investimento dichiarati.

Gli investimenti sono effettuati, per la parte monetaria e obbligazionaria, sulla base di una analisi
macroeconomica delle principali variabili delle maggiori economie mondiali, con particolare attenzione alle
politiche monetarie messe in atto dalle Banche Centrali, nonché sulla base di un’analisi di bilancio e di
credito delle principali societa emittenti sui mercati obbligazionari (ad es.: ratios patrimoniali, livelli di
indebitamento, differenziali di rendimento rispetto ad attivita prive di rischio).

Per la parte azionaria gli investimenti sono effettuati sulla base di analisi macroeconomiche e industriali per
la determinazione dei pesi dei singoli Paesi e settori, analisi economico-finanziarie per la selezione
principalmente di aziende che presentano un profilo di investimento interessante in relazione a parametri
di valutazione ritenuti significativi.

Saranno, inoltre, privilegiati titoli di societa che si contraddistinguono per un‘attenzione particolare nei
confronti dei criteri di tipo ambientale, sociali e di governance (c.d. “Environmental, Social and corporate
Governance factors” - ESG). A tal fine, la SGR si avvale di un modello proprietario per valutare il
posizionamento degli emittenti rispetto ai citati criteri ESG.
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Saranno, infine, tendenzialmente esclusi gli investimenti diretti in strumenti finanziari di emittenti che
operano nei settori legati alla produzione di sigarette e di altri prodotti contenenti tabacco, nel settore della
produzione di armi nucleari, nonché nell'ambito della gestione di casind e case da gioco (la classificazione
settoriale degli emittenti € effettuata sulla base dell'attivita commerciale prevalente rilevato dai principali info
provider).

Saranno, inoltre, tendenzialmente escluse societa i cui ricavi riconducibili all'utilizzo, alla produzione o alla
commercializzazione di carbone termico superino una quota massima (rispetto ai ricavi totali) indicata
nell’allegato al Prospetto e nella disclosure ex art. 10 SFDR.

Il Fondo si qualifica come prodotto finanziario che promuove caratteristiche ambientali, sociali e di governo
societario (fattori ESG), ai sensi dell’articolo 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo e del
Consiglio del 27 novembre 2019. Inoltre, il Fondo potrebbe investire in attivita ecosostenibili ma tali
investimenti non sono di per sé decisivi per il perseguimento delle caratteristiche ambientali.

Con riferimento all'Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2
e 2 bis, del Regolamento (UE) 2019/2088 - Prodotti finanziari che promuovono caratteristiche ambientali e
sociali” nonché alla dichiarazione sui principali effetti negativi sui fattori di sostenibilita determinati dalle
attivita di investimento del Fondo si rinvia all'apposito Allegato al presente Prospetto.

d) Destinazione dei proventi
Il Fondo Anima Vespucci “Classe A", “Classe R”, “Classe F” e “Classe Y” & ad accumulazione dei proventi.
Il Fondo Anima Vespucci “Classe AD"” e “Classe RD" e a distribuzione dei proventi (Periodo di riferimento:
1° gennaio - 31 dicembre) con opzione del reinvestimento in quote.

Il Partecipante che abbia disposto I'immissione delle quote nel certificato cumulativo rappresentativo di una
pluralita di quote appartenenti a piu Partecipanti ha facolta di richiedere, in sede di sottoscrizione o
successivamente, il reinvestimento dei proventi di sua spettanza in quote del Fondo, in esenzione di spese.

La SGR distribuisce una cedola fino al 100% dei proventi conseguiti nel Periodo di riferimento in misura
almeno pari allo 0,5% e non superiore al 2,0%. Qualora I'importo da distribuire sia superiore al risultato
effettivo della gestione del Fondo (variazione del valore della quota rettificata dell’eventuale provento unitario
distribuito nel corso del Periodo di riferimento), la distribuzione rappresentera un rimborso parziale del valore
delle quote.

La SGR ha facolta di non procedere ad alcuna distribuzione, tenuto conto delllandamento del valore delle
quote e della situazione di mercato.

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione degli
amministratori all'interno della Relazione di gestione.

e) Tecniche di gestione efficiente del portafoglio
Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di prestito titoli. Con tali
operazioni, il Fondo trasferisce la proprieta di titoli dallo stesso detenuti ad un soggetto terzo (cosiddetto
prestatario o controparte), in cambio di un compenso. Il prestatario si impegna inoltre a ritrasferire al Fondo
titoli della stessa specie alla scadenza del prestito.

Nell'effettuazione delle attivita connesse al prestito titoli, la SGR si avvale dei servizi di un intermediario
appositamente incaricato (cosiddetto “Agente di Prestito Titoli”), che & una societa appartenente al medesimo
Gruppo della SGR.

Il Fondo pud effettuare operazioni di prestito titoli al fine di generare reddito aggiuntivo per il Fondo,
nelllambito delle tecniche di gestione efficiente di portafoglio.

In relazione a tale operativita, il Fondo € soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti del
prestatario (rischio controparte), ovvero al rischio che lo stesso non sia in grado di adempiere ai propri
impegni contrattuali, ivi incluso I'obbligo di restituzione di titoli della stessa specie alla scadenza del prestito.
Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a garanzia, secondo quanto
successivamente indicato.

Il Fondo ¢ inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all'operativita in
oggetto, ai rischi di liquidita connessi alla impossibilita di vendere i titoli oggetto di prestito fino alla
riconsegna degli stessi, ai rischi legali connessi alla inadeguata formalizzazione dei rapporti contrattuali con le
controparti e con I'’Agente di Prestito Titoli.
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Il rischio di liquidita connesso all'operativita in prestito titoli & mitigato dal diritto del Fondo, previsto
contrattualmente, di richiamare i titoli oggetto di prestito in ogni momento. Il ricorso a soggetti appartenenti
al medesimo Gruppo della SGR pud comportare una minor mitigazione dei potenziali rischi operativi insiti
nell’operativita e di inefficiente gestione di costi e ricavi.

L'operativita da prestito titoli comporta una redditivita aggiuntiva, che viene attribuita al Fondo, al netto del
compenso spettante all’Agente di Prestito Titoli, indicato nell’apposito paragrafo relativo agli oneri a carico del
Fondo.

Le operazioni di prestito titoli possono avere per oggetto azioni o obbligazioni, queste ultime di emittenti
governativi o societari.

La quota massima del NAV oggetto di prestito non pud superare il 30%. La quota prevista del NAV oggetto di
prestito non supera generalmente il 15%.

La scelta delle controparti & collocata in capo all’Agente di Prestito Titoli, il quale, in coordinamento con
eventuali delegati, individua intermediari finanziari di elevato standing, residenti in un Paese aderente
all'OCSE, soggetto alla vigilanza di una pubblica autorita del Paese di residenza.

La redditivita offerta dal prestito costituisce un ulteriore criterio determinante ai fini della selezione della
controparte.

f) Garanzie connesse alle operazioni in strumenti finanziari derivati OTC e tecniche di gestione efficiente
del portafoglio
A fronte dell’'operativita in strumenti finanziari derivati OTC e in tecniche di gestione efficiente di portafoglio, il
Fondo raccoglie almeno le garanzie che, in termini di livello e qualita, siano sufficienti a rispettare i limiti di
rischio controparte previsti dalle disposizioni di vigilanza applicabili agli OICVM.

A fronte dell'operativita in strumenti finanziari derivati OTC, in aggiunta a quanto sopra, il Fondo raccoglie e
costituisce garanzie conformemente al Regolamento EU 231/2013 (cosiddetto EMIR).

Le attivita raccolte e costituite a titolo di garanzia a fronte di operativita in strumenti finanziari derivati OTC
sono esclusivamente in forma di liquidita denominata in Euro.

Le attivita raccolte a titolo di garanzia a fronte di operativita in prestito titoli sono in forma di liquidita o titoli.
La liquidita deve essere in Euro o nella divisa nazionale dei seguenti Stati: Germania, Francia, Austria, Paesi
Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti
d’America e Canada.

| titoli devono avere una scadenza massima di dieci anni ed essere emessi in Euro o nella divisa nazionale, dai
seguenti Stati: Germania, Francia, Austria, Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia,
Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti d’America e Canada.

Per le garanzie raccolte o costituite in titoli &€ prevista l'applicazione di scarti di garanzia, differenziati per
emittente e fascia di scadenza, determinati tenuto conto della rispettiva rischiosita. Per le garanzie raccolte in
titoli & previsto un limite di concentrazione per emittente del 20% delle attivita nette del Fondo.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia e trasferita al Depositario in appositi conti intestati a ciascun Fondo. |
titoli raccolti a titolo di garanzia sono custoditi dal Depositario in appositi conti segregati, rubricati a nome del
Fondo.

Le garanzie raccolte o costituite in titoli sono sottoposte alla valutazione giornaliera sulla base del loro prezzo
di mercato.

La gestione delle garanzie prevede la verifica giornaliera della relativa capienza.

Le garanzie raccolte, diverse dalla liquidita, non possono essere vendute, re-investite o date in garanzia.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia pud essere investita secondo le modalita e nei limiti previsti dalle
disposizioni di vigilanza previsti per gli OICVM. Al momento il Fondo non effettua il reinvestimento della
liquidita raccolta a titolo di garanzia, che permane quindi depositata presso il Depositario del Fondo.

Il Fondo é soggetto al rischio connesso al Depositario per le garanzie raccolte dal Fondo ed al rischio di
controparte per le garanzie costituite dal Fondo in eccesso rispetto al valore di mercato degli strumenti
finanziari derivati OTC. In caso di reinvestimento della liquidita raccolta a titolo di garanzia, il Fondo é esposto
al rischio di mercato, di credito, di liquidita ed operativo, connesso alle attivita nelle quali & effettuato
I'investimento.
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Anima Magellano

Fondo comune d'investimento mobiliare aperto di diritto italiano, rientrante nell’ambito di applicazione della
Direttiva 2009/65/CE

Data di istituzione: 26 maggio 2017

Codice ISIN al Portatore Classe A:  1T0005256158

Codice ISIN al Portatore Classe AD: 1IT0005256190

Codice ISIN al Portatore Classe R:  1T0005479792

Codice ISIN al Portatore Classe RD: 1T0005479818

Codice ISIN al Portatore Classe F:  IT0005256174

11.Tipologia di gestione del Fondo

a) Tipologia di gestione del Fondo
Market fund

b) Valuta di denominazione
Euro

12.Parametro di riferimento (c.d. benchmark)

42,5% MSCI World (Net Total Return - in Euro) ®
7,5%MSCl Emerging Markets (Net Total Return - in Euro) @
10,0% JP Morgan EMU (Gross Total Return - in Euro) @
12,5%)P Morgan GBI Global (Gross Total Return - in Euro) @
10,0% ICE BofA Euro Large Cap Corporate (Gross Total Return - in Euro) ©
7,5%)P Morgan EMBI Global Diversified (Gross Total Return - Euro Hedged) ©
10,0% ICE BofA Euro Treasury Bill (Gross Total Return - in Euro)

™ Alla data dell’'ultimo aggiornamento del presente Prospetto I'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e
degli Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'ESMA.
L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).
La quotazione dell'Indice e reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice MSDEWIN) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MSWRLDE(MSNR)) e sul sito www.msci.com.

@ Alla data dell’'ultimo aggiornamento del presente Prospetto I'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e
degli Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'ESMA.
L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).
La quotazione dell'Indice & reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice MSDEEEMN) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MSEMKFE(MSNR)) e sul sito www.msci.com.

) Alla data dell’'ultimo aggiornamento del presente Prospetto I'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e
degli Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'ESMA.
L'Indice puo essere utilizzato dall’OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell’8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).
La quotazione dell'Indice é reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice JPMGEMLC) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
JEAGAEE(RIEUR)) e sul sito www.jpmorgan.com.

@ Alla data dell’'ultimo aggiornamento del presente Prospetto I'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e
degli Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'ESMA.
L'Indice puo essere utilizzato dall’OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell’8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).
La quotazione dell'Indice & reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice JNUCGBIG) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
JGGIALC(RIEUR)) e sul sito www.jpmorgan.com.

© Alla data dell’'ultimo aggiornamento del presente Prospetto I'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e
degli Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'ESMA.
L'Indice puo essere utilizzato dall’OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell’8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).
La quotazione dell’Indice e reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice ERLO) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MLCPLCL(RIEUR)) e sul sito www.theice.com.

©  Alla data dell’'ultimo aggiornamento del presente Prospetto I'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e
degli Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'ESMA.
L'Indice puo essere utilizzato dall’OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell’8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).
La quotazione dell'Indice & reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice JPGCHECP) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
JPMGCOC(RIHDEUR#S)) e sul sito www.jpmorgan.com.

™ Alla data dell’'ultimo aggiornamento del presente Prospetto I'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e
degli Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'ESMA.
L'Indice puo essere utilizzato dall’OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell’8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).
La quotazione dell'Indice e reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice EGBO0) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MLEGBLL(RIEUR)) e sul sito www.theice.com.

| pesi di ciascun Indice sono mantenuti costanti tramite ribilanciamento su base giornaliera.
Tutti gli Indici utilizzati sono “total return”, ossia includono il reinvestimento delle cedole e/o dei dividendi.
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13.Profilo di rischio-rendimento del Fondo

a)

b)

Grado di rischio connesso all'investimento nel Fondo
Rischio piu basso Rischio piu alto
da |
A L4

1294567

Il Fondo é stato classificato al livello 3 su 7, che corrisponde alla classe di rischio medio-bassa. Cio significa che
le perdite potenziali dovute alla performance futura del Fondo sono classificate nel livello medio-basso e che
improbabile che le cattive condizioni di mercato influenzino la capacita di rimborsare il capitale iniziale.

I dati storici utilizzati per calcolare I'Indicatore Sintetico potrebbero non costituire un‘indicazione
affidabile circa il futuro profilo di rischio dell’'OICVM.

La categoria di rischio-rendimento indicata potrebbe non rimanere invariata e quindi la classificazione
dell’OICVM potrebbe cambiare nel tempo.

Lappartenenza alla classe piu bassa non garantisce un investimento esente da rischi.

Grado di scostamento dal benchmark
Significativo.

14.Politica d’'investimento e rischi specifici del Fondo

a)

Categoria del Fondo
Bilanciati.

b.1) Principali tipologie di strumenti finanziari* e valuta di denominazione
Investimento principale in strumenti finanziari di natura obbligazionaria denominati in Euro e/o in
valuta estera. Investimento fino al 60% in strumenti finanziari di natura azionaria.
Il Fondo puo investire l'intero portafoglio in OICR (OICVM e FIA, questi ultimi nel limite del 5% del totale
delle attivita), di cui principalmente in OICR collegati. Tale misura puo variare nel corso del tempo,
pertanto eventuali variazioni strutturali della stessa comporteranno I'laggiornamento, ove previsto,
della documentazione.
Investimento in depositi bancari in misura contenuta.

b.2) Aree geografiche/mercati di riferimento
Componente obbligazionaria: Paesi sviluppati.
Componente azionaria: Paesi sviluppati.

b.3) Categorie di emittenti e/o settori industriali
Emittenti sovrani ed assimilabili, organismi sovranazionali nonché emittenti societari.

b.4) Specifici fattori di rischio
Titoli “strutturati”: possibile investimento residuale in titoli cosiddetti “strutturati” (inclusi ABS e MBS).
Rischio di cambio: la gestione dell’esposizione valutaria € di tipo attivo; esposizione al rischio di cambio
non superiore al 70% del valore complessivo netto del Fondo.
Duration: la duration complessiva del Fondo (calcolata sugli strumenti finanziari di natura
obbligazionaria, il cui valore e rapportato al NAV del Fondo) sara tendenzialmente compresa tra un
minimo di 2 anni e un massimo di 4 anni.
Merito di credito: con riferimento alla componente obbligazionaria principalmente investimenti con
merito di credito adeguato e in misura contenuta investimenti con merito di credito inferiore ad
adeguato o privi di rating.
Paesi emergenti: investimento fino al 25%.

b.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati
Il Fondo utilizza strumenti finanziari derivati sia per finalita di copertura dei rischi sia per finalita diverse
da quelle di copertura (tra cui arbitraggio). La leva finanziaria tendenziale, realizzata mediante
esposizioni di tipo tattico (e calcolata con il metodo degli impegni) € indicativamente compresa tra 1 e
1,1. Tale utilizzo, sebbene possa comportare una temporanea amplificazione dei guadagni o delle
perdite rispetto ai mercati di riferimento, non &€ comunque finalizzato a produrre un incremento
strutturale dell’esposizione del Fondo ai mercati di riferimento (effetto leva) e non comporta

I'esposizione a rischi ulteriori che possano alterare il profilo di rischio-rendimento del Fondo.

Rilevanza degli investimenti: in linea generale il termine “principale” qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del totale
dell'attivo del Fondo; il termine “prevalente” gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il termine “significativo” gli investimenti compresi
tra il 30% e il 50%; il termine “contenuto” gli investimenti compresi tra il 10% e il 30%; infine, il termine “residuale” gli investimenti inferiori in
controvalore al 10% del totale dell'attivo del Fondo. | termini di rilevanza suddetti sono da intendersi come indicativi delle strategie gestionali
del Fondo, posti i limiti definiti nel relativo Regolamento di gestione.
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b.6) Total Return Swap
Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di Total Return Swap.
Con tali operazioni, il Fondo paga (o riceve) un tasso di interesse fisso o variabile e riceve (o paga) il
rendimento delle attivita sottostanti, inclusivo di utili, plusvalenze e proventi, al netto di perdite e
minusvalenze. In tale modo il Fondo realizza una posizione sintetica lunga (o corta) sulle attivita
sottostanti.

Il Fondo ha la possibilita di ricorrere a tali operazioni sia con finalita di copertura, sia con finalita
diverse dalla copertura, compatibilmente con la politica d’investimento del Fondo. Fra queste ultime
sono comprese l'assunzione di posizioni lunghe o corte sul sottostante e I'implementazione di strategie
di arbitraggio su mercati, settori o singoli strumenti finanziari. In generale, i Total Return Swap possono
essere finalizzati a ridurre rischi o a realizzare posizioni di rischio in modo piu veloce e/o con minori
costi rispetto alla negoziazione diretta del sottostante.

La scelta delle controparti individua intermediari finanziari di elevato standing soggetti alla vigilanza
prudenziale di uno Stato membro dell’lUnione Europea o di un Paese appartenente al Gruppo dei 10
(G-10). Le controparti sono selezionate sulla base di una serie di elementi, fra i quali: merito di credito,
esperienza e dimensione, processi operativi, servizi offerti.

Il Fondo & soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti della controparte dell'operazione di
Total Return Swap (rischio controparte), ossia al rischio che la stessa non sia in grado di adempiere ai
propri impegni contrattuali, in primis I'obbligo di pagare periodicamente al Fondo il saldo netto, se
positivo, fra i flussi che la controparte & tenuta a versare al Fondo e quelli che la stessa ha diritto di
ricevere dal Fondo.

Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a garanzia, secondo
quanto successivamente indicato.

Il Fondo e inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all'operativita
in oggetto, ai rischi di liquidita connessi ai flussi periodici che il Fondo & tenuto a versare ed a ritardi
nella ricezione dei flussi periodici che il Fondo ha diritto di ricevere, ai rischi legali connessi alla
inadeguata formalizzazione dei rapporti contrattuali con le controparti.

Il rendimento viene interamente imputato al Fondo, al netto delle spese e delle commissioni dovute
all'intermediario.

Le attivita sottostanti delle operazioni di Total Return Swap possono essere sia titoli, sia indici
finanziari.

La quota massima del NAV oggetto di Total Return Swap non puo superare il 100%. La quota prevista
del NAV oggetto di Total Return Swap non supera generalmente il 10%.

Le controparti non hanno alcuna discrezionalita sulla composizione o la gestione del portafoglio di
investimento del Fondo e sul sottostante degli strumenti finanziari derivati.

¢) Tecnica di gestione
Il Fondo e “gestito attivamente” con riferimento ad un benchmark, pertanto il gestore ha discrezionalita sulla
composizione del portafoglio, in funzione dell'obiettivo e della politica d'investimento dichiarati.

Gli investimenti sono effettuati, per la parte monetaria e obbligazionaria, sulla base di una analisi
macroeconomica delle principali variabili delle maggiori economie mondiali, con particolare attenzione alle
politiche monetarie messe in atto dalle Banche Centrali, nonché sulla base di un’analisi di bilancio e di
credito delle principali societa emittenti sui mercati obbligazionari (ad es.: ratios patrimoniali, livelli di
indebitamento, differenziali di rendimento rispetto ad attivita prive di rischio).

Per la parte azionaria gli investimenti sono effettuati sulla base di analisi macroeconomiche e industriali per
la determinazione dei pesi dei singoli Paesi e settori, analisi economico-finanziarie per la selezione
principalmente di aziende che presentano un profilo di investimento interessante in relazione a parametri
di valutazione ritenuti significativi.

Saranno, inoltre, privilegiati titoli di societa che si contraddistinguono per un’attenzione particolare nei
confronti dei criteri di tipo ambientale, sociali e di governance (c.d. “Environmental, Social and corporate
Governance factors” - ESG). A tal fine, la SGR si avvale di un modello proprietario per valutare il
posizionamento degli emittenti rispetto ai citati criteri ESG.

Saranno, infine, tendenzialmente esclusi gli investimenti diretti in strumenti finanziari di emittenti che
operano nei settori legati alla produzione di sigarette e di altri prodotti contenenti tabacco, nel settore della
produzione di armi nucleari, nonché nell'ambito della gestione di casind e case da gioco (la classificazione
settoriale degli emittenti & effettuata sulla base dell'attivita commerciale prevalente rilevato dai principali info
provider).

140 di 212 Sistema Anima ¢ Prospetto - Parte I



Saranno, inoltre, tendenzialmente escluse societa i cui ricavi riconducibili all'utilizzo, alla produzione o alla
commercializzazione di carbone termico superino una quota massima (rispetto ai ricavi totali) indicata
nell’allegato al Prospetto e nella disclosure ex art. 10 SFDR.

Il Fondo si qualifica come prodotto finanziario che promuove caratteristiche ambientali, sociali e di governo
societario (fattori ESG), ai sensi dell’articolo 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo e del
Consiglio del 27 novembre 2019. Inoltre, il Fondo potrebbe investire in attivita ecosostenibili ma tali
investimenti non sono di per sé decisivi per il perseguimento delle caratteristiche ambientali.

Con riferimento all'“Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2
e 2 bis, del Regolamento (UE) 2019/2088 - Prodotti finanziari che promuovono caratteristiche ambientali e
sociali” nonché alla dichiarazione sui principali effetti negativi sui fattori di sostenibilita determinati dalle
attivita di investimento del Fondo si rinvia all'apposito Allegato al presente Prospetto.

d) Destinazione dei proventi
Il Fondo Anima Magellano “Classe A", “Classe R” e “Classe F” & ad accumulazione dei proventi.
Il Fondo Anima Magellano “Classe AD"” e “Classe RD"” & a distribuzione dei proventi (Periodo di riferimento:
1° gennaio - 30 giugno, 1° luglio - 31 dicembre) con opzione del reinvestimento in quote. Il Partecipante che
abbia disposto I'immissione delle quote nel certificato cumulativo rappresentativo di una pluralita di quote
appartenenti a pit Partecipanti ha facolta di richiedere, in sede di sottoscrizione o successivamente, il
reinvestimento dei proventi di sua spettanza in quote del Fondo, in esenzione di spese.

La SGR distribuisce una cedola fino al 100% dei proventi conseguiti nel Periodo di riferimento in misura
almeno pari allo 0,5% e non superiore al 2,5% del valore unitario della quota calcolato il primo giorno
lavorativo del periodo medesimo. Qualora I'importo da distribuire sia superiore al risultato effettivo della
gestione del Fondo (variazione del valore della quota rettificata dell'eventuale provento unitario distribuito nel
corso del Periodo di riferimento), la distribuzione rappresentera un rimborso parziale del valore delle quote.
La SGR ha facolta di non procedere ad alcuna distribuzione, tenuto conto dell'landamento del valore delle
quote e della situazione di mercato.

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione degli
amministratori all'interno della Relazione di gestione.

e) Tecniche di efficiente gestione del portafoglio
Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di prestito titoli. Con tali
operazioni, il Fondo trasferisce la proprieta di titoli dallo stesso detenuti ad un soggetto terzo (cosiddetto
prestatario o controparte), in cambio di un compenso. Il prestatario si impegna inoltre a ritrasferire al Fondo
titoli della stessa specie alla scadenza del prestito.
Nell'effettuazione delle attivita connesse al prestito titoli, la SGR si avvale dei servizi di un intermediario
appositamente incaricato (cosiddetto “Agente di Prestito Titoli”), che & una societa appartenente al medesimo
Gruppo della SGR. Il Fondo puo effettuare operazioni di prestito titoli al fine di generare reddito aggiuntivo
per il Fondo, nell'ambito delle tecniche di gestione efficiente di portafoglio.
In relazione a tale operativita, il Fondo & soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti del
prestatario (rischio controparte), ovvero al rischio che lo stesso non sia in grado di adempiere ai propri
impegni contrattuali, ivi incluso I'obbligo di restituzione di titoli della stessa specie alla scadenza del prestito.
Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a garanzia, secondo quanto
successivamente indicato.
Il Fondo ¢ inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all'operativita in
oggetto, ai rischi di liquidita connessi alla impossibilita di vendere i titoli oggetto di prestito fino alla
riconsegna degli stessi, ai rischi legali connessi alla inadeguata formalizzazione dei rapporti contrattuali con le
controparti e con I'’Agente di Prestito Titoli.

Il rischio di liquidita connesso all'operativita in prestito titoli & mitigato dal diritto del Fondo, previsto
contrattualmente, di richiamare i titoli oggetto di prestito in ogni momento.

Il ricorso a soggetti appartenenti al medesimo Gruppo della SGR pud comportare una minor mitigazione dei
potenziali rischi operativi insiti nell'operativita e di inefficiente gestione di costi e ricavi.

L'operativita da prestito titoli comporta una redditivita aggiuntiva, che viene attribuita al Fondo, al netto del
compenso spettante all’/Agente di Prestito Titoli, indicato nell’apposito paragrafo relativo agli oneri a carico del
Fondo.

Le operazioni di prestito titoli possono avere per oggetto azioni o obbligazioni, queste ultime di emittenti
governativi o societari.

La quota massima del NAV oggetto di prestito non pud superare il 30%. La quota prevista del NAV oggetto di
prestito non supera generalmente il 15%.
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La scelta delle controparti € collocata in capo all’Agente di Prestito Titoli, il quale, in coordinamento con
eventuali delegati, individua intermediari finanziari di elevato standing, residenti in un Paese aderente
all'lOCSE, soggetto alla vigilanza di una pubblica autorita del Paese di residenza.

La redditivita offerta dal prestito costituisce un ulteriore criterio determinante ai fini della selezione della
controparte.

Garanzie connesse alle operazioni instrumenti finanziari derivati OTC e tecniche di gestione efficiente
del portafoglio

A fronte dell’'operativita in strumenti finanziari derivati OTC e in tecniche di gestione efficiente di
portafoglio, il Fondo raccoglie almeno le garanzie che, in termini di livello e qualita, siano sufficienti a
rispettare i limiti di rischio controparte previsti dalle disposizioni di vigilanza applicabili agli OICVM.

A fronte dell'operativita in strumenti finanziari derivati OTC, in aggiunta a quanto sopra, il Fondo raccoglie e
costituisce garanzie conformemente al Regolamento EU 231/2013 (cosiddetto EMIR).

Le attivita raccolte e costituite a titolo di garanzia a fronte di operativita in strumenti finanziari derivati OTC
sono esclusivamente in forma di liquidita denominata in Euro.

Le attivita raccolte a titolo di garanzia a fronte di operativita in prestito titoli sono in forma di liquidita o
titoli.

La liquidita deve essere in Euro o nella divisa nazionale dei seguenti Stati: Germania, Francia, Austria,
Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti
d’America e Canada.

| titoli devono avere una scadenza massima di dieci anni ed essere emessi in Euro o nella divisa nazionale,
dai seguenti Stati: Germania, Francia, Austria, Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia,
Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti d’America e Canada.

Per le garanzie raccolte o costituite in titoli &€ prevista l'applicazione di scarti di garanzia, differenziati per
emittente e fascia di scadenza, determinati tenuto conto della rispettiva rischiosita. Per le garanzie raccolte
in titoli & previsto un limite di concentrazione per emittente del 20% delle attivita nette del Fondo.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia e trasferita al Depositario in appositi conti intestati a ciascun Fondo.
I titoli raccolti a titolo di garanzia sono custoditi dal Depositario in appositi conti segregati, rubricati a nome
del Fondo.

Le garanzie raccolte o costituite in titoli sono sottoposte alla valutazione giornaliera sulla base del loro
prezzo di mercato. La gestione delle garanzie prevede la verifica giornaliera della relativa capienza.

Le garanzie raccolte, diverse dalla liquidita, non possono essere vendute, re-investite o date in garanzia.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia pud essere investita secondo le modalita e nei limiti previsti dalle
disposizioni di vigilanza previsti per gli OICVM. Al momento il Fondo non effettua il reinvestimento della
liquidita raccolta a titolo di garanzia, che permane quindi depositata presso il Depositario del Fondo.

Il Fondo é soggetto al rischio connesso al Depositario per le garanzie raccolte dal Fondo ed al rischio di
controparte per le garanzie costituite dal Fondo in eccesso rispetto al valore di mercato degli strumenti
finanziari derivati OTC. In caso di reinvestimento della liquidita raccolta a titolo di garanzia, il Fondo
e esposto al rischio di mercato, di credito, di liquidita ed operativo, connesso alle attivita nelle quali
effettuato l'investimento.
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Anima Visconteo

Fondo comune d'investimento mobiliare aperto di diritto italiano, rientrante nell’ambito di applicazione della
Direttiva 2009/65/CE

Data di istituzione: 15 gennaio 1985

Codice ISIN al Portatore Classe A: IT0000380706

Codice ISIN al Portatore Classe AD: IT0005086175

Codice ISIN al Portatore Classe Z: 1T0005479917

Codice ISIN al Portatore Classe ZD: 1T0005479933

Codice ISIN al Portatore Classe F:  1T0004896012

11.Tipologia di gestione del Fondo

a) Tipologia di gestione del Fondo

Market fund

b) Valuta di denominazione

Euro

12.Parametro di riferimento (c.d. benchmark)

30% MSCIEMU (Net Total Return - in Euro) ™

20% JP Morgan GBI Global (Gross Total Return - in Euro) @

20% JP Morgan EMU (Gross Total Return - in Euro) ©

15% ICE BofA Euro Large Cap Corporate (Gross Total Return - in Euro) @
15% ICE BofA Euro Treasury Bill (Gross Total Return - in Euro) ©

()

)

(3)

(4)

5)

Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'Indice di riferimento non & incluso nel registro degli
amministratori e degli Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dallESMA.

L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).

La quotazione dell'Indice é reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice MSDEEMUN) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MSEMUIE(MSNR)) e sul sito www.msci.com.

Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'ESMA.

L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).

La quotazione dell'Indice e reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice JNUCGBIG) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
JGGIALC(RIEUR)) e sul sito www.jpmorgan.com.

Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'ESMA.

L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).

La quotazione dell'indice é reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice JPMGEMLC) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
JEAGAEE(RIEUR)) e sul sito www.jpmorgan.com.

Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'Indice non € incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'ESMA.

L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).

La quotazione dell'Indice e reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice ERLO) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MLCPLCL(RIEUR)) e sul sito www.theice.com.

Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'Indice di riferimento non & incluso nel registro degli
amministratori e degli Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dallESMA.

L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).

La quotazione dell'Indice e reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice EGBO) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MLEGBLL(RIEUR)) e sul sito www.theice.com.

| pesi di ciascun Indice sono mantenuti costanti tramite ribilanciamento su base giornaliera.
Tutti gli Indici utilizzati sono “total return”, ossia includono il reinvestimento delle cedole e/o dei dividendi.
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13.Profilo di rischio-rendimento del Fondo

a)

b)

Grado di rischio connesso all'investimento nel Fondo

Rischio piu basso Rischio piu alto
d b

Al L4

1294567

Il Fondo é stato classificato al livello 3 su 7, che corrisponde alla classe di rischio medio-bassa. Cio significa che
le perdite potenziali dovute alla performance futura del Fondo sono classificate nel livello medio-basso e che
improbabile che le cattive condizioni di mercato influenzino la capacita di rimborsare il capitale iniziale.

I dati storici utilizzati per calcolare I'Indicatore Sintetico potrebbero non costituire un‘indicazione
affidabile circa il futuro profilo di rischio dell’'OICVM.

La categoria di rischio-rendimento indicata potrebbe non rimanere invariata e quindi la classificazione
dell’OICVM potrebbe cambiare nel tempo.

Lappartenenza alla classe piu bassa non garantisce un investimento esente da rischi.

Grado di scostamento dal benchmark
Significativo.

14.Politica d’'investimento e rischi specifici del Fondo

a)

Categoria del Fondo
Bilanciati Obbligazionari.

b.1) Principali tipologie di strumenti finanziari* e valuta di denominazione

Strumenti finanziari di natura obbligazionaria denominati in Euro e/o in valuta estera. Investimento fino
al 40% in strumenti finanziari di natura azionaria. Investimento residuale in strumenti finanziari non
quotati e/o quotandi e in Fondi chiusi quotati.

Investimento residuale in OICR (OICVM e FIA, questi ultimi nel limite del 5% del totale delle attivita), anche
collegati. Tale misura puo variare nel corso del tempo, pertanto eventuali variazioni strutturali della
stessa comporteranno l'aggiornamento, ove previsto, della documentazione. Investimento in depositi
bancari in misura contenuta.

b.2) Aree geografiche/mercati di riferimento
Area Euro.

b.3) Categoria emittenti e/o settori industriali
Emittenti sovrani ed assimilabili, organismi sovranazionali nonché emittenti societari.

b.4) Specifici fattori di rischio
Titoli “strutturati”: possibile investimento residuale in titoli cosiddetti “strutturati” (inclusi ABS e MBS).
Rischio di cambio: la gestione dell’esposizione valutaria € di tipo attivo; esposizione al rischio di cambio
non superiore al 30% del totale delle attivita.
Duration: |la duration complessiva del Fondo (calcolata sugli strumenti finanziari di natura obbligazionaria,
il cui valore é rapportato al NAV del Fondo) sara tendenzialmente compresa tra un minimo di 2,5 anni e
un massimo di 4,5 anni.
Merito di credito: con riferimento alla componente obbligazionaria principalmente investimenti con merito
di credito adeguato e in misura contenuta investimenti con merito di credito inferiore ad adeguato o privi
di rating.
Paesi emergenti: investimento residuale.

b.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati

Il Fondo utilizza strumenti finanziari derivati sia per finalita di copertura dei rischi sia per finalita
diverse da quelle di copertura (tra cui arbitraggio). La leva finanziaria tendenziale, realizzata mediante
esposizioni di tipo tattico (e calcolata con il metodo degli impegni) & indicativamente compresa tra 1 e
1,3. Tale utilizzo, sebbene possa comportare una temporanea amplificazione dei guadagni o delle
perdite rispetto ai mercati di riferimento, non &€ comunque finalizzato a produrre un incremento
strutturale dell’esposizione del Fondo ai mercati di riferimento (effetto leva) e non comporta
I'esposizione a rischi ulteriori che possano alterare il profilo di rischio-rendimento del Fondo.

Rilevanza degli investimenti: in linea generale il termine “principale” qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del totale
dell'attivo del Fondo; il termine “prevalente” gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il termine “significativo” gli investimenti compresi
tra il 30% e il 50%; il termine “contenuto” gli investimenti compresi tra il 10% e il 30%; infine, il termine “residuale” gli investimenti inferiori in
controvalore al 10% del totale dell'attivo del Fondo. | termini di rilevanza suddetti sono da intendersi come indicativi delle strategie gestionali
del Fondo, posti i limiti definiti nel relativo Regolamento di gestione.

144 di 212 Sistema Anima ¢ Prospetto - Parte I



b.6) Total Return Swap
Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d’investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di Total Return Swap.
Con tali operazioni, il Fondo paga (o riceve) un tasso di interesse fisso o variabile e riceve (o paga) il
rendimento delle attivita sottostanti, inclusivo di utili, plusvalenze e proventi, al netto di perdite e
minusvalenze. In tale modo il Fondo realizza una posizione sintetica lunga (o corta) sulle attivita
sottostanti.

Il Fondo ha la possibilita di ricorrere a tali operazioni sia con finalita di copertura, sia con finalita diverse
dalla copertura, compatibilmente con la politica d'investimento del Fondo. Fra queste ultime sono
comprese l'assunzione di posizioni lunghe o corte sul sottostante e I'implementazione di strategie di
arbitraggio su mercati, settori o singoli strumenti finanziari.

In generale, i Total Return Swap possono essere finalizzati a ridurre rischi o a realizzare posizioni di
rischio in modo piu veloce e/o con minori costi rispetto alla negoziazione diretta del sottostante.

La scelta delle controparti individua intermediari finanziari di elevato standing soggetti alla vigilanza
prudenziale di uno Stato membro dell’'Unione Europea o di un Paese appartenente al Gruppo dei 10
(G-10).

Le controparti sono selezionate sulla base di una serie di elementi, fra i quali: merito di credito,
esperienza e dimensione, processi operativi, servizi offerti.

Il Fondo é soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti della controparte dell'operazione di
Total Return Swap (rischio controparte), ossia al rischio che la stessa non sia in grado di adempiere ai
propri impegni contrattuali, in primis I'obbligo di pagare periodicamente al Fondo il saldo netto, se
positivo, fra i flussi che la controparte € tenuta a versare al Fondo e quelli che la stessa ha diritto di
ricevere dal Fondo.

Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a garanzia, secondo
quanto successivamente indicato.

Il Fondo e inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all'operativita in
oggetto, ai rischi di liquidita connessi ai flussi periodici che il Fondo & tenuto a versare ed a ritardi nella
ricezione dei flussi periodici che il Fondo ha diritto di ricevere, ai rischi legali connessi alla inadeguata
formalizzazione dei rapporti contrattuali con le controparti.

Il rendimento viene interamente imputato al Fondo, al netto delle spese e delle commissioni dovute
all'intermediario.

Le attivita sottostanti delle operazioni di Total Return Swap possono essere sia titoli, sia indici finanziari.
La quota massima del NAV oggetto di Total Return Swap non pud superare il 100%. La quota prevista del
NAV oggetto di Total Return Swap non supera generalmente il 10%.

Le controparti non hanno alcuna discrezionalita sulla composizione o la gestione del portafoglio di
investimento del Fondo e sul sottostante degli strumenti finanziari derivati.

¢) Tecnica di gestione
Il Fondo & “gestito attivamente” con riferimento ad un benchmark, pertanto il gestore ha discrezionalita sulla
composizione del portafoglio, in funzione dell'obiettivo e della politica d'investimento dichiarati.

Gli investimenti sono effettuati, per la parte monetaria e obbligazionaria, sulla base di una analisi
macroeconomica delle principali variabili delle maggiori economie mondiali, con particolare attenzione alle
politiche monetarie messe in atto dalle Banche Centrali, nonché sulla base di un‘analisi di bilancio e di credito
delle principali societa emittenti sui mercati obbligazionari (ad es.: ratios patrimoniali, livelli di indebitamento,
differenziali di rendimento rispetto ad attivita prive di rischio). Per la parte azionaria gli investimenti sono
effettuati sulla base di analisi macroeconomiche e industriali per la determinazione dei pesi dei singoli Paesi e
settori, analisi economico-finanziarie per la selezione principalmente di aziende che presentano un profilo di
investimento interessante in relazione a parametri di valutazione ritenuti significativi.

Saranno, inoltre, privilegiati titoli di societa che si contraddistinguono per un‘attenzione particolare nei
confronti dei criteri di tipo ambientale, sociali e di governance (c.d. “Environmental, Social and corporate
Governance factors” - ESG). A tal fine, la SGR si avvale di un modello proprietario per valutare il
posizionamento degli emittenti rispetto ai citati criteri ESG.

Saranno, infine, tendenzialmente esclusi gli investimenti diretti in strumenti finanziari di emittenti che
operano nei settori legati alla produzione di sigarette e di altri prodotti contenenti tabacco, nel settore della
produzione di armi nucleari, nonché nell'ambito della gestione di casind e case da gioco (la classificazione
settoriale degli emittenti & effettuata sulla base dell'attivita commerciale prevalente rilevato dai principali info
provider).
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Saranno, inoltre, tendenzialmente escluse societa i cui ricavi riconducibili all'utilizzo, alla produzione o alla
commercializzazione di carbone termico superino una quota massima (rispetto ai ricavi totali) indicata
nell’allegato al Prospetto e nella disclosure ex art. 10 SFDR.

Il Fondo si qualifica come prodotto finanziario che promuove caratteristiche ambientali, sociali e di governo
societario (fattori ESG), ai sensi dell'articolo 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo e del
Consiglio del 27 novembre 2019. Inoltre, il Fondo potrebbe investire in attivita ecosostenibili ma tali
investimenti non sono di per sé decisivi per il perseguimento delle caratteristiche ambientali.

Con riferimento all"“Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2
e 2 bis, del Regolamento (UE) 2019/2088 - Prodotti finanziari che promuovono caratteristiche ambientali e
sociali” nonché alla dichiarazione sui principali effetti negativi sui fattori di sostenibilita determinati dalle
attivita di investimento del Fondo si rinvia all'apposito Allegato al presente Prospetto.

d) Destinazione dei proventi
Il Fondo Anima Visconteo “Classe A", “Classe Z" e “Classe F” & ad accumulazione dei proventi.
Il Fondo Anima Visconteo “Classe AD” e “Classe ZD" & a distribuzione dei proventi (Periodo di riferimento:
1° gennaio - 30 giugno e 1° luglio - 31 dicembre) con opzione del reinvestimento in quote.

Il Partecipante che abbia disposto I'immissione delle quote nel certificato cumulativo rappresentativo di una
pluralita di quote appartenenti a piu Partecipanti ha facolta di richiedere, in sede di sottoscrizione o
successivamente, il reinvestimento dei proventi di sua spettanza in quote del Fondo, in esenzione di spese.

La SGR distribuisce una cedola fino al 100% dei proventi conseguiti nel Periodo di riferimento in misura
almeno pari allo 0,5% e non superiore al 2,0% del valore unitario della quota calcolato il primo giorno
lavorativo del periodo medesimo.

Qualora l'importo da distribuire sia superiore al risultato effettivo della gestione del Fondo (variazione del
valore della quota rettificata dell’eventuale provento unitario distribuito nel corso del Periodo di riferimento),
la distribuzione rappresentera un rimborso parziale del valore delle quote. La SGR ha facolta di non procedere
ad alcuna distribuzione, tenuto conto dell’landamento del valore delle quote e della situazione di mercato.

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione degli
amministratori all'interno della Relazione annuale.

e) Tecniche di efficiente gestione del portafoglio
Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di prestito titoli. Con tali
operazioni, il Fondo trasferisce la proprieta di titoli dallo stesso detenuti ad un soggetto terzo (cosiddetto
prestatario o controparte), in cambio di un compenso. Il prestatario si impegna inoltre a ritrasferire al Fondo
titoli della stessa specie alla scadenza del prestito.

Nell'effettuazione delle attivita connesse al prestito titoli, la SGR si avvale dei servizi di un intermediario
appositamente incaricato (cosiddetto “Agente di Prestito Titoli"), che & una Societa appartenente al medesimo
Gruppo della SGR.

Il Fondo pud effettuare operazioni di prestito titoli al fine di generare reddito aggiuntivo per il Fondo,
nell’ambito delle tecniche di gestione efficiente di portafoglio.

In relazione a tale operativita, il Fondo e soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti del
prestatario (rischio controparte), ovvero al rischio che lo stesso non sia in grado di adempiere ai propri
impegni contrattuali, ivi incluso I'obbligo di restituzione di titoli della stessa specie alla scadenza del
prestito. Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a garanzia, secondo
quanto successivamente indicato.

Il Fondo € inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all'operativita in
oggetto, ai rischi di liquidita connessi alla impossibilita di vendere i titoli oggetto di prestito fino alla
riconsegna degli stessi, ai rischi legali connessi alla inadeguata formalizzazione dei rapporti contrattuali con
le controparti e con I’Agente di Prestito Titoli.

Il rischio di liquidita connesso all'operativita in prestito titoli & mitigato dal diritto del Fondo, previsto
contrattualmente, di richiamare i titoli oggetto di prestito in ogni momento.

Il ricorso a soggetti appartenenti al medesimo Gruppo della SGR pud comportare una minor mitigazione dei
potenziali rischi operativi insiti nell'operativita e di inefficiente gestione di costi e ricavi.

L'operativita da prestito titoli comporta una redditivita aggiuntiva, che viene attribuita al Fondo, al netto del

compenso spettante all’Agente di Prestito Titoli, indicato nell'apposito paragrafo relativo agli oneri a carico
del Fondo.
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Le operazioni di prestito titoli possono avere per oggetto azioni o obbligazioni, queste ultime di emittenti
governativi o societari.

La quota massima del NAV oggetto di prestito non puo superare il 30%. La quota prevista del NAV oggetto
di prestito non supera generalmente il 15%.

La scelta delle controparti € collocata in capo all’Agente di Prestito Titoli, il quale, in coordinamento con
eventuali delegati, individua intermediari finanziari di elevato standing, residenti in un Paese aderente
all'OCSE, soggetto alla vigilanza di una pubblica autorita del Paese di residenza.

La redditivita offerta dal prestito costituisce un ulteriore criterio determinante ai fini della selezione della
controparte.

f) Garanzie connesse alle operazioni in strumenti finanziari derivati OTC e tecniche di gestione efficiente
del portafoglio
A fronte dell’'operativita in strumenti finanziari derivati OTC e in tecniche di gestione efficiente di
portafoglio, il Fondo raccoglie almeno le garanzie che, in termini di livello e qualita, siano sufficienti a
rispettare i limiti di rischio controparte previsti dalle disposizioni di vigilanza applicabili agli OICVM.

A fronte dell'operativita in strumenti finanziari derivati OTC, in aggiunta a quanto sopra, il Fondo raccoglie e
costituisce garanzie conformemente al Regolamento EU 231/2013 (cosiddetto EMIR).

Le attivita raccolte e costituite a titolo di garanzia a fronte di operativita in strumenti finanziari derivati OTC
sono esclusivamente in forma di liquidita denominata in Euro.

Le attivita raccolte a titolo di garanzia a fronte di operativita in prestito titoli sono in forma di liquidita o
titoli.

La liquidita deve essere in Euro o nella divisa nazionale dei seguenti Stati: Germania, Francia, Austria,
Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti
d’America e Canada.

| titoli devono avere una scadenza massima di dieci anni ed essere emessi in Euro o nella divisa nazionale,
dai seguenti Stati: Germania, Francia, Austria, Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia,
Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti d’America e Canada.

Per le garanzie raccolte o costituite in titoli & prevista l'applicazione di scarti di garanzia, differenziati per
emittente e fascia di scadenza, determinati tenuto conto della rispettiva rischiosita. Per le garanzie raccolte
in titoli € previsto un limite di concentrazione per emittente del 20% delle attivita nette del Fondo.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia e trasferita al Depositario in appositi conti intestati a ciascun Fondo.
| titoli raccolti a titolo di garanzia sono custoditi dal Depositario in appositi conti segregati, rubricati a nome
del Fondo.

Le garanzie raccolte o costituite in titoli sono sottoposte alla valutazione giornaliera sulla base del loro
prezzo di mercato. La gestione delle garanzie prevede la verifica giornaliera della relativa capienza.

Le garanzie raccolte, diverse dalla liquidita, non possono essere vendute, reinvestite o date in garanzia.
La liquidita raccolta a titolo di garanzia puo essere investita secondo le modalita e nei limiti previsti dalle
disposizioni di vigilanza previsti per gli OICVM. Al momento il Fondo non effettua il reinvestimento della
liquidita raccolta a titolo di garanzia, che permane quindi depositata presso il Depositario del Fondo.

Il Fondo é soggetto al rischio connesso al Depositario per le garanzie raccolte dal Fondo ed al rischio di
controparte per le garanzie costituite dal Fondo in eccesso rispetto al valore di mercato degli strumenti
finanziari derivati OTC. In caso di reinvestimento della liquidita raccolta a titolo di garanzia, il Fondo
é esposto al rischio di mercato, di credito, di liquidita ed operativo, connesso alle attivita nelle quali &
effettuato l'investimento.
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Anima Visconteo Plus

Fondo comune d'investimento mobiliare aperto di diritto italiano, rientrante nell’ambito di applicazione della
Direttiva 2009/65/CE

Data di istituzione: 21 dicembre 2015

Codice ISIN al Portatore Classe A:  1T0005158966

Codice ISIN al Portatore Classe AD: IT0005159006

Codice ISIN al Portatore Classe F:  IT0005158982

11.Tipologia di gestione del Fondo

a) Tipologia di gestione del Fondo
Market fund

b) Valuta di denominazione
Euro

12.Parametro di riferimento (c.d. benchmark)

15% JP Morgan EMU (Gross Total Return - in Euro)

15% JP Morgan GBI Global (Gross Total Return - in Euro) @

15% |ICE BofA Euro Large Cap Corporate (Gross Total Return - in Euro) @
15% ICE BofA Euro Treasury Bill (Gross Total Return - in Euro) @

30% MSCI EMU (Net Total Return - in Euro) ®

10% MSCI World (Net Total Return - in Euro) ©

M Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'indice non & incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'ESMA.
L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).
La quotazione dell'Indice é reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice JPMGEMLC) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
JEAGAEE(RIEUR)) e sul sito www.jpmorgan.com.

@ Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'indice non & incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'ESMA.
L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).
La quotazione dell'indice e reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice JNUCGBIG) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
JGGIALC(RIEUR)) e sul sito www.jpmorgan.com.

@ Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'indice non & incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'ESMA.
L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).
La quotazione dell'Indice & reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice ERLO) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MLCPLCL(RIEUR)) e sul sito www.theice.com.

@ Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'indice non & incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'ESMA.
L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).
La quotazione dell'Indice & reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice EGBO) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MLEGBLL(RIEUR)) e sul sito www.theice.com.

© Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'Indice non & incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dalllESMA.
L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).
La quotazione dell'Indice & reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice MSDEEMUN) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MSEMUIE(MSNR)) e sul sito www.msci.com.

©  Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente Prospetto 'amministratore dell'indice non & incluso nel registro degli amministratori e degli
Indici di riferimento (Registro Benchmark) tenuto dall'ESMA.
L'Indice puo essere utilizzato dall'OICR ai sensi delle disposizioni transitorie di cui all'art. 51 del Regolamento (UE) 2016/1011 dell'8 giugno
2016 (Regolamento Benchmark).
La quotazione dell'Indice & reperibile sugli Information Providers Bloomberg (codice MSDEWIN) e Refinitiv Eikon Datastream (codice
MSWRLDE(MSNR)) e sul sito www.msci.com.

| pesi di ciascun Indice sono mantenuti costanti tramite ribilanciamento su base giornaliera.
Tutti gli Indici utilizzati sono “total return”, ossia includono il reinvestimento delle cedole e/o dei dividendi.
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13.Profilo di rischio-rendimento del Fondo

a)

b)

Grado di rischio connesso all'investimento nel Fondo
Rischio piu basso Rischio piu alto
da |
A L4

1294567

Il Fondo e stato classificato al livello 3 su 7, che corrisponde alla classe di rischio medio-bassa. Cio significa
che le perdite potenziali dovute alla performance futura del Fondo sono classificate nel livello medio-basso e
che & improbabile che le cattive condizioni di mercato influenzino la capacita di rimborsare il capitale
iniziale.

| dati storici utilizzati per calcolare I'Indicatore Sintetico potrebbero non costituire un‘indicazione
affidabile circa il futuro profilo di rischio dell’"OICVM.

La categoria di rischio-rendimento indicata potrebbe non rimanere invariata e quindi la classificazione
dell’OICVM potrebbe cambiare nel tempo.

L'appartenenza alla classe piu bassa non garantisce un investimento esente da rischi.

Grado di scostamento dal benchmark
Significativo.

14.Politica d’'investimento e rischi specifici del Fondo

a)

Categoria del Fondo
Bilanciati.

b.1) Principali tipologie di strumenti finanziari* e valuta di denominazione
Strumenti finanziari di natura obbligazionaria denominati in Euro e/o in valuta estera. Investimento
significativo in strumenti finanziari di natura azionaria.
Investimento residuale in strumenti finanziari non quotati e/o quotandi e in Fondi chiusi quotati.
Investimento residuale in OICR (OICVM e FIA, questi ultimi nel limite del 5% del totale delle attivita), anche
collegati. Tale misura puo variare nel corso del tempo, pertanto eventuali variazioni strutturali della
stessa comporteranno l'aggiornamento, ove previsto, della documentazione.
Investimento in depositi bancari in misura contenuta.

b.2) Aree geografiche/mercati di riferimento
Componente azionaria: Paesi sviluppati.
Componente obbligazionaria: Area Euro e Paesi sviluppati.

b.3) Categoria emittenti e/o settori industriali
Emittenti sovrani ed assimilabili, organismi sovranazionali nonché emittenti societari.

b.4) Specifici fattori di rischio
Titoli “strutturati”: possibile investimento residuale in titoli cosiddetti “strutturati” (inclusi ABS e MBS).
Rischio di cambio: la gestione dell’esposizione valutaria e di tipo attivo; esposizione al rischio di cambio
non superiore al 40% del valore complessivo netto del Fondo.
Duration: |la duration complessiva del Fondo (calcolata sugli strumenti finanziari di natura obbligazionaria,
il cui valore é rapportato al NAV del Fondo) sara tendenzialmente compresa tra un minimo di 2,5 anni e
un massimo di 4,5 anni.
Merito di credito: con riferimento alla componente obbligazionaria principalmente investimenti con merito
di credito adeguato e in misura contenuta investimenti con merito di credito inferiore ad adeguato o privi
di rating.
Paesi emergenti: investimento residuale.

b.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati
Il Fondo utilizza strumenti finanziari derivati sia per finalita di copertura dei rischi sia per finalita
diverse da quelle di copertura (tra cui arbitraggio).

La leva finanziaria tendenziale, realizzata mediante esposizioni di tipo tattico (e calcolata con il metodo
degli impegni) € indicativamente compresa tra 1 e 1,3. Tale utilizzo, sebbene possa comportare una

Rilevanza degli investimenti: in linea generale il termine “principale” qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del totale
dell'attivo del Fondo; il termine “prevalente” gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il termine “significativo” gli investimenti compresi
tra il 30% e il 50%; il termine “contenuto” gli investimenti compresi tra il 10% e il 30%; infine, il termine “residuale” gli investimenti inferiori in
controvalore al 10% del totale dell'attivo del Fondo. | termini di rilevanza suddetti sono da intendersi come indicativi delle strategie gestionali
del Fondo, posti i limiti definiti nel relativo Regolamento di gestione.
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temporanea amplificazione dei guadagni o delle perdite rispetto ai mercati di riferimento, non &
comunque finalizzato a produrre un incremento strutturale dell’esposizione del Fondo ai mercati di
riferimento (effetto leva) e non comporta I'esposizione a rischi ulteriori che possano alterare il profilo
di rischio-rendimento del Fondo.

b.6) Total Return Swap
Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d’'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di Total Return Swap.
Con tali operazioni, il Fondo paga (o riceve) un tasso di interesse fisso o variabile e riceve (o paga) il
rendimento delle attivita sottostanti, inclusivo di utili, plusvalenze e proventi, al netto di perdite e
minusvalenze. In tale modo il Fondo realizza una posizione sintetica lunga (o corta) sulle attivita
sottostanti.

Il Fondo ha la possibilita di ricorrere a tali operazioni sia con finalita di copertura, sia con finalita diverse
dalla copertura, compatibilmente con la politica d’investimento del Fondo. Fra queste ultime sono
comprese l'assunzione di posizioni lunghe o corte sul sottostante e I'implementazione di strategie di
arbitraggio su mercati, settori o singoli strumenti finanziari. In generale, i Total Return Swap possono
essere finalizzati a ridurre rischi o a realizzare posizioni di rischio in modo piu veloce e/o con minori costi
rispetto alla negoziazione diretta del sottostante.

La scelta delle controparti individua intermediari finanziari di elevato standing soggetti alla vigilanza
prudenziale di uno Stato membro dell’lUnione Europea o di un Paese appartenente al Gruppo dei 10
(G-10). Le controparti sono selezionate sulla base di una serie di elementi, fra i quali: merito di credito,
esperienza e dimensione, processi operativi, servizi offerti.

Il Fondo é soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti della controparte dell'operazione di
Total Return Swap (rischio controparte), ossia al rischio che la stessa non sia in grado di adempiere ai
propri impegni contrattuali, in primis I'obbligo di pagare periodicamente al Fondo il saldo netto, se
positivo, fra i flussi che la controparte e tenuta a versare al Fondo e quelli che la stessa ha diritto di
ricevere dal Fondo.

Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a garanzia, secondo
quanto successivamente indicato.

Il Fondo € inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all'operativita in
oggetto, ai rischi di liquidita connessi ai flussi periodici che il Fondo e tenuto a versare ed a ritardi nella
ricezione dei flussi periodici che il Fondo ha diritto di ricevere, ai rischi legali connessi alla inadeguata
formalizzazione dei rapporti contrattuali con le controparti.

Il rendimento viene interamente imputato al Fondo, al netto delle spese e delle commissioni dovute
all'intermediario. Le attivita sottostanti delle operazioni di Total Return Swap possono essere sia titoli,
sia indici finanziari.

La quota massima del NAV oggetto di Total Return Swap non pud superare il 100%. La quota prevista
del NAV oggetto di Total Return Swap non supera generalmente il 10%.

Le controparti non hanno alcuna discrezionalita sulla composizione o la gestione del portafoglio di
investimento del Fondo e sul sottostante degli strumenti finanziari derivati.

c) Tecnica di gestione
Il Fondo e “gestito attivamente” con riferimento ad un benchmark, pertanto il gestore ha discrezionalita sulla
composizione del portafoglio, in funzione dell'obiettivo e della politica d’'investimento dichiarati.

Gli investimenti sono effettuati, per la parte monetaria e obbligazionaria, sulla base di una analisi
macroeconomica delle principali variabili delle maggiori economie mondiali, con particolare attenzione alle
politiche monetarie messe in atto dalle Banche Centrali, nonché sulla base di un’analisi di bilancio e di
credito delle principali societa emittenti sui mercati obbligazionari (ad es.: ratios patrimoniali, livelli di
indebitamento, differenziali di rendimento rispetto ad attivita prive di rischio).

Per la parte azionaria gli investimenti sono effettuati sulla base di analisi macroeconomiche e industriali per
la determinazione dei pesi dei singoli Paesi e settori, analisi economico-finanziarie per la selezione
principalmente di aziende che presentano un profilo di investimento interessante in relazione a parametri
di valutazione ritenuti significativi.

Saranno, inoltre, privilegiati titoli di societa che si contraddistinguono per un’attenzione particolare nei
confronti dei criteri di tipo ambientale, sociali e di governance (c.d. “Environmental, Social and corporate
Governance factors” - ESG). A tal fine, la SGR si avvale di un modello proprietario per valutare il
posizionamento degli emittenti rispetto ai citati criteri ESG.
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Saranno, infine, tendenzialmente esclusi gli investimenti diretti in strumenti finanziari di emittenti che
operano nei settori legati alla produzione di sigarette e di altri prodotti contenenti tabacco, nel settore della
produzione di armi nucleari, nonché nell'ambito della gestione di casind e case da gioco (la classificazione
settoriale degli emittenti € effettuata sulla base dell'attivita commerciale prevalente rilevato dai principali info
provider).

Saranno, inoltre, tendenzialmente escluse societa i cui ricavi riconducibili all'utilizzo, alla produzione o alla
commercializzazione di carbone termico superino una quota massima (rispetto ai ricavi totali) indicata
nell’allegato al Prospetto e nella disclosure ex art. 10 SFDR.

Il Fondo si qualifica come prodotto finanziario che promuove caratteristiche ambientali, sociali e di governo
societario (fattori ESG), ai sensi dell’articolo 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo e del
Consiglio del 27 novembre 2019. Inoltre, il Fondo potrebbe investire in attivita ecosostenibili ma tali
investimenti non sono di per sé decisivi per il perseguimento delle caratteristiche ambientali.

Con riferimento all'Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2
e 2 bis, del Regolamento (UE) 2019/2088 - Prodotti finanziari che promuovono caratteristiche ambientali e
sociali” nonché alla dichiarazione sui principali effetti negativi sui fattori di sostenibilita determinati dalle
attivita di investimento del Fondo si rinvia all'apposito Allegato al presente Prospetto.

d) Destinazione dei proventi
Il Fondo Anima Visconteo Plus “Classe A" e “Classe F” € ad accumulazione dei proventi. || Fondo Anima
Visconteo Plus “Classe AD" e a distribuzione dei proventi (Periodo di riferimento: 1° gennaio - 30 giugno e 1°
luglio - 31 dicembre) con opzione del reinvestimento in quote. |l Partecipante che abbia disposto
I'immissione delle quote nel certificato cumulativo rappresentativo di una pluralita di quote appartenenti a
pit Partecipanti ha facolta di richiedere, in sede di sottoscrizione o successivamente, il reinvestimento dei
proventi di sua spettanza in quote del Fondo, in esenzione di spese.
La SGR distribuisce una cedola fino al 100% dei proventi conseguiti nel Periodo di riferimento in misura
almeno pari allo 0,5% e non superiore al 2,0% del valore unitario della quota calcolato il primo giorno
lavorativo del periodo medesimo.
Qualora limporto da distribuire sia superiore al risultato effettivo della gestione del Fondo (variazione del
valore della quota rettificata dell’eventuale provento unitario distribuito nel corso del Periodo di
riferimento), la distribuzione rappresentera un rimborso parziale del valore delle quote.
La SGR ha facolta di non procedere ad alcuna distribuzione, tenuto conto dell'landamento del valore delle
quote e della situazione di mercato.

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione degli
amministratori all'interno della Relazione annuale.

e) Tecniche di gestione efficiente del portafoglio
A fronte dell'operativita in strumenti finanziari derivati OTC, il Fondo raccoglie almeno le garanzie che, il
Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di prestito titoli. Con tali
operazioni, il Fondo trasferisce la proprieta di titoli dallo stesso detenuti ad un soggetto terzo (cosiddetto
prestatario o controparte), in cambio di un compenso. Il prestatario si impegna inoltre a ritrasferire al
Fondo titoli della stessa specie alla scadenza del prestito.

Nell'effettuazione delle attivita connesse al prestito titoli, la SGR si avvale dei servizi di un intermediario
appositamente incaricato (cosiddetto “Agente di Prestito Titoli”), che & una societa appartenente al
medesimo Gruppo della SGR.

Il Fondo puo effettuare operazioni di prestito titoli al fine di generare reddito aggiuntivo per il Fondo,
nell'ambito delle tecniche di gestione efficiente di portafoglio.

In relazione a tale operativita, il Fondo e soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti del
prestatario (rischio controparte), ovvero al rischio che lo stesso non sia in grado di adempiere ai propri
impegni contrattuali, ivi incluso I'obbligo di restituzione di titoli della stessa specie alla scadenza del
prestito. Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a garanzia, secondo
quanto successivamente indicato.

Il Fondo € inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all'operativita in
oggetto, ai rischi di liquidita connessi alla impossibilita di vendere i titoli oggetto di prestito fino alla
riconsegna degli stessi, ai rischi legali connessi alla inadeguata formalizzazione dei rapporti contrattuali con
le controparti e con I'’Agente di Prestito Titoli. Il rischio di liquidita connesso all'operativita in prestito titoli &
mitigato dal diritto del Fondo, previsto contrattualmente, di richiamare i titoli oggetto di prestito in ogni
momento.
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Il ricorso a soggetti appartenenti al medesimo Gruppo della SGR pud comportare una minor mitigazione dei
potenziali rischi operativi insiti nell'operativita e di inefficiente gestione di costi e ricavi.

L'operativita da prestito titoli comporta una redditivita aggiuntiva, che viene attribuita al Fondo, al netto del
compenso spettante all’Agente di Prestito Titoli, indicato nell’apposito paragrafo relativo agli oneri a carico
del Fondo.

Le operazioni di prestito titoli possono avere per oggetto azioni o obbligazioni, queste ultime di emittenti
governativi o societari.

La quota massima del NAV oggetto di prestito non puo superare il 30%. La quota prevista del NAV oggetto
di prestito non supera generalmente il 15%.

La scelta delle controparti € collocata in capo all’Agente di Prestito Titoli, il quale, in coordinamento con
eventuali delegati, individua intermediari finanziari di elevato standing, residenti in un Paese aderente
all'lOCSE, soggetto alla vigilanza di una pubblica autorita del Paese di residenza. La redditivita offerta dal
prestito costituisce un ulteriore criterio determinante ai fini della selezione della controparte.

Garanzie connesse alle operazioni in strumenti finanziari derivati OTC e tecniche di gestione efficiente
del portafoglio

A fronte dell’'operativita in strumenti finanziari derivati OTC e in tecniche di gestione efficiente di
portafoglio, il Fondo raccoglie almeno le garanzie che, in termini di livello e qualita, siano sufficienti a
rispettare i limiti di rischio controparte previsti dalle disposizioni di vigilanza applicabili agli OICVM.

A fronte dell'operativita in strumenti finanziari derivati OTC, in aggiunta a quanto sopra, il Fondo raccoglie e
costituisce garanzie conformemente al Regolamento EU 231/2013 (cosiddetto EMIR).

Le attivita raccolte e costituite a titolo di garanzia a fronte di operativita in strumenti finanziari derivati OTC
sono esclusivamente in forma di liquidita denominata in Euro.

Le attivita raccolte a titolo di garanzia a fronte di operativita in prestito titoli sono in forma di liquidita o
titoli.

La liquidita deve essere in Euro o nella divisa nazionale dei seguenti Stati: Germania, Francia, Austria, Paesi
Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti
d’America e Canada. | titoli devono avere una scadenza massima di dieci anni ed essere emessi in Euro o
nella divisa nazionale, dai seguenti Stati: Germania, Francia, Austria, Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno
Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti d’America e Canada.

Per le garanzie raccolte o costituite in titoli € prevista l'applicazione di scarti di garanzia, differenziati per
emittente e fascia di scadenza, determinati tenuto conto della rispettiva rischiosita. Per le garanzie raccolte
in titoli € previsto un limite di concentrazione per emittente del 20% delle attivita nette del Fondo.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia e trasferita al Depositario in appositi conti intestati a ciascun Fondo.
| titoli raccolti a titolo di garanzia sono custoditi dal Depositario in appositi conti segregati, rubricati a nome
del Fondo.

Le garanzie raccolte o costituite in titoli sono sottoposte alla valutazione giornaliera sulla base del loro
prezzo di mercato. La gestione delle garanzie prevede la verifica giornaliera della relativa capienza.
Le garanzie raccolte, diverse dalla liquidita, non possono essere vendute, re-investite o date in garanzia.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia pud essere investita secondo le modalita e nei limiti previsti dalle
disposizioni di vigilanza previsti per gli OICVM. Al momento il Fondo non effettua il reinvestimento della
liquidita raccolta a titolo di garanzia, che permane quindi depositata presso il Depositario del Fondo.

Il Fondo é soggetto al rischio connesso al Depositario per le garanzie raccolte dal Fondo ed al rischio di
controparte per le garanzie costituite dal Fondo in eccesso rispetto al valore di mercato degli strumenti
finanziari derivati OTC. In caso di reinvestimento della liquidita raccolta a titolo di garanzia, il Fondo e
esposto al rischio di mercato, di credito, di liquidita ed operativo, connesso alle attivita nelle quali
effettuato l'investimento.
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FONDI LINEA STRATEGIE

Anima Obbligazionario Flessibile

Fondo comune d’'investimento mobiliare aperto di diritto italiano, rientrante nell’ambito di applicazione della
Direttiva 2009/65/CE

Data di istituzione: 26 ottobre 2018

Codice ISIN al Portatore Classe A:  1T0005350928

Codice ISIN al Portatore Classe AD: 1T0005350944

Codice ISIN al Portatore Classe F:  IT0005350969

Codice ISIN al Portatore Classe FD:  IT0005350985

Codice ISIN al Portatore ClasseY: 1T0005376097

11.Tipologia di gestione del Fondo

a) Tipologia di gestione del Fondo
Absolute return fund

b) Valuta di denominazione
Euro

12.Parametro di riferimento (c.d. benchmark)

In relazione allo stile di gestione adottato non & possibile individuare un Parametro di riferimento (benchmark)
coerente con i rischi connessi con la politica d'investimento del Fondo. In luogo del benchmark e stata
individuata per il Fondo una misura di volatilita coerente con la misura di rischio espressa: 9,99%.

13.Profilo di rischio-rendimento del Fondo

a) Grado dirischio connesso all'investimento nel Fondo

Rischio piu basso Rischio piu alto
d »

Al L4

1 2 e 4 5 6 7

Il Fondo é stato classificato al livello 3 su 7, che corrisponde alla classe di rischio medio-bassa. Cio significa che
le perdite potenziali dovute alla performance futura del Fondo sono classificate nel livello medio-basso e che e
improbabile che le cattive condizioni di mercato influenzino la capacita di rimborsare il capitale iniziale.

I dati storici utilizzati per calcolare I'Indicatore Sintetico potrebbero non costituire un’indicazione
affidabile circa il futuro profilo di rischio dell"OICVM.

La categoria di rischio-rendimento indicata potrebbe non rimanere invariata e quindi la classificazione
dell’OICVM potrebbe cambiare nel tempo.

L'appartenenza alla classe piu bassa non garantisce un investimento esente da rischi.

14.Politica d’'investimento e rischi specifici del Fondo

a) Categoria del Fondo
Obbligazionari Flessibili.

b.1) Principali tipologie di strumenti finanziari* e valuta di denominazione
Investimento in strumenti finanziari di natura obbligazionaria e/o strumenti finanziari del mercato
monetario denominati in Euro, Dollari, Yen e Sterlina. Investimento in strumenti finanziari di natura
azionaria nel limite del 20% del valore complessivo netto del Fondo.
Investimento residuale in OICR (OICVM e FIA, questi ultimi nel limite del 5% del totale delle attivita), anche
collegati. Tale misura puo variare nel corso del tempo, pertanto eventuali variazioni strutturali della
stessa comporteranno l'aggiornamento, ove previsto, della documentazione.
Investimento in depositi bancari in misura contenuta.

*  Rilevanza degli investimenti: in linea generale il termine “principale” qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del totale
dell'attivo del Fondo; il termine “prevalente” gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il termine “significativo” gli investimenti compresi
tra il 30% e il 50%; il termine “contenuto” gli investimenti compresi tra il 10% e il 30%; infine, il termine “residuale” gli investimenti inferiori in
controvalore al 10% del totale dell'attivo del Fondo. | termini di rilevanza suddetti sono da intendersi come indicativi delle strategie gestionali
del Fondo, posti i limiti definiti nel relativo Regolamento di gestione.
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b.2) Aree geografiche/mercati di riferimento
Qualsiasi mercato.

b.3) Categoria emittenti e/o settori industriali
Investimento sia in titoli di emittenti societari sia in titoli di emittenti sovrani o assimilabili o di organismi
internazionali.

b.4) Specifici fattori di rischio
Titoli “strutturati”: investimento residuale in titoli cosiddetti “strutturati” (inclusi ABS e MBS).
Duration: complessiva di portafoglio del Fondo (inclusi i derivati ed esclusi gli OICR) tendenzialmente
compresa tra un minimo di 4,5 anni ed un massimo di 6,5 anni.
Merito di credito: investimento nel limite del 50% del valore complessivo netto del Fondo in titoli aventi
merito di credito inferiore ad adeguato o privi di merito di credito.
Paesi emergenti: investimento nel limite del 40% del valore complessivo netto del Fondo.
Rischio di cambio: 1a gestione dell'esposizione valutaria & di tipo attivo; esposizione al rischio di cambio in
misura contenuta.

b.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati

Il Fondo utilizza strumenti finanziari derivati sia per finalita di copertura dei rischi sia per finalita diverse da
quelle di copertura (tra cui arbitraggio). La leva finanziaria tendenziale, realizzata mediante esposizioni di
tipo tattico (e calcolata con il metodo degli impegni) € indicativamente compresa tra 1 e 1,3. Tale utilizzo,
sebbene possa comportare una temporanea amplificazione dei guadagni o delle perdite rispetto ai
mercati di riferimento, non € comunque finalizzato a produrre un incremento strutturale dell’esposizione
del Fondo ai mercati di riferimento (effetto leva) e non comporta l'esposizione a rischi ulteriori che
possano alterare il profilo di rischio-rendimento del Fondo.

¢) Tecnica di gestione
Il Fondo & gestito attivamente senza riferimento ad alcun benchmark.
Gli investimenti sono effettuati sulla base di un'analisi macroeconomica delle principali variabili delle
maggiori economie mondiali, con particolare attenzione alle politiche monetarie messe in atto dalle Banche
Centrali nonché sulla base di analisi di bilancio e di credito delle principali societa emittenti sui mercati
obbligazionari (ad es.: ratios patrimoniali, livelli di indebitamento, differenziali di rendimento rispetto ad
attivita prive di rischio). Sono considerate, inoltre, le opportunita di posizionamento, anche tramite
arbitraggi, sulle curve dei tassi dei diversi emittenti considerati.
Il gestore costruisce il portafoglio secondo una visione strategica, sulla base di analisi top/down e
fondamentale sui ritorni attesi delle varie asset class obbligazionarie, alla quale associa uno stile di gestione
tattico finalizzato alla gestione del rischio di portafoglio, al fine di sfruttare le opportunita concesse da
particolari momenti di mercato.
Il prodotto finanziario considera i principali impatti avversi sui fattori di sostenibilita (PAI), in particolare il
PAl 14 (armamenti controversi) e il PAI 16 (violazione dei diritti umani) relativamente agli investimenti diretti
in singoli emittenti e non agli investimenti in Fondi e derivati su indici.
In generale, la considerazione dei PAIl si basa sul contributo di alcuni fattori mitiganti, come le esclusioni di
tipo valoriale. Infatti, come previsto dalla Policy ESG adottata dalla SGR, vengono totalmente esclusi sia gli
investimenti diretti in emittenti corporate coinvolti nella produzione e commercializzazione di armamenti
controversi, mitigando fortemente I'impatto avverso relativo al PAIl 14, sia gli investimenti diretti in emittenti
governativi sanzionati dalle Nazioni Unite per gravi violazioni dei diritti umani, mitigando pertanto I'impatto
avverso relativo al PAI 16.

d) Destinazione dei proventi
I Fondo Anima Obbligazionario Flessibile “Classe A", “Classe F” e “Classe Y” sono del tipo ad accumulazione
dei proventi.
Il Fondo Anima Obbligazionario Flessibile “Classe AD" e “Classe FD"” sono del tipo a distribuzione dei
proventi (Periodo di riferimento: 1° gennaio - 31 dicembre) con opzione del reinvestimento in quote.
Il Partecipante che abbia disposto I'immissione delle quote nel certificato cumulativo rappresentativo di una
pluralita di quote appartenenti a piu Partecipanti ha facolta di richiedere, in sede di sottoscrizione o
successivamente, il reinvestimento dei proventi di sua spettanza in quote del Fondo, in esenzione di spese.

La SGR distribuisce una cedola sulla base della performance realizzata nel Periodo di riferimento in misura
almeno pari allo 0,5% e non superiore al 2% del valore unitario della quota calcolato il primo giorno
lavorativo del periodo medesimo. Qualora I'importo da distribuire sia superiore al risultato effettivo della
gestione del Fondo (variazione del valore della quota rettificata dell’eventuale provento unitario distribuito
nel corso del Periodo di riferimento), la distribuzione rappresentera un rimborso parziale del valore delle
qguote. La SGR ha facolta di non procedere ad alcuna distribuzione, tenuto conto dell'andamento del valore
delle quote e della situazione di mercato.

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione degli
amministratori all'interno della Relazione annuale.
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e) Tecniche di gestione efficiente del portafoglio
Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d’'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di prestito titoli. Con tali
operazioni, il Fondo trasferisce la proprieta di titoli dallo stesso detenuti ad un soggetto terzo (cosiddetto
prestatario o controparte), in cambio di un compenso. Il prestatario si impegna inoltre a ritrasferire al
Fondo titoli della stessa specie alla scadenza del prestito.
Nell'effettuazione delle attivita connesse al prestito titoli, la SGR si avvale dei servizi di un intermediario
appositamente incaricato (cosiddetto “Agente di Prestito Titoli”), che & una societa appartenente al
medesimo Gruppo della SGR.
Il Fondo puo effettuare operazioni di prestito titoli al fine di generare reddito aggiuntivo per il Fondo,
nell'ambito delle tecniche di gestione efficiente di portafoglio.

In relazione a tale operativita, il Fondo e soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti del
prestatario (rischio controparte), ovvero al rischio che lo stesso non sia in grado di adempiere ai propri
impegni contrattuali, ivi incluso I'obbligo di restituzione di titoli della stessa specie alla scadenza del
prestito. Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a garanzia, secondo
quanto successivamente indicato. Il Fondo & inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei
processi relativi all'operativita in oggetto, ai rischi di liquidita connessi alla impossibilita di vendere i titoli
oggetto di prestito fino alla riconsegna degli stessi, ai rischi legali connessi alla inadeguata formalizzazione
dei rapporti contrattuali con le controparti e con I'Agente di Prestito Titoli. Il rischio di liquidita connesso
all'operativita in prestito titoli & mitigato dal diritto del Fondo, previsto contrattualmente, di richiamare i
titoli oggetto di prestito in ogni momento.

Il ricorso a soggetti appartenenti al medesimo Gruppo della SGR pud comportare una minor mitigazione dei
potenziali rischi operativi insiti nell'operativita e di inefficiente gestione di costi e ricavi.

L'operativita da prestito titoli comporta una redditivita aggiuntiva, che viene attribuita al Fondo, al netto del
compenso spettante all’Agente di Prestito Titoli, indicato nell'apposito paragrafo relativo agli oneri a carico
del Fondo.

Le operazioni di prestito titoli possono avere per oggetto azioni o obbligazioni, queste ultime di emittenti
governativi o societari.

La quota massima del NAV oggetto di prestito non puo superare il 30%. La quota prevista del NAV oggetto
di prestito non supera generalmente il 15%.

La scelta delle controparti € collocata in capo all’Agente di Prestito Titoli, il quale, in coordinamento con
eventuali delegati, individua intermediari finanziari di elevato standing, residenti in un Paese aderente
all’lOCSE, soggetto alla vigilanza di una pubblica autorita del Paese di residenza. La redditivita offerta dal
prestito costituisce un ulteriore criterio determinante ai fini della selezione della controparte.

f) Garanzie connesse alle operazioni in strumenti finanziari derivati OTC e tecniche di gestione efficiente
del portafoglio
A fronte dell’'operativita in strumenti finanziari derivati OTC e in tecniche di gestione efficiente di
portafoglio, il Fondo raccoglie almeno le garanzie che, in termini di livello e qualita, siano sufficienti a
rispettare i limiti di rischio controparte previsti dalle disposizioni di vigilanza applicabili agli OICVM.
A fronte dell’'operativita in strumenti finanziari derivati OTC, in aggiunta a quanto sopra, il Fondo raccoglie e
costituisce garanzie conformemente al Regolamento EU 231/2013 (cosiddetto EMIR).

Le attivita raccolte e costituite a titolo di garanzia a fronte di operativita in strumenti finanziari derivati OTC
sono esclusivamente in forma di liquidita denominata in Euro.

Le attivita raccolte a titolo di garanzia a fronte di operativita in prestito titoli sono in forma di liquidita o
titoli.

La liquidita deve essere in Euro o nella divisa nazionale dei seguenti Stati: Germania, Francia, Austria, Paesi
Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti
d’America e Canada. | titoli devono avere una scadenza massima di dieci anni ed essere emessi in Euro o
nella divisa nazionale, dai seguenti Stati: Germania, Francia, Austria, Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno
Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti d’America e Canada. Per le garanzie
raccolte o costituite in titoli & prevista I'applicazione di scarti di garanzia, differenziati per emittente e fascia
di scadenza, determinati tenuto conto della rispettiva rischiosita. Per le garanzie raccolte in titoli & previsto
un limite di concentrazione per emittente del 20% delle attivita nette del Fondo.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia e trasferita al Depositario in appositi conti intestati a ciascun Fondo.
| titoli raccolti a titolo di garanzia sono custoditi dal Depositario in appositi conti segregati, rubricati a nome
del Fondo.

Le garanzie raccolte o costituite in titoli sono sottoposte alla valutazione giornaliera sulla base del loro
prezzo di mercato. La gestione delle garanzie prevede la verifica giornaliera della relativa capienza.
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Le garanzie raccolte, diverse dalla liquidita, non possono essere vendute, re-investite o date in garanzia.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia pud essere investita secondo le modalita e nei limiti previsti dalle
disposizioni di vigilanza previsti per gli OICVM. Al momento il Fondo non effettua il reinvestimento della
liquidita raccolta a titolo di garanzia, che permane quindi depositata presso il Depositario del Fondo.

Il Fondo é soggetto al rischio connesso al Depositario per le garanzie raccolte dal Fondo ed al rischio di
controparte per le garanzie costituite dal Fondo in eccesso rispetto al valore di mercato degli strumenti
finanziari derivati OTC. In caso di reinvestimento della liquidita raccolta a titolo di garanzia, il Fondo &
esposto al rischio di mercato, di credito, di liquidita ed operativo, connesso alle attivita nelle quali &
effettuato l'investimento.
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Anima Obbligazionario Governativo Flex

Fondo comune d'investimento mobiliare aperto di diritto italiano, rientrante nell’ambito di applicazione della
Direttiva 2009/65/CE

Data di istituzione: : 28 gennaio 2021

Codice ISIN al Portatore Classe A:  1T0005434847

Codice ISIN al Portatore Classe AD: 1T0005434862

Codice ISIN al Portatore Classe F:  1T0005434888

Codice ISIN al Portatore Classe FD: 1T0005434904

Codice ISIN al Portatore ClasseY: 1T0005434920

11.Tipologia di gestione del Fondo

a) Tipologia di gestione del Fondo
Absolute return fund

b) Valuta di denominazione
Euro

12.Parametro di riferimento (c.d. benchmark)

In relazione allo stile di gestione adottato non & possibile individuare un Parametro di riferimento (benchmark)
coerente con i rischi connessi con la politica d'investimento del Fondo. In luogo del benchmark & stata
individuata per il Fondo una misura di volatilita coerente con la misura di rischio espressa: 9,99%.

13.Profilo di rischio-rendimento del Fondo

a) Grado dirischio connesso all'investimento nel Fondo
Rischio piu basso Rischio piu alto
da |

Al L4

1294567

Il Fondo e stato classificato al livello 3 su 7, che corrisponde alla classe di rischio medio-bassa. Cio significa
che le perdite potenziali dovute alla performance futura del Fondo sono classificate nel livello medio-basso e
che & improbabile che le cattive condizioni di mercato influenzino la capacita di rimborsare il capitale
iniziale.

| dati storici utilizzati per calcolare I'Indicatore Sintetico potrebbero non costituire un‘indicazione
affidabile circa il futuro profilo di rischio dell’"OICVM.

La categoria di rischio-rendimento indicata potrebbe non rimanere invariata e quindi la classificazione
dell’OICVM potrebbe cambiare nel tempo.

L'appartenenza alla classe piu bassa non garantisce un investimento esente da rischi.

14.Politica d'investimento e rischi specifici del Fondo

a) Categoria del Fondo
Obbligazionari Governativi Internazionali.

b.1) Principali tipologie di strumenti finanziari* e valuta di denominazione
Principale investimento in strumenti finanziari obbligazionari e di mercato monetario, denominati in
Euro, Dollaro, Yen e Sterlina.
Investimento residuale in OICR (OICVM e FIA, questi ultimi nel limite del 5% del totale delle attivita), anche
collegati. Tale misura pud variare nel corso del tempo, pertanto eventuali variazioni strutturali della
stessa comporteranno I'aggiornamento, ove previsto, della documentazione.
Investimento in depositi bancari in misura residuale.

*  Rilevanza degli investimenti: in linea generale il termine “principale” qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del totale
dell'attivo del Fondo; il termine “prevalente” gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il termine “significativo” gli investimenti compresi
tra il 30% e il 50%; il termine “contenuto” gli investimenti compresi tra il 10% e il 30%; infine, il termine “residuale” gli investimenti inferiori in
controvalore al 10% del totale dell'attivo del Fondo. | termini di rilevanza suddetti sono da intendersi come indicativi delle strategie gestionali
del Fondo, posti i limiti definiti nel relativo Regolamento di gestione.
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b.2) Aree geografiche/mercati di riferimento
Qualsiasi mercato.

b.3) Categoria emittenti e/o settori industriali
Principalmente emittenti governativi, enti locali, organismi sovranazionali e in misura residuale emittenti
societari (c.d. corporate) appartenenti a qualsiasi settore merceologico.

b.4) Specifici fattori di rischio
Titoli “strutturati”: investimento residuale in titoli cosiddetti “strutturati” (inclusi ABS e MBS).
Duration: complessiva di portafoglio del Fondo (inclusi i derivati ed esclusi gli OICR) tendenzialmente
compresa fra un minimo di 3,5 anni ed un massimo di 5,5 anni; la duration complessiva del Fondo potra
assumere valori negativi (-3 anni).
Merito di credito: investimento nel limite del 50% del valore complessivo netto del Fondo in titoli aventi
merito di credito inferiore ad adeguato o privi di merito di credito.
Paesi emergenti: investimento nel limite del 30% del valore complessivo netto del Fondo.
Rischio di cambio: la gestione dell'esposizione valutaria e di tipo attivo; esposizione al rischio cambio in
misura residuale.

b.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati

Il Fondo utilizza strumenti finanziari derivati sia per finalita di copertura dei rischi sia per finalita
diverse da quelle di copertura (tra cui arbitraggio). La leva finanziaria tendenziale, realizzata mediante
esposizioni di tipo tattico (e calcolata con il metodo degli impegni) & indicativamente compresa tra 1 e
1,6.

Tale utilizzo, sebbene possa comportare una temporanea amplificazione dei guadagni o delle perdite
rispetto ai mercati di riferimento, non € comunque finalizzato a produrre un incremento strutturale
dell’esposizione del Fondo ai mercati di riferimento (effetto leva) e non comporta l'esposizione a rischi
ulteriori che possano alterare il profilo di rischio-rendimento del Fondo.

¢) Tecnica di gestione

Lo stile di gestione del Fondo & dinamico, volto a perseguire un rendimento assoluto; di conseguenza la
composizione del portafoglio puo variare anche significativamente nel corso del tempo.

La selezione degli investimenti si concentra sull’analisi macroeconomica delle principali variabili delle
maggiori economie mondiali, con particolare attenzione agli obiettivi e agli interventi di politica monetaria
delle Banche Centrali. Gli investimenti sono effettuati sulla base della stima del ciclo economico attuale e
prospettico, della valutazione rispetto ai fondamentali implicita nei prezzi di mercato e del premio al rischio
associato, nonché della valutazione del rischio di credito dei singoli emittenti e dell'landamento delle divise.
Sono considerate inoltre le opportunita di posizionamento, anche tramite arbitraggi, sulle curve dei tassi
dei diversi emittenti considerati.

Il prodotto finanziario considera i principali impatti avversi sui fattori di sostenibilita (PAI), in particolare il
PAl 14 (armamenti controversi) e il PAI 16 (violazione dei diritti umani) relativamente agli investimenti diretti
in singoli emittenti e non agli investimenti in Fondi e derivati su indici.

In generale, la considerazione dei PAIl si basa sul contributo di alcuni fattori mitiganti, come le esclusioni di
tipo valoriale. Infatti, come previsto dalla Policy ESG adottata dalla SGR, vengono totalmente esclusi sia gli
investimenti diretti in emittenti corporate coinvolti nella produzione e commercializzazione di armamenti
controversi, mitigando fortemente I'impatto avverso relativo al PAI 14, sia gli investimenti diretti in emittenti
governativi sanzionati dalle Nazioni Unite per gravi violazioni dei diritti umani, mitigando pertanto I'impatto
avverso relativo al PAIl 16.

d) Destinazione dei proventi
Il Fondo Anima Obbligazionario Governativo Flex “Classe A", “Classe F" e “Classe Y” &€ ad accumulazione dei
proventi. Il Fondo Anima Obbligazionario Governativo Flex “Classe AD" e “Classe FD" & a distribuzione dei
proventi (Periodo di riferimento: 1° gennaio - 31 dicembre) con opzione del reinvestimento in quote.

Il Partecipante che abbia disposto I'immissione delle quote nel certificato cumulativo rappresentativo di una
pluralita di quote appartenenti a piu Partecipanti ha facolta di richiedere, in sede di sottoscrizione o
successivamente, il reinvestimento dei proventi di sua spettanza in quote del Fondo, in esenzione di spese.
Lammontare oggetto di distribuzione e calcolato sulla base della performance realizzata nel Periodo di
riferimento (1° gennaio - 31 dicembre), intendendosi per tale la variazione in termini assoluti del valore
unitario della quota del Fondo nelle relative Classi “AD” e “FD" nel periodo medesimo, tenendo anche conto
dell’eventuale provento distribuito nello stesso periodo.

Il Consiglio di Amministrazione della SGR ha la facolta di distribuire fino al 100% della performance del
Fondo, pertanto l'importo distribuito non potra essere superiore al risultato conseguito (variazione del
valore della quota rettificata dell’eventuale provento unitario distribuito nel corso del Periodo di
riferimento).
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In caso di sottoscrizione nel Periodo di riferimento, la performance del Partecipante potrebbe non
coincidere con quella realizzata dal Fondo e di conseguenza in taluni casi I'importo distribuito al termine di
tale periodo potrebbe rappresentare per il Partecipante un rimborso anche solo parziale del capitale.

La SGR ha facolta di non procedere ad alcuna distribuzione, tenuto conto dell'landamento del valore delle
qguote e della situazione di mercato.

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione degli
amministratori all'interno della Relazione annuale.

e) Tecniche di efficiente gestione del portafoglio
Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di prestito titoli. Con tali
operazioni, il Fondo trasferisce la proprieta di titoli dallo stesso detenuti ad un soggetto terzo (cosiddetto
prestatario o controparte), in cambio di un compenso. Il prestatario si impegna inoltre a ritrasferire al
Fondo titoli della stessa specie alla scadenza del prestito.

Nell'effettuazione delle attivita connesse al prestito titoli, la SGR si avvale dei servizi di un intermediario
appositamente incaricato (cosiddetto “Agente di Prestito Titoli”) che € una societa appartenente al
medesimo Gruppo della SGR.

Il Fondo puo effettuare operazioni di prestito titoli al fine di generare reddito aggiuntivo per il Fondo,
nell'ambito delle tecniche di gestione efficiente di portafoglio.

In relazione a tale operativita, il Fondo e soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti del
prestatario (rischio controparte), ovvero al rischio che lo stesso non sia in grado di adempiere ai propri
impegni contrattuali, ivi incluso I'obbligo di restituzione di titoli della stessa specie alla scadenza del
prestito. Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a garanzia, secondo
qguanto successivamente indicato.

Il Fondo é inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all'operativita in
oggetto, ai rischi di liquidita connessi alla impossibilita di vendere i titoli oggetto di prestito fino alla
riconsegna degli stessi, ai rischi legali connessi alla inadeguata formalizzazione dei rapporti contrattuali con
le controparti e con I'’Agente di Prestito Titoli. Il rischio di liquidita connesso all'operativita in prestito titoli e
mitigato dal diritto del Fondo, previsto contrattualmente, di richiamare i titoli oggetto di prestito in ogni
momento.

Il ricorso a soggetti appartenenti al medesimo Gruppo della SGR pud comportare una minor mitigazione dei
potenziali rischi operativi insiti nell'operativita e di inefficiente gestione di costi e ricavi.

L'operativita da prestito titoli comporta una redditivita aggiuntiva, che viene attribuita al Fondo, al netto del
compenso spettante all’Agente di Prestito Titoli, indicato nell’apposito paragrafo relativo agli oneri a carico
del Fondo.

Le operazioni di prestito titoli possono avere per oggetto azioni o obbligazioni, queste ultime di emittenti
governativi o societari.

La quota massima del NAV oggetto di prestito non puo superare il 30%. La quota prevista del NAV oggetto
di prestito non supera generalmente il 15%.

La scelta delle controparti e collocata in capo all’Agente di Prestito Titoli, il quale, in coordinamento con
eventuali delegati, individua intermediari finanziari di elevato standing, residenti in un Paese aderente
all'OCSE, soggetto alla vigilanza di una pubblica autorita del Paese di residenza.

La redditivita offerta dal prestito costituisce un ulteriore criterio determinante ai fini della selezione della
controparte.

f) Garanzie connesse alle operazioni in strumenti finanziari derivati OTC e tecniche di gestione efficiente
del portafoglio
A fronte dell’'operativita in strumenti finanziari derivati OTC e in tecniche di gestione efficiente di
portafoglio, il Fondo raccoglie almeno le garanzie che, in termini di livello e qualita, siano sufficienti a
rispettare i limiti di rischio controparte previsti dalle disposizioni di vigilanza applicabili agli OICVM.

A fronte dell'operativita in strumenti finanziari derivati OTC, in aggiunta a quanto sopra, il Fondo raccoglie e
costituisce garanzie conformemente al Regolamento EU 231/2013 (cosiddetto EMIR).

Le attivita raccolte e costituite a titolo di garanzia a fronte di operativita in strumenti finanziari derivati OTC
sono esclusivamente in forma di liquidita denominata in Euro.
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Le attivita raccolte a titolo di garanzia a fronte di operativita in prestito titoli sono in forma di liquidita o
titoli.

La liquidita deve essere in Euro o nella divisa nazionale dei seguenti Stati: Germania, Francia, Austria,
Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti
d’America e Canada.

| titoli devono avere una scadenza massima di dieci anni ed essere emessi in Euro o nella divisa nazionale,
dai seguenti Stati: Germania, Francia, Austria, Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia,
Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti d’America e Canada.

Per le garanzie raccolte o costituite in titoli & prevista l'applicazione di scarti di garanzia, differenziati per
emittente e fascia di scadenza, determinati tenuto conto della rispettiva rischiosita. Per le garanzie raccolte
in titoli € previsto un limite di concentrazione per emittente del 20% delle attivita nette del Fondo.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia e trasferita al Depositario in appositi conti intestati a ciascun Fondo.
| titoli raccolti a titolo di garanzia sono custoditi dal Depositario in appositi conti segregati, rubricati a nome
del Fondo.

Le garanzie raccolte o costituite in titoli sono sottoposte alla valutazione giornaliera sulla base del loro
prezzo di mercato. La gestione delle garanzie prevede la verifica giornaliera della relativa capienza.

Le garanzie raccolte, diverse dalla liquidita, non possono essere vendute, re-investite o date in garanzia.
La liquidita raccolta a titolo di garanzia pud essere investita secondo le modalita e nei limiti previsti dalle
disposizioni di vigilanza previsti per gli OICVM. Al momento il Fondo non effettua il reinvestimento della
liquidita raccolta a titolo di garanzia, che permane quindi depositata presso il Depositario del Fondo.

Il Fondo é soggetto al rischio connesso al Depositario per le garanzie raccolte dal Fondo ed al rischio di
controparte per le garanzie costituite dal Fondo in eccesso rispetto al valore di mercato degli strumenti
finanziari derivati OTC. In caso di reinvestimento della liquidita raccolta a titolo di garanzia, il Fondo &
esposto al rischio di mercato, di credito, di liquidita ed operativo, connesso alle attivita nelle quale &
effettuato l'investimento.
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Fondo comune d'investimento mobiliare aperto di diritto italiano, rientrante nell’ambito di applicazione della
Direttiva 2009/65/CE

Data di istituzione: 25 ottobre 1994

Codice ISIN al Portatore Classe A: 1T0005002636

Codice ISIN al Portatore Classe AD: 1T0001040135

Codice ISIN al Portatore Classe F:  IT0004896376

Codice ISIN al Portatore ClasseY: 1T0005158479

11.Tipologia di gestione del Fondo

a) Tipologia di gestione del Fondo
Absolute return fund

b) Valuta di denominazione
Euro

12.Parametro di riferimento (c.d. benchmark)

In relazione allo stile di gestione adottato non € possibile individuare un Parametro di riferimento (benchmark)
coerente con i rischi connessi con la politica d’'investimento del Fondo. In luogo del benchmark é stata
individuata per il Fondo una misura di volatilita coerente con la misura di rischio espressa: 4,00%.

13.Profilo di rischio-rendimento del Fondo

a) Grado dirischio connesso all'investimento nel Fondo

Rischio piu basso Rischio piu alto
4 b

| L

1 a 3 4 5 6 7

Il Fondo é stato classificato al livello 2 su 7, che corrisponde alla classe di rischio bassa. Cio significa che le
perdite potenziali dovute alla performance futura del Fondo sono classificate nel livello basso e che & molto
improbabile che le cattive condizioni di mercato influenzino la capacita di rimborsare il capitale iniziale.

| dati storici utilizzati per calcolare I'Indicatore Sintetico potrebbero non costituire un’indicazione
affidabile circa il futuro profilo di rischio dell’"OICVM.

La categoria di rischio-rendimento indicata potrebbe non rimanere invariata e quindi la classificazione
dell’OICVM potrebbe cambiare nel tempo.

L'appartenenza alla classe piu bassa non garantisce un investimento esente da rischi.

14.Politica d'investimento e rischi specifici del Fondo

a) Categoria del Fondo
Obbligazionari Flessibili.

b.1) Principali tipologie di strumenti finanziari* e valuta di denominazione
Investimento principale in titoli di debito e/o strumenti finanziari del mercato monetario, denominati in
Euro.
Investimento residuale in OICR (OICVM e FIA, questi ultimi nel limite del 5% del totale delle attivita),
anche collegati. Tale misura puo variare nel corso del tempo, pertanto eventuali variazioni strutturali
della stessa comporteranno l'aggiornamento, ove previsto, della documentazione.
Investimento in depositi bancari in misura contenuta.

b.2) Aree geografiche/mercati di riferimento
Principalmente Area Euro.

*  Rilevanza degli investimenti: in linea generale il termine “principale” qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del totale
dell'attivo del Fondo; il termine “prevalente” gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il termine “significativo” gli investimenti compresi
tra il 30% e il 50%; il termine “contenuto” gli investimenti compresi tra il 10% e il 30%; infine, il termine “residuale” gli investimenti inferiori in
controvalore al 10% del totale dell'attivo del Fondo. | termini di rilevanza suddetti sono da intendersi come indicativi delle strategie gestionali
del Fondo, posti i limiti definiti nel relativo Regolamento di gestione.
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b.3) Categoria emittenti e/o settori industriali
Emittenti sovrani ed assimilabili, organismi sovranazionali ed emittenti societari.

b.4) Specifici fattori di rischio
Titoli “strutturati”: investimento residuale in titoli cosiddetti “strutturati” (inclusi ABS e MBS).
Duration: complessiva di portafoglio del Fondo (inclusi i derivati ed esclusi gli OICR) tendenzialmente
compresa tra un minimo di 2 anni e un massimo di 4 anni.
Merito di credito: in misura significativa investimenti con merito di credito inferiore ad ageduato o privi
di rating e in misura prevalente investimenti con merito di credito adeguato.
Paesi emergenti: investimento escluso.
Rischio di cambio: la gestione dell’esposizione valutaria & di tipo attivo; esposizione al rischio di cambio
in misura residuale.

b.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati

Il Fondo utilizza strumenti finanziari derivati sia per finalita di copertura dei rischi sia per finalita
diverse da quelle di copertura (tra cui arbitraggio).

La leva finanziaria tendenziale, realizzata mediante esposizioni di tipo tattico (e calcolata con il metodo
degli impegni) & indicativamente compresa tra 1 e 1,1. Tale utilizzo, sebbene possa comportare una
temporanea amplificazione dei guadagni o delle perdite rispetto ai mercati di riferimento, non &
comunque finalizzato a produrre un incremento strutturale dell’esposizione del Fondo ai mercati di
riferimento (effetto leva) e non comporta I'esposizione a rischi ulteriori che possano alterare il profilo
di rischio-rendimento del Fondo.

c) Tecnica di gestione

Il Fondo e gestito attivamente senza riferimento ad alcun benchmark.

Gli investimenti sono effettuati sulla base di una analisi macroeconomica delle principali variabili delle
maggiori economie mondiali, con particolare attenzione alle politiche monetarie messe in atto dalla Banca
Centrale Europea, nonché sulla base di un’analisi di bilancio e di credito delle principali societa emittenti sui
mercati obbligazionari (ad es.: ratios patrimoniali, livelli di indebitamento, differenziali di rendimento
rispetto ad attivita prive di rischio). Sono considerate inoltre le opportunita di posizionamento, anche
tramite arbitraggi, sulle curve dei tassi dei diversi emittenti considerati.

Il prodotto finanziario considera i principali impatti avversi sui fattori di sostenibilita (PAI), in particolare il
PAl 14 (armamenti controversi) e il PAI 16 (violazione dei diritti umani) relativamente agli investimenti diretti
in singoli emittenti e non agli investimenti in Fondi e derivati su indici.

In generale, la considerazione dei PAIl si basa sul contributo di alcuni fattori mitiganti, come le esclusioni di
tipo valoriale. Infatti, come previsto dalla Policy ESG adottata dalla SGR, vengono totalmente esclusi sia gli
investimenti diretti in emittenti corporate coinvolti nella produzione e commercializzazione di armamenti
controversi, mitigando fortemente I'impatto avverso relativo al PAI 14, sia gli investimenti diretti in emittenti
governativi sanzionati dalle Nazioni Unite per gravi violazioni dei diritti umani, mitigando pertanto I'impatto
avverso relativo al PAI 16.

d) Destinazione dei proventi
Il Fondo Anima Risparmio “Classe A", “Classe F” e “Classe Y” € ad accumulazione di proventi.
Il Fondo Anima Risparmio “Classe AD" & a distribuzione dei proventi (Periodo di riferimento: 1° gennaio - 31
dicembre) con opzione del reinvestimento in quote.

Il Partecipante che abbia disposto I'immissione delle quote nel certificato cumulativo rappresentativo di una
pluralita di quote appartenenti a piu Partecipanti ha facolta di richiedere, in sede di sottoscrizione o
successivamente, il reinvestimento dei proventi di sua spettanza in quote del Fondo, in esenzione di spese.
La SGR distribuisce una cedola sulla base della performance realizzata nel Periodo di riferimento in misura
almeno pari allo 0,5% e non superiore al 2,0% del valore unitario della quota calcolato il primo giorno
lavorativo del periodo medesimo.

Qualora limporto da distribuire sia superiore al risultato effettivo della gestione del Fondo (variazione del
valore della quota rettificata dell’eventuale provento unitario distribuito nel corso del Periodo di
riferimento), la distribuzione rappresentera un rimborso parziale del valore delle quote.

La SGR ha facolta di non procedere ad alcuna distribuzione, tenuto conto delllandamento del valore delle
quote e della situazione di mercato.

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione degli
amministratori all'interno della Relazione annuale.

e) Tecniche di gestione efficiente del portafoglio

Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d’'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di prestito titoli. Con tali

162 di 212 Sistema Anima ¢ Prospetto - Parte I



operazioni, il Fondo trasferisce la proprieta di titoli dallo stesso detenuti ad un soggetto terzo (cosiddetto
prestatario o controparte), in cambio di un compenso. Il prestatario si impegna inoltre a ritrasferire al
Fondo titoli della stessa specie alla scadenza del prestito.

Nell'effettuazione delle attivita connesse al prestito titoli, la SGR si avvale dei servizi di un intermediario
appositamente incaricato (cosiddetto “Agente di Prestito Titoli”), che € una societa appartenente al
medesimo Gruppo della SGR.

Il Fondo puo effettuare operazioni di prestito titoli al fine di generare reddito aggiuntivo per il Fondo,
nell'ambito delle tecniche di gestione efficiente di portafoglio.

In relazione a tale operativita, il Fondo e soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti del
prestatario (rischio controparte), ovvero al rischio che lo stesso non sia in grado di adempiere ai propri
impegni contrattuali, ivi incluso I'obbligo di restituzione di titoli della stessa specie alla scadenza del
prestito. Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a garanzia, secondo
guanto successivamente indicato.

Il Fondo é inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all'operativita in
oggetto, ai rischi di liquidita connessi alla impossibilita di vendere i titoli oggetto di prestito fino alla
riconsegna degli stessi, ai rischi legali connessi alla inadeguata formalizzazione dei rapporti contrattuali con
le controparti e con I'’Agente di Prestito Titoli. Il rischio di liquidita connesso all'operativita in prestito titoli &
mitigato dal diritto del Fondo, previsto contrattualmente, di richiamare i titoli oggetto di prestito in ogni
momento.

Il ricorso a soggetti appartenenti al medesimo Gruppo della SGR pud comportare una minor mitigazione dei
potenziali rischi operativi insiti nell'operativita e di inefficiente gestione di costi e ricavi.

L'operativita da prestito titoli comporta una redditivita aggiuntiva, che viene attribuita al Fondo, al netto del
compenso spettante all’Agente di Prestito Titoli, indicato nell’apposito paragrafo relativo agli oneri a carico
del Fondo.

Le operazioni di prestito titoli possono avere per oggetto azioni o obbligazioni, queste ultime di emittenti
governativi o societari.

La quota massima del NAV oggetto di prestito non puo superare il 30%. La quota prevista del NAV oggetto
di prestito non supera generalmente il 15%.

La scelta delle controparti € collocata in capo all’Agente di Prestito Titoli, il quale, in coordinamento con
eventuali delegati, individua intermediari finanziari di elevato standing, residenti in un Paese aderente
all’lOCSE, soggetto alla vigilanza di una pubblica autorita del Paese di residenza. La redditivita offerta dal
prestito costituisce un ulteriore criterio determinante ai fini della selezione della controparte.

f) Garanzie connesse alle operazioni in strumenti finanziari derivati OTC e tecniche di gestione efficiente
del portafoglio
A fronte dell’'operativita in strumenti finanziari derivati OTC e in tecniche di gestione efficiente di
portafoglio, il Fondo raccoglie almeno le garanzie che, in termini di livello e qualita, siano sufficienti a
rispettare i limiti di rischio controparte previsti dalle disposizioni di vigilanza applicabili agli OICVM.
A fronte dell’'operativita in strumenti finanziari derivati OTC, in aggiunta a quanto sopra, il Fondo raccoglie e
costituisce garanzie conformemente al Regolamento EU 231/2013 (cosiddetto EMIR).

Le attivita raccolte e costituite a titolo di garanzia a fronte di operativita in strumenti finanziari derivati OTC
sono esclusivamente in forma di liquidita denominata in Euro.

Le attivita raccolte a titolo di garanzia a fronte di operativita in prestito titoli sono in forma di liquidita o
titoli.

La liquidita deve essere in Euro o nella divisa nazionale dei seguenti Stati: Germania, Francia, Austria, Paesi
Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti
d’America e Canada. | titoli devono avere una scadenza massima di dieci anni ed essere emessi in Euro o
nella divisa nazionale, dai seguenti Stati: Germania, Francia, Austria, Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno
Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti d’America e Canada.

Per le garanzie raccolte o costituite in titoli € prevista l'applicazione di scarti di garanzia, differenziati per
emittente e fascia di scadenza, determinati tenuto conto della rispettiva rischiosita. Per le garanzie raccolte
in titoli € previsto un limite di concentrazione per emittente del 20% delle attivita nette del Fondo.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia e trasferita al Depositario in appositi conti intestati a ciascun Fondo.

| titoli raccolti a titolo di garanzia sono custoditi dal Depositario in appositi conti segregati, rubricati a nome
del Fondo.
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Le garanzie raccolte o costituite in titoli sono sottoposte alla valutazione giornaliera sulla base del loro
prezzo di mercato. La gestione delle garanzie prevede la verifica giornaliera della relativa capienza.

Le garanzie raccolte, diverse dalla liquidita, non possono essere vendute, re-investite o date in garanzia.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia pud essere investita secondo le modalita e nei limiti previsti dalle
disposizioni di vigilanza previsti per gli OICVM. Al momento il Fondo non effettua il reinvestimento della
liquidita raccolta a titolo di garanzia, che permane quindi depositata presso il Depositario del Fondo.

Il Fondo é soggetto al rischio connesso al Depositario per le garanzie raccolte dal Fondo ed al rischio di
controparte per le garanzie costituite dal Fondo in eccesso rispetto al valore di mercato degli strumenti
finanziari derivati OTC. In caso di reinvestimento della liquidita raccolta a titolo di garanzia, il Fondo &
esposto al rischio di mercato, di credito, di liquidita ed operativo, connesso alle attivita nelle quali &
effettuato l'investimento.
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Anima Absolute Return (gia Gestielle Absolute Return)

Fondo comune d'investimento mobiliare aperto di diritto italiano, rientrante nell’ambito di applicazione della
Direttiva 2009/65/CE

Data di istituzione: 4 novembre 1985

Codice ISIN al Portatore Classe A: 1T0000380763

Codice ISIN al Portatore Classe AD: 1T0005404493

Codice ISIN al Portatore Classe F:  IT0005404519

11.Tipologia di gestione del Fondo

a) Tipologia di gestione del Fondo
Absolute return fund

b) Valuta di denominazione
Euro

12.Parametro di riferimento (c.d. benchmark)

In relazione allo stile di gestione adottato non € possibile individuare un Parametro di riferimento (benchmark)
coerente con i rischi connessi con la politica d'investimento del Fondo. In luogo del benchmark & stata
individuata per il Fondo una misura di volatilita coerente con la misura di rischio espressa: 9,99%.

13.Profilo di rischio-rendimento del Fondo

a) Grado di rischio connesso all'investimento nel Fondo

Rischio piu basso Rischio piu alto
d »

Al L4

1 2 e 4 5 6 7

Il Fondo & stato classificato al livello 3 su 7, che corrisponde alla classe di rischio medio-bassa. Cio significa
che le perdite potenziali dovute alla performance futura del Fondo sono classificate nel livello medio-basso e
che & improbabile che le cattive condizioni di mercato influenzino la capacita di rimborsare il capitale
iniziale.

I dati storici utilizzati per calcolare I'Indicatore Sintetico potrebbero non costituire un’indicazione
affidabile circa il futuro profilo di rischio dell"OICVM.

La categoria di rischio-rendimento indicata potrebbe non rimanere invariata e quindi la classificazione
dell’OICVM potrebbe cambiare nel tempo.

L'appartenenza alla classe piu bassa non garantisce un investimento esente da rischi.

14.Politica d’'investimento e rischi specifici del Fondo

a) Categoria del Fondo
Flessibili.

b.1) Principali tipologie di strumenti finanziari * e valuta di denominazione
Strumenti finanziari di natura azionaria e obbligazionaria denominati sia in Euro che in altre divise. In
particolari situazioni di mercato il Fondo potrebbe essere investito anche totalmente in strumenti
obbligazionari a breve termine o in liquidita, o anche in una sola delle asset class. Investimento in
strumenti finanziari legati all'andamento delle materie prime e in strumenti finanziari derivati che
abbiano ad oggetto tali strumenti nel limite del 20% del totale delle attivita del Fondo.
Possibile investimento in depositi bancari anche in misura significativa.
Il Fondo pud investire fino al 100% (o in misura superiore al 35%) delle sue attivita in strumenti
finanziari emessi o garantiti da Stati, enti locali e Organismi Internazionali a carattere pubblico dei

*  Rilevanza degli investimenti: in linea generale il termine “principale” qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del totale
dell'attivo del Fondo; il termine “prevalente” gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il termine “significativo” gli investimenti compresi
tra il 30% e il 50%; il termine “contenuto” gli investimenti compresi tra il 10% e il 30%; infine, il termine “residuale” gli investimenti inferiori in
controvalore al 10% del totale dell'attivo del Fondo. | termini di rilevanza suddetti sono da intendersi come indicativi delle strategie gestionali
del Fondo, posti i limiti definiti nel relativo Regolamento di gestione.
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Paesi OCSE, a condizione che detenga almeno sei emissioni differenti e che il valore di ciascuna
emissione non superi il 30% delle attivita del Fondo.

b.2) Aree geografiche/mercati di riferimento

Europa, Nord America e Pacifico.

b.3) Categoria emittenti e/o settori industriali

Stati sovrani, Organismi Internazionali e societa a capitalizzazione medio/alta. Possibile concentrazione
settoriale, geografica e/o valutaria degli investimenti.

b.4) Specifici fattori di rischio

In considerazione dello stile di gestione flessibile adottato ed in conseguenza dell’'estrema variabilita
dell’asset allocation del Fondo non ¢ possibile identificare un intervallo di duration di portafoglio.

Titoli “strutturati”: investimento residuale in titoli cosiddetti “strutturati” (inclusi ABS e MBS).

Rischio di cambio: la gestione dell’esposizione valutaria € di tipo attivo; esposizione al rischio cambio in
misura contenuta.

Merito di credito: con riferimento alla componente obbligazionaria, in misura significativa investimenti
con merito di credito inferiore ad adeguato o privi di rating.

Paesi emergenti: investimento contenuto.

b.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati

Il Fondo utilizza strumenti finanziari derivati sia per finalita di copertura dei rischi sia per finalita
diverse da quelle di copertura (tra cui arbitraggio). La leva finanziaria tendenziale, realizzata mediante
esposizioni di tipo tattico (e calcolata con il metodo degli impegni) € indicativamente compresa tra 1 e
1,2.

Tale utilizzo, sebbene possa comportare una temporanea amplificazione dei guadagni o delle perdite
rispetto ai mercati di riferimento, non € comunque finalizzato a produrre un incremento strutturale
dell’'esposizione del Fondo ai mercati di riferimento (effetto leva) e non comporta l'esposizione a rischi
ulteriori che possano alterare il profilo di rischio-rendimento del Fondo.

b.6) Total Return Swap

Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di Total Return Swap.
Con tali operazioni, il Fondo paga (o riceve) un tasso di interesse fisso o variabile e riceve (o paga) il
rendimento delle attivita sottostanti, inclusivo di utili, plusvalenze e proventi, al netto di perdite e
minusvalenze. In tale modo il Fondo realizza una posizione sintetica lunga (o corta) sulle attivita
sottostanti.

Il Fondo ha la possibilita di ricorrere a tali operazioni sia con finalita di copertura, sia con finalita
diverse dalla copertura, compatibilmente con la politica d’investimento del Fondo. Fra queste ultime
sono comprese l'assunzione di posizioni lunghe o corte sul sottostante e I'implementazione di strategie
di arbitraggio su mercati, settori o singoli strumenti finanziari. In generale, i Total Return Swap possono
essere finalizzati a ridurre rischi o a realizzare posizioni di rischio in modo piu veloce e/o con minori
costi rispetto alla negoziazione diretta del sottostante.

La scelta delle controparti individua intermediari finanziari di elevato standing soggetti alla vigilanza
prudenziale di uno Stato membro dell’lUnione Europea o di un Paese appartenente al Gruppo dei 10
(G-10). Le controparti sono selezionate sulla base di una serie di elementi, fra i quali: merito di credito,
esperienza e dimensione, processi operativi, servizi offerti.

Il Fondo e soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti della controparte dell'operazione di
Total Return Swap (rischio controparte), ossia al rischio che la stessa non sia in grado di adempiere ai
propri impegni contrattuali, in primis I'obbligo di pagare periodicamente al Fondo il saldo netto, se
positivo, fra i flussi che la controparte & tenuta a versare al Fondo e quelli che la stessa ha diritto di
ricevere dal Fondo. Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a
garanzia, secondo quanto successivamente indicato.

Il Fondo e inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all'operativita
in oggetto, ai rischi di liquidita connessi ai flussi periodici che il Fondo & tenuto a versare ed a ritardi
nella ricezione dei flussi periodici che il Fondo ha diritto di ricevere, ai rischi legali connessi alla
inadeguata formalizzazione dei rapporti contrattuali con le controparti.

Il rendimento viene interamente imputato al Fondo, al netto delle spese e delle commissioni dovute
all'intermediario.

Le attivita sottostanti delle operazioni di Total Return Swap possono essere sia titoli, sia indici
finanziari.
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La quota massima del NAV oggetto di Total Return Swap non puo superare il 100%. La quota prevista
del NAV oggetto di Total Return Swap non supera generalmente il 40%.

Le controparti non hanno alcuna discrezionalita sulla composizione o la gestione del portafoglio di
investimento del Fondo e sul sottostante degli strumenti finanziari derivati.

c) Tecnica di gestione
Il Fondo ¢ gestito attivamente senza riferimento ad alcun benchmark.
| criteri di selezione degli strumenti finanziari sono basati sull’analisi dell'landamento di breve periodo dei
mercati finanziari, sull'analisi macroeconomica e dell'andamento delle curve dei tassi dei Paesi oggetto di
investimento, nonché sull’analisi tecnica e fondamentale dei singoli strumenti finanziari oggetto di
investimento; in base a tali analisi vengono effettuati gli aggiustamenti di portafoglio ritenuti piu opportuni
con particolare attenzione al controllo del rischio assunto. In particolari condizioni di mercato, il Fondo
potrebbe essere caratterizzato da un'elevata rotazione del portafoglio.
Il prodotto finanziario considera i principali impatti avversi sui fattori di sostenibilita (PAI), in particolare il
PAl 14 (armamenti controversi) e il PAI 16 (violazione dei diritti umani) relativamente agli investimenti diretti
in singoli emittenti e non agli investimenti in Fondi e derivati su indici.
In generale, la considerazione dei PAIl si basa sul contributo di alcuni fattori mitiganti, come le esclusioni di
tipo valoriale. Infatti, come previsto dalla Policy ESG adottata dalla SGR, vengono totalmente esclusi sia gli
investimenti diretti in emittenti corporate coinvolti nella produzione e commercializzazione di armamenti
controversi, mitigando fortemente I'impatto avverso relativo al PAI 14, sia gli investimenti diretti in emittenti
governativi sanzionati dalle Nazioni Unite per gravi violazioni dei diritti umani, mitigando pertanto I'impatto
avverso relativo al PAI 16.

d) Destinazione dei proventi
Il Fondo Anima Absolute Return “Classe A” e “Classe F” & ad accumulazione dei proventi.
Il Fondo Anima Absolute Return “Classe AD" e a distribuzione dei proventi (Periodo di riferimento:
1° gennaio - 30 giugno e 1° luglio - 31 dicembre) con opzione del reinvestimento in quote.
Il Partecipante che abbia disposto I'immissione delle quote nel certificato cumulativo rappresentativo di una
pluralita di quote appartenenti a piu Partecipanti ha facolta di richiedere, in sede di sottoscrizione o
successivamente, il reinvestimento dei proventi di sua spettanza in quote del Fondo, in esenzione di spese.
La SGR distribuisce una cedola sulla base della performance realizzata nel Periodo di riferimento in misura
almeno pari allo 0,5% e non superiore al 2,0% del valore unitario della quota calcolato il primo giorno
lavorativo del periodo medesimo.

Qualora limporto da distribuire sia superiore al risultato effettivo della gestione del Fondo (variazione del
valore della quota rettificata dell’eventuale provento unitario distribuito nel corso del Periodo di
riferimento), la distribuzione rappresentera un rimborso parziale del valore delle quote.

La SGR ha facolta di non procedere ad alcuna distribuzione, tenuto conto dell'landamento del valore delle
qguote e della situazione di mercato.

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione degli
amministratori all'interno della Relazione annuale.

e) Tecniche di efficiente gestione del portafoglio
Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d’'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di prestito titoli. Con tali
operazioni, il Fondo trasferisce la proprieta di titoli dallo stesso detenuti ad un soggetto terzo (cosiddetto
prestatario o controparte), in cambio di un compenso. Il prestatario si impegna inoltre a ritrasferire al
Fondo titoli della stessa specie alla scadenza del prestito.

Nell'effettuazione delle attivita connesse al prestito titoli, la SGR si avvale dei servizi di un intermediario
appositamente incaricato (cosiddetto “Agente di Prestito Titoli”), che & una Societa appartenente al
medesimo Gruppo della SGR.

Il Fondo puo effettuare operazioni di prestito titoli al fine di generare reddito aggiuntivo per il Fondo,
nell'ambito delle tecniche di gestione efficiente di portafoglio.

In relazione a tale operativita, il Fondo e soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti del
prestatario (rischio controparte), ovvero al rischio che lo stesso non sia in grado di adempiere ai propri
impegni contrattuali, ivi incluso I'obbligo di restituzione di titoli della stessa specie alla scadenza del
prestito. Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a garanzia, secondo
guanto successivamente indicato.

Il Fondo é inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all'operativita in
oggetto, ai rischi di liquidita connessi alla impossibilita di vendere i titoli oggetto di prestito fino alla
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riconsegna degli stessi, ai rischi legali connessi alla inadeguata formalizzazione dei rapporti contrattuali con
le controparti e con I'Agente di Prestito Titoli.

Il rischio di liquidita connesso all'operativita in prestito titoli & mitigato dal diritto del Fondo, previsto
contrattualmente, di richiamare i titoli oggetto di prestito in ogni momento.

Il ricorso a soggetti appartenenti al medesimo Gruppo della SGR pud comportare una minor mitigazione dei
potenziali rischi operativi insiti nell'operativita e di inefficiente gestione di costi e ricavi.

L'operativita da prestito titoli comporta una redditivita aggiuntiva, che viene attribuita al Fondo, al netto del
compenso spettante all’Agente di Prestito Titoli, indicato nell’apposito paragrafo relativo agli oneri a carico
del Fondo. Le operazioni di prestito titoli possono avere per oggetto azioni o obbligazioni, queste ultime di
emittenti governativi o societari.

La quota massima del NAV oggetto di prestito non puo superare il 30%. La quota prevista del NAV oggetto
di prestito non supera generalmente il 15%.

La scelta delle controparti e collocata in capo all’Agente di Prestito Titoli, il quale, in coordinamento con
eventuali delegati, individua intermediari finanziari di elevato standing, residenti in un Paese aderente
all'lOCSE, soggetto alla vigilanza di una pubblica autorita del Paese di residenza. La redditivita offerta dal
prestito costituisce un ulteriore criterio determinante ai fini della selezione della controparte.

Garanzie connesse alle operazioni in strumenti finanziari derivati OTC e tecniche di gestione efficiente
del portafoglio

A fronte dell'operativita in strumenti finanziari derivati OTC e in tecniche di gestione efficiente di
portafoglio, il Fondo raccoglie almeno le garanzie che, in termini di livello e qualita, siano sufficienti a
rispettare i limiti di rischio controparte previsti dalle disposizioni di vigilanza applicabili agli OICVM.

A fronte dell'operativita in strumenti finanziari derivati OTC, in aggiunta a quanto sopra, il Fondo raccoglie e
costituisce garanzie conformemente al Regolamento EU 231/2013 (cosiddetto EMIR).

Le attivita raccolte e costituite a titolo di garanzia a fronte di operativita in strumenti finanziari derivati OTC
sono esclusivamente in forma di liquidita denominata in Euro.

Le attivita raccolte a titolo di garanzia a fronte di operativita in prestito titoli sono in forma di liquidita o
titoli.

La liquidita deve essere in Euro o nella divisa nazionale dei seguenti Stati: Germania, Francia, Austria,
Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti
d’America e Canada. | titoli devono avere una scadenza massima di dieci anni ed essere emessi in Euro o
nella divisa nazionale, dai seguenti Stati: Germania, Francia, Austria, Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno
Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti d’America e Canada.

Per le garanzie raccolte o costituite in titoli € prevista l'applicazione di scarti di garanzia, differenziati per
emittente e fascia di scadenza, determinati tenuto conto della rispettiva rischiosita. Per le garanzie raccolte
in titoli & previsto un limite di concentrazione per emittente del 20% delle attivita nette del Fondo.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia e trasferita al Depositario in appositi conti intestati a ciascun Fondo.
| titoli raccolti a titolo di garanzia sono custoditi dal Depositario in appositi conti segregati, rubricati a nome
del Fondo.

Le garanzie raccolte o costituite in titoli sono sottoposte alla valutazione giornaliera sulla base del loro
prezzo di mercato. La gestione delle garanzie prevede la verifica giornaliera della relativa capienza.

Le garanzie raccolte, diverse dalla liquidita, non possono essere vendute, re-investite o date in garanzia.
La liquidita raccolta a titolo di garanzia puo essere investita secondo le modalita e nei limiti previsti dalle
disposizioni di vigilanza previsti per gli OICVM. Al momento il Fondo non effettua il reinvestimento della
liquidita raccolta a titolo di garanzia, che permane quindi depositata presso il Depositario del Fondo.

Il Fondo é soggetto al rischio connesso al Depositario per le garanzie raccolte dal Fondo ed al rischio di
controparte per le garanzie costituite dal Fondo in eccesso rispetto al valore di mercato degli strumenti
finanziari derivati OTC. In caso di reinvestimento della liquidita raccolta a titolo di garanzia, il Fondo &
esposto al rischio di mercato, di credito, di liquidita ed operativo, connesso alle attivita nelle quale &
effettuato l'investimento.
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Anima Alto Potenziale Europa

Fondo comune d'investimento mobiliare aperto di diritto italiano, rientrante nell’ambito di applicazione della
Direttiva 2009/65/CE

Data di istituzione: 15 luglio 1999

Codice ISIN al Portatore Classe A:  IT0001355665

Codice ISIN al Portatore Classe AD: 1T0005404592

Codice ISIN al Portatore Classe F:  1T0004301518

11.Tipologia di gestione del Fondo

a) Tipologia di gestione del Fondo
Absolute return fund

b) Valuta di denominazione
Euro

12.Parametro di riferimento (c.d. benchmark)

In relazione allo stile di gestione adottato non & possibile individuare un Parametro di riferimento (benchmark)
coerente con i rischi connessi con la politica d'investimento del Fondo. In luogo del benchmark & stata
individuata per il Fondo una misura di volatilita coerente con la misura di rischio espressa: 14,99%.

13.Profilo di rischio-rendimento del Fondo

a) Grado di rischio connesso all'investimento nel Fondo

Rischio piu basso Rischio piu alto
d »

N L4

1 2 3 o 5 6 7

Il Fondo e stato classificato al livello 4 su 7, che corrisponde alla classe di rischio media. Cio significa che le
perdite potenziali dovute alla performance futura del Fondo sono classificate nel livello medio e che
potrebbe darsi che le cattive condizioni di mercato influenzino la capacita di rimborsare il capitale iniziale.

I dati storici utilizzati per calcolare I'Indicatore Sintetico potrebbero non costituire un’indicazione
affidabile circa il futuro profilo di rischio dell’"OICVM.

La categoria di rischio-rendimento indicata potrebbe non rimanere invariata e quindi la classificazione
dell’OICVM potrebbe cambiare nel tempo.

L'appartenenza alla classe piu bassa non garantisce un investimento esente da rischi.

14.Politica d’'investimento e rischi specifici del Fondo

a) Categoria del Fondo
Flessibili.

b.1) Principali tipologie di strumenti finanziari* e valuta di denominazione
Investimento in strumenti finanziari di qualsiasi natura, denominati nelle valute dei Paesi europei.
L'esposizione complessiva del Fondo (includendo i derivati) al mercato azionario sara compresa tra
-100% e +200% del valore netto complessivo. Investimento residuale in OICR aperti (OICVM e FIA aperti
non riservati) anche collegati. Tale misura puo variare nel corso del tempo, pertanto eventuali
variazioni strutturali della stessa comporteranno l'aggiornamento, ove previsto, della documentazione.
Investimento in depositi bancari in misura residuale.

b.2) Aree geografiche/mercati di riferimento
Relativamente alla componente azionaria, emittenti europei. Relativamente alla componente
obbligazionaria, principalmente Europa.

*  Rilevanza degli investimenti: in linea generale il termine “principale” qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del totale
dell'attivo del Fondo; il termine “prevalente” gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il termine “significativo” gli investimenti compresi
tra il 30% e il 50%; il termine “contenuto” gli investimenti compresi tra il 10% e il 30%; infine, il termine “residuale” gli investimenti inferiori in
controvalore al 10% del totale dell'attivo del Fondo. | termini di rilevanza suddetti sono da intendersi come indicativi delle strategie gestionali
del Fondo, posti i limiti definiti nel relativo Regolamento di gestione.
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b.3) Categoria emittenti e/o settori industriali
Societa quotate con alto potenziale di crescita, anche a limitata liquidita.

b.4) Specifici fattori di rischio
Titoli “strutturati”: investimento residuale in titoli cosiddetti “strutturati” (inclusi ABS e MBS).
Rischio di cambio: la gestione dell'esposizione valutaria € di tipo attivo; esposizione al rischio cambio in
misura residuale.
Merito di credito: il Fondo investe in titoli a elevato merito di credito nonché, nel limite del 30% del
valore complessivo netto, in titoli aventi merito di credito inferiore ad adeguato o privi di merito di
credito.
Paesi emergenti: investimento residuale.

b.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati

Il Fondo utilizza strumenti finanziari derivati sia per finalita di copertura dei rischi sia per finalita
diverse da quelle di copertura (tra cui arbitraggio). La leva finanziaria tendenziale, realizzata mediante
esposizioni di tipo tattico (e calcolata con il metodo degli impegni) & indicativamente compresa tra 1 e
1,3. Tale utilizzo, sebbene possa comportare una temporanea amplificazione dei guadagni o delle
perdite rispetto ai mercati di riferimento, non & comunque finalizzato a produrre un incremento
strutturale dell’esposizione del Fondo ai mercati di riferimento (effetto leva) e non comporta
I'esposizione a rischi ulteriori che possano alterare il profilo di rischio-rendimento del Fondo.

b.6) Total Return Swap
Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di Total Return Swap.
Con tali operazioni, il Fondo paga (o riceve) un tasso di interesse fisso o variabile e riceve (o paga) il
rendimento delle attivita sottostanti, inclusivo di utili, plusvalenze e proventi, al netto di perdite e
minusvalenze. In tale modo il Fondo realizza una posizione sintetica lunga (o corta) sulle attivita
sottostanti.

Il Fondo ha la possibilita di ricorrere a tali operazioni sia con finalita di copertura, sia con finalita
diverse dalla copertura, compatibilmente con la politica d’investimento del Fondo. Fra queste ultime
sono comprese l'assunzione di posizioni lunghe o corte sul sottostante e I'implementazione di strategie
di arbitraggio su mercati, settori o singoli strumenti finanziari.

In generale, i Total Return Swap possono essere finalizzati a ridurre rischi o a realizzare posizioni di
rischio in modo piu veloce e/o con minori costi rispetto alla negoziazione diretta del sottostante.

La scelta delle controparti individua intermediari finanziari di elevato standing soggetti alla vigilanza
prudenziale di uno Stato membro dell’lUnione Europea o di un Paese appartenente al Gruppo dei 10
(G-10). Le controparti sono selezionate sulla base di una serie di elementi, fra i quali: merito di credito,
esperienza e dimensione, processi operativi, servizi offerti.

Il Fondo e soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti della controparte dell'operazione di
Total Return Swap (rischio controparte), ossia al rischio che la stessa non sia in grado di adempiere ai
propri impegni contrattuali, in primis I'obbligo di pagare periodicamente al Fondo il saldo netto, se
positivo, fra i flussi che la controparte € tenuta a versare al Fondo e quelli che la stessa ha diritto di
ricevere dal Fondo. Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a
garanzia, secondo quanto successivamente indicato.

Il Fondo ¢ inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all'operativita
in oggetto, ai rischi di liquidita connessi ai flussi periodici che il Fondo & tenuto a versare ed a ritardi
nella ricezione dei flussi periodici che il Fondo ha diritto di ricevere, ai rischi legali connessi alla
inadeguata formalizzazione dei rapporti contrattuali con le controparti.

Il rendimento viene interamente imputato al Fondo, al netto delle spese e delle commissioni dovute
all'intermediario.

Le attivita sottostanti delle operazioni di Total Return Swap possono essere sia titoli, sia indici
finanziari.

La quota massima del NAV oggetto di Total Return Swap non pud superare il 100%. La quota prevista
del NAV oggetto di Total Return Swap non supera generalmente il 40%.

Le controparti non hanno alcuna discrezionalita sulla composizione o la gestione del portafoglio di
investimento del Fondo e sul sottostante degli strumenti finanziari derivati.

c) Tecnica di gestione
Il Fondo e gestito attivamente senza riferimento ad alcun benchmark.
La SGR attua una gestione estremamente dinamica e di tipo flessibile che prevede la possibilita di
concentrare o suddividere gli investimenti sulla base delle aspettative del gestore sull'andamento nel
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medio/breve termine dei mercati e dei titoli, variando la suddivisione tra aree geografiche/settori di
investimento nonché la ripartizione tra componente azionaria e componente obbligazionaria.

L'attenzione si focalizza sulla selezione dei titoli, avendo riguardo ai fattori fondamentali della singola realta
aziendale ed alla complessiva composizione delle attivita di portafoglio, al fine di perseguire un’adeguata
diversificazione dei rischi. Gli investimenti e lo stile di gestione adottati, si caratterizzano per una
significativa attivita di trading anche infragiornaliera, su singoli titoli, che puo tradursi in un’elevata
movimentazione degli strumenti finanziari detenuti in portafoglio. In particolari condizioni di mercato, il
Fondo potrebbe essere caratterizzato da un’elevata rotazione del portafoglio.

Il prodotto finanziario considera i principali impatti avversi sui fattori di sostenibilita (PAI), in particolare il
PAl 14 (armamenti controversi) e il PAI 16 (violazione dei diritti umani) relativamente agli investimenti diretti
in singoli emittenti e non agli investimenti in Fondi e derivati su indici.

In generale, la considerazione dei PAIl si basa sul contributo di alcuni fattori mitiganti, come le esclusioni di
tipo valoriale. Infatti, come previsto dalla Policy ESG adottata dalla SGR, vengono totalmente esclusi sia gli
investimenti diretti in emittenti corporate coinvolti nella produzione e commercializzazione di armamenti
controversi, mitigando fortemente I'impatto avverso relativo al PAI 14, sia gli investimenti diretti in emittenti
governativi sanzionati dalle Nazioni Unite per gravi violazioni dei diritti umani, mitigando pertanto I'impatto
avverso relativo al PAI 16.

d) Destinazione dei proventi

Il Fondo Anima Alto Potenziale Europa “Classe A" e “Classe F” & ad accumulazione di proventi. Pertanto, i
proventi che derivano dalla gestione del Fondo sono reinvestiti nello stesso.

Il Fondo Anima Alto Potenziale Europa “Classe AD" & a distribuzione dei proventi (Periodo di riferimento:
1° gennaio - 30 giugno e 1° luglio - 31 dicembre) con opzione del reinvestimento in quote. Il Partecipante che
abbia disposto I'immissione delle quote nel certificato cumulativo rappresentativo di una pluralita di quote
appartenenti a pit Partecipanti ha facolta di richiedere, in sede di sottoscrizione o successivamente, il
reinvestimento dei proventi di sua spettanza in quote del Fondo, in esenzione di spese. La SGR distribuisce
una cedola sulla base della performance realizzata nel Periodo di riferimento in misura almeno pari all'1,0%
e non superiore al 2,5% del valore unitario della quota calcolato il primo giorno lavorativo del periodo
medesimo.

Qualora I'importo distribuito sia superiore al risultato effettivo della gestione del Fondo (variazione del
valore della quota rettificata dell’eventuale provento unitario distribuito nel corso del Periodo di
riferimento), la distribuzione rappresentera un rimborso parziale del valore delle quote.

La SGR ha facolta di non procedere ad alcuna distribuzione, tenuto conto delllandamento del valore delle
quote e della situazione di mercato.

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione degli
amministratori all'interno della Relazione annuale.

e) Tecniche di efficiente gestione del portafoglio

Il Fondo, nei limiti e alle condizioni delle vigenti disposizioni normative e di vigilanza e della politica
d’'investimento stabilite del Regolamento di gestione, puo effettuare operazioni di prestito titoli. Con tali
operazioni, il Fondo trasferisce la proprieta di titoli dallo stesso detenuti ad un soggetto terzo (cosiddetto
prestatario o controparte), in cambio di un compenso. Il prestatario si impegna inoltre a ritrasferire al
Fondo titoli della stessa specie alla scadenza del prestito. Nell'effettuazione delle attivita connesse al
prestito titoli, la SGR si avvale dei servizi di un intermediario appositamente incaricato (cosiddetto “Agente
di Prestito Titoli"), che & una Societa appartenente al medesimo Gruppo della SGR.

Il Fondo puo effettuare operazioni di prestito titoli al fine di generare reddito aggiuntivo per il Fondo,
nell'ambito delle tecniche di gestione efficiente di portafoglio.

In relazione a tale operativita, il Fondo e soggetto innanzi tutto al rischio di credito nei confronti del
prestatario (rischio controparte), ovvero al rischio che lo stesso non sia in grado di adempiere ai propri
impegni contrattuali, ivi incluso I'obbligo di restituzione di titoli della stessa specie alla scadenza del
prestito. Tale rischio viene mitigato mediante la ricezione, da parte del Fondo, di attivita a garanzia, secondo
guanto successivamente indicato.

Il Fondo é inoltre soggetto ai rischi connessi ad errori nella gestione dei processi relativi all'operativita in
oggetto, ai rischi di liquidita connessi alla impossibilita di vendere i titoli oggetto di prestito fino alla
riconsegna degli stessi, ai rischi legali connessi alla inadeguata formalizzazione dei rapporti contrattuali con
le controparti e con I'Agente di Prestito Titoli.

Il rischio di liquidita connesso all'operativita in prestito titoli & mitigato dal diritto del Fondo, previsto
contrattualmente, di richiamare i titoli oggetto di prestito in ogni momento.
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Il ricorso a soggetti appartenenti al medesimo Gruppo della SGR pud comportare una minor mitigazione dei
potenziali rischi operativi insiti nell'operativita e di inefficiente gestione di costi e ricavi.

L'operativita da prestito titoli comporta una redditivita aggiuntiva, che viene attribuita al Fondo, al netto del
compenso spettante all’Agente di Prestito Titoli, indicato nell'apposito paragrafo relativo agli oneri a carico
del Fondo.

Le operazioni di prestito titoli possono avere per oggetto azioni o obbligazioni, queste ultime di emittenti
governativi o societari.

La quota massima del NAV oggetto di prestito non puo superare il 30%. La quota prevista del NAV oggetto
di prestito non supera generalmente il 15%.

La scelta delle controparti € collocata in capo all’/Agente di Prestito Titoli, il quale, in coordinamento con
eventuali delegati, individua intermediari finanziari di elevato standing, residenti in un Paese aderente
all’lOCSE, soggetto alla vigilanza di una pubblica autorita del Paese di residenza.

La redditivita offerta dal prestito costituisce un ulteriore criterio determinante ai fini della selezione della
controparte.

Garanzie connesse alle operazioni in strumenti finanziari derivati OTC e tecniche di gestione efficiente
del portafoglio

A fronte dell’'operativita in strumenti finanziari derivati OTC e in tecniche di gestione efficiente di
portafoglio, il Fondo raccoglie almeno le garanzie che, in termini di livello e qualita, siano sufficienti a
rispettare i limiti di rischio controparte previsti dalle disposizioni di vigilanza applicabili agli OICVM.

A fronte dell'operativita in strumenti finanziari derivati OTC, in aggiunta a quanto sopra, il Fondo raccoglie e
costituisce garanzie conformemente al Regolamento EU 231/2013 (cosiddetto EMIR).

Le attivita raccolte e costituite a titolo di garanzia a fronte di operativita in strumenti finanziari derivati OTC
sono esclusivamente in forma di liquidita denominata in Euro.

Le attivita raccolte a titolo di garanzia a fronte di operativita in prestito titoli sono in forma di liquidita o
titoli.

La liquidita deve essere in Euro o nella divisa nazionale dei seguenti Stati: Germania, Francia, Austria,
Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti
d’America e Canada. | titoli devono avere una scadenza massima di dieci anni ed essere emessi in Euro o
nella divisa nazionale, dai seguenti Stati: Germania, Francia, Austria, Paesi Bassi, Finlandia, Italia, Regno
Unito, Danimarca, Svezia, Svizzera, Belgio, Norvegia, Spagna, Stati Uniti d’America e Canada.

Per le garanzie raccolte o costituite in titoli € prevista l'applicazione di scarti di garanzia, differenziati per
emittente e fascia di scadenza, determinati tenuto conto della rispettiva rischiosita. Per le garanzie raccolte
in titoli € previsto un limite di concentrazione per emittente del 20% delle attivita nette del Fondo.

La liquidita raccolta a titolo di garanzia e trasferita al Depositario in appositi conti intestati a ciascun Fondo.
| titoli raccolti a titolo di garanzia sono custoditi dal Depositario in appositi conti segregati, rubricati a nome
del Fondo.

Le garanzie raccolte o costituite in titoli sono sottoposte alla valutazione giornaliera sulla base del loro
prezzo di mercato. La gestione delle garanzie prevede la verifica giornaliera della relativa capienza.

Le garanzie raccolte, diverse dalla liquidita, non possono essere vendute, re-investite o date in garanzia.
La liquidita raccolta a titolo di garanzia pud essere investita secondo le modalita e nei limiti previsti dalle
disposizioni di vigilanza previsti per gli OICVM. Al momento il Fondo non effettua il reinvestimento della
liguidita raccolta a titolo di garanzia, che permane quindi depositata presso il Depositario del Fondo.

Il Fondo é soggetto al rischio connesso al Depositario per le garanzie raccolte dal Fondo ed al rischio di
controparte per le garanzie costituite dal Fondo in eccesso rispetto al valore di mercato degli strumenti
finanziari derivati OTC. In caso di reinvestimento della liquidita raccolta a titolo di garanzia, il Fondo
e esposto al rischio di mercato, di credito, di liquidita ed operativo, connesso alle attivita nelle quali &
effettuato l'investimento.
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Anima Fondo Trading

Fondo comune d'investimento mobiliare aperto di diritto italiano, rientrante nell’ambito di applicazione della
Direttiva 2009/65/CE

Data di istituzione: 18 ottobre 1990

Codice ISIN al Portatore Classe A: 1T0000388444

Codice ISIN al Portatore Classe AD: 1T0005221939

Codice ISIN al Portatore Classe F:  1T0004896715

11.Tipologia di gestione del Fondo

a) Tipologia di gestione del Fondo
Absolute return fund

b) Valuta di denominazione
Euro

12.Parametro di riferimento (c.d. benchmark)

In relazione allo stile di gestione adottato non & possibile individuare un Parametro di riferimento
(benchmark) coerente con i rischi connessi con la politica d'investimento del Fondo. In luogo del benchmark
é stata individuata per il Fondo una misura di volatilita coerente con la misura di rischio espressa: 24,50%.

13.Profilo di rischio-rendimento del Fondo

a) Grado di rischio connesso all'investimento nel Fondo

Rischio piu basso Rischio piu alto
d »

N L4

1 2 3 4 o 6 7

Il Fondo e stato classificato al livello 5 su 7, che corrisponde alla classe di rischio medio-alta. Cid significa
che le perdite potenziali dovute alla performance futura del Fondo sono classificate nel livello medio-alto e
che & probabile che le cattive condizioni di mercato influenzino la capacita di rimborsare il capitale iniziale.

I dati storici utilizzati per calcolare I'Indicatore Sintetico potrebbero non costituire un’indicazione
affidabile circa il futuro profilo di rischio dell"OICVM.

La categoria di rischio-rendimento indicata potrebbe non rimanere invariata e quindi la classificazione
dell’OICVM potrebbe cambiare nel tempo.

L'appartenenza alla classe piu bassa non garantisce un investimento esente da rischi.

14.Politica d’'investimento e rischi specifici del Fondo

a) Categoria del Fondo
Flessibili.

b.1) Principali tipologie di strumenti finanziari* e valuta di denominazione
Investimento principale in strumenti finanziari di natura obbligazionaria o monetaria ed in strumenti
finanziari di natura azionaria denominati in Euro, Dollaro, Yen e Sterlina.
Investimento residuale in strumenti finanziari non quotati e/o quotandi e in Fondi chiusi quotati.
Investimento in strumenti finanziari legati all'landamento delle materie prime e in strumenti finanziari
derivati che abbiano ad oggetto tali strumenti nel limite del 20% del valore complessivo del Fondo.
Investimento residuale in OICR (OICVM e FIA, questi ultimi anche di credito) anche collegati.
Tale misura puo variare nel corso del tempo, pertanto eventuali variazioni strutturali della stessa
comporteranno l'aggiornamento, ove previsto, della documentazione.
Investimento in depositi bancari in misura residuale.

*  Rilevanza degli investimenti: in linea generale il termine “principale” qualifica gli investimenti s