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Azionari Italia [ piani di rilancio dell economia bhanno
alimentato il Toro sul listino. E le prospettive dopo il rally?

IN P1AazzA
PER QUANTO:!

_ : 10 anni per apprezzare una sovra-
di Marco Capponi performance delle mid & small, 86%
“~ Tora di Piazza Affari contro 50%, quasi interamente gene-

Lo sard ancora poer

molto? Con il rimbalzo | MIGLIORI FONDI CHE SCOMMETTONO SU PIAZZA AFFARI PER RENDIMENTO DA INIZIO ANNO

dell’economia post-pan-

demico I'indice ]?tse Igalia Nome def fondo Nome societa Categoria Fida Perf. ;’gﬁh g .;eanénaf
All Share & in aumento da inizio 2t
anno di oltre il 10%, e se a cio si ag- AcomeA PMitalia ESG A2 AcomeA Sor Az ltalia-Large &Mid Cap  2164%  50.05%  11,80%
giungono la credibilita portata al Mediobanca Mid & Small Cap italy E PIR Mediobanca Sgr Az lfalia-Mid & SmallCap  2124%  4408%  560%
Paese dall’arrivo a Palazzo Chigi Atomo Made in Italy R CasadFunds Azllia-Mid&Small Cap  203%%  27,60%  1,32%
di Mario Draghi, il varo del Purre Albemarle Target ltaly A Albemarle Funds Azltlia-Large &MidCap  1924%  6370%  1049%
gli strumenti di rilancio all'econo- : = - - : —
mia reale (come Pil‘, Pir Alternativi Azimut ltalia Alto Potenziale Azimut Capital Management Sgr Az. ltalia - Mid & Small Cap 18,71%  5048%  19,06%
ed Elt\lﬂ, tutto laseia intu[re Che ]a Anima Italian Equﬂy Silver Anima Sgr Az, Italia - I.am & MIdCap 18,13% 52,23% 27,78%
tempesta perfetta per investire a Anima Iniziativa ltalia A Anima Sgr Az. Ifalia - Mid & Small Cap 1742%  4823%  1503%
Piazza Affari sia sul punto di realiz- Eurizon Azioni PMI taia Eurizon Capital Sgr Azltaia-Md&SmallCap  1731%  4841%  634%
zangl.Lmdgmento dei fondi deglc'ﬁ‘“ Fidelity Italy Y FIL Inv. Mgmt Az ltalia- Large & Mid Cap Value ~ 15,09%  48,04%  8,54%
%&iﬁ%ﬁéﬁiﬁfgﬁfsﬁcﬁg Arca Economia Reale Equity ltaia PIR Arca Sqr Azltalla-Mid&SmallCap  1506%  5112%  3432%
da l‘J’HZIO anno, SECOHC]O quanto I’i})O‘I"~ Performance calcolate sui dati disponibili il 07/05/2021. Classi retail & capitalizzazione dei proventi. Fonte: Fida
tatoin classifica Fida, 1 dieci migliori SR

prodotti per rendimento mettono a
segno una performance media del
18,4%, che passa al 49,3% a un anno
e al 14% a tre anni, Molti dei fondi
in graduatoria rientrano nella cate-
goria delle quotate a media e bassa
capitalizzazione. Tuttavia, «dal con-
fronto grafico tra categorie large &
mid e mid & small le performance

sono quasi identiche sugli orizzon-
ti temporali uno, tre e cinque anni»,
precisa Monica Zerbinati, ana-
lista finanziaria di Fida, prima di

aggiungere: «Bisogna guardare ai
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rata tra il 2013 e il 2014»,

Puntare sulle blue chip o sul-
le pmi non & quindi stato finora
il discrimine principale dell'as-
set clasg, ma il primo fondo in
graduatoria, 'AcomeA PMItalia
Esg di AcomeA Sgr (21,6% da
inizio anno) ha scelto di focaliz-
zarsi anche sul segmento Aim
dedicato alle imprese a minore
capitalizzazione. Durante il pic-
co della pandemia, spiega il fund
manager equity Italia ed Europa
Antonio Amendola, <abbiamo n-

crementato molto I'esposizione
alle pmi, societd con marchi rico-
nosciuti in tutto il mondo, buoni
fondamentali e ottimo manage-
ment: le multinazionali tascabili».
11 Pnrr dara loro ancora pit lin-
fa per crescere, soprattutto per lo
stretto legame con il tema delle
riforme: «Sano proprio le riforme
il vero asset del Recoverys», sot-

tolinea il money manager, «se
I'Ttalia riuscira a portare a ca-
sa gli interventi programmati
saremo in grado di uscire dalla
crescita asfittica degli ultimi de-
cenni e attireremo capitali esteri
che fino a questo momento lati-
tano sull'economia reale, ovvero
sulle mid e small cap». Senza
contare I'implementazione delle

pratiche Esg: «Come investitori

attivi», aggiunge il gestore, «ab-

biamo deciso di partire dalle pmi

che non hanno rating e aiutarle
a tirare fuori il loro potenziale di
sostenibilita, raccontando meglio
quello che fanno e traducendolo
in dati quantitativi».

Pir e piccole perle del listino

sono anche al centro del portafo-
glio del Mediobanca Mid & Small
Cap Italy E Pir di Mediobanca
Sgr, da gennaio in crescita del
21,2% e secondo in graduato-
ria Fida. Per 'amministratore

ME MINQ

delegato Emilio Franco «['investi-
mento in piccole medie imprese
consente di enfatizzare le capa-
cita di stock picking, andando a
operare su titoli meno conosciuti
dal mercato e su cui le informa-
zioni pubbliche sono inferiori
rispetto alle big-cap». Un fattore
che determina perd «una disper-
sione di rendimenti maggiori»,
senza dimenticare che «'aggrega-
to delle pmi di un'area geografica
riflette in maniera puntuale alcu-
ne caratteristiche dell'economia
di riferimento». In Italia, esse
rappresentano la cellula portan-
te del tessuto economico, ragion
per cui i recenti interventi nor-
mativi «forniranno sicuramente
uno stimolo al trend di crescita
e, verosimilmente, in molti casi di
successiva quotazione in borsa di
nuove aziendes,
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