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Il tech resta, manon eil solore
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_— . Isin ﬁm 1 anno M
Morgan Stanley Us Insight LU1121088667 | 43% | 123.7% | 1466%
DPAM Equities L US SRI MSCI LU1494415901 | 60% | 557% | 715%
Amundi Funds Us Pioneer LU1883873736 | 80% | 555% | 704%
JPMIF Us Select Equity LU0085143211| 7.3% | 515% | 69.0%
Ninety One American Franchise | LU0345774805 | 42% | 47.8% | 69,0%

LUO717016462 | 214% | 968% | 666%
IE0032476776 | 69% | 544% | 658%

MS Us Active Factor Equity LU1439782225 | 102% | 610% | 648%
BGF Us Flexible Equity LU0154237142 | 115% | 55.1% | 627%
senior money manager Candriam Sust.eqNorth America | LU1313772748| 76% | 61,7% | 622%

Media fondi di categoria
Indice S&P 500

82% 557% 50,0%
76% 532% 538%

Fonte: elaborazionisu dati MoneyMate

U n portafoglio equilibrato tra ciclici e settori
pit difensivi. Gli indici di Wall Street conti-
nuano a mostrare un trend al rialzo. Ma, come

ricord T
1 timori di un aumento
ell'inflazione hanno provocato una costante

crescita dei Treasury Usa.

«Di solito, I'aumento dei
tassi di interesse porta a
una contrazione dei multi-
pli di borsa. La crescita de-
gli utili, laltro fattore che
supporta i prezzi azionari,
pero, éin forte accelerazio-
ne da aprile del 2020 e 1i-
guarda non solo il settore
tecnologico, ma anche

La rotazione settoriale
ha rimesso in pista
energia e finanziari,
spinti anche
dal petrolio e dal rialzo
dei Treasury bond

pandemia, le aziende sono diventate pil effi-
cienti e produttive, grazie a un ridisegno della
struttura dei costi e agli investimenti nella digi-
talizzazione. Pertanto, 'accelerazione della cre-
scita che si e tradotta in maggiore fatturato sta
portando ad un forte miglioramento della leva
operativa e quindi degli
ufilix».

Su quali settori puntate?

quelli che stanno benefi-

ciando della ripresa economica, come indu-
striali, energetici e finanziari, protagonisti della
pitt grande revisione positiva degli utili degli ul-
timi anni».

Quali prospettive si possono delineare per i
prossimi trimestri? «Gli utili trimestrali hanno
sorpassatoil livello pre-pandemico e la maggior
parte dei settori ha superato le attese. Durante la

F. Mo.
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