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Azionavi Italia Con le banche centrali pitt accomodanti
i gestori di Piazza Affari rivedono i portafogli. Ecco come

STRATEGIE
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di Nicola Carosielli

1 recente supporto delle banche cen-
trali ha sostenuto 1 mercati azionari
globali dalla seconda meta di giugno
piti che compensando le attese di calo
del pil mondiale, recentemente evi-
denziate dalle stime del Fondo Monetario
Internazionale a seguito degli effetti del-
la guerra commerciale fra Usa e Cina. Che
si vede un nuovo episodio dopo le dichiara-
zioni del presidente Usa Donald Trump, il
quale giovedi primo agosto ha annunciato a
sorpresa nuovi dazi con aliquota del 10% a
partire dal primo settembre su 300 miliar-
di di dollari di beni cinesi.
«In questo contesto, ed escludendo momenti
di volatilita dettati da fibrillazioni politiche
domestiche, il mercato italiano ha reagito
con un forte restringimento dello spread,
elemento che ha guidato un re-rating in ge-
nerale di tutto lequity e in particolare del
settore bancario» ha notato Andrea Scauri,
gestore di Lemanik Asset Management. Ma
ora quale sara il futuro delle azioni italia-
ne? Liattesa di Scauri e che vi sia «una fase
di ritracciamento dai livelli attuali o, caso
migliore, stabilizzazione nell'area 21.500-
22.000 per quanto riguarda l'indice Ftse

(continue a pag. 27)

Strategie

(segue da pag. 27)

Mib. Gli investitori hanno ormai
scontato l'atteggiamento acco-
modante da parte delle banche
centrali con il recente recupero
dei mercati azionari. In mancan-
za di messaggi univoci a sostegno
dell'economia da parte delle ban-
che centrali e ulteriori stop alle

trattative sulla guerra commer-
ciale 0 eventuale rottura di tali
trattative, la possibilita di prese
di profitto sarebbe concreta e 'at-
tenzione ritornerebbe su elementi
molto piti legati all’evoluzione
della crescita del pil e al rischio
di taglio stime di consensus per
la seconda meta dell'anno». E in
effetti il blitz di Trump potrebbe
avere queste conseguenze.

Ma quindi, alla luce di questo sce-
nario, dove investire b
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AL TOP Sicav

Total return  Rating Indice
12 mesi risch

Azionari inlernazionali

MS Glb Brands Class A EUR 19,54 A 81
MS Global Quality A EUR 16,81 A 8:
BGF GIb Opp. CLAZ EUR 15,67 A B8/

Azionari Kuropa

'3

Fidelity FAST Europe Y EUR 1731 A 9«
Pan European Focus | NAcc EUR 16,12 A 104
C 9.¢

AZ Fd Em Mkt Europe Cl A 13,41

Azionari

- JPM US Growth A Dis GBP 24,73 B
MS US Advantage A EUR 24,34 B 111
B 14:

MS US Equity Growth A EUR 23,08

i of
italian equity di Kairos punta a
un «atteggiamento attendistar,
Quanto ai finanziari «il rinno-
vato scenario di tassi bassi per
sempre ¢ le continue turbolenze
politiche, rendono questo setto- ST
Te poco attraente e pertanto Bilanciati

—" Azionar alizzati
¥ JPMUSTech.A(dis)-GBP 3617 B 15,1
“Aberd SBrazilEquity SCap$ 2908 C 19¢

'orld Tech.Fun 9, i

il

preferiamo non averlo. (ripro- B Fidelity SMART Glb Det.Cap EUR 10,50 B
duzione riservata) Fidelity GI. M.Asset TactA Cap EUR 9,34 C &
JWF Balanced Fund A USD 6,89 B 5,5

ey o
= Obbligazionari

#====d  Pioneer SF-Euro Curve 10+year 1748 G 54
Parvest Bd Euro Long T Clas. Cap 17,36 C 7
Mellon Em.Mkts Debt C EUR Acc 16,45 B 54

CH Liquid.US Dollar-Med L 6,67 ENa
"UBS {Cux) MTBF USD B 473 B 0¢

Nordea 1 Bal.Income BP EUR 417 T T

== AZ F1 Asset Dynamic A 13,78 C
“JPM Tot Em Mkis Inc.A{acc)-EUR 10,83 B 6,
AZ Fd American Trend Cl A 9,13 C 10¢

IN GESTIONE

| MIGLIORI FONDI AZIONARI FOCALIZZATI SULL'ITALIA

Nome del fondo Societa Codice Jsin Rendimento Rendimento  Gomm.
di gestione a 1anno adanni  gestione %
& Willerequity Italy P Eur Willerfunds Mgmt. Co. LU0102190435 4,43% 35,55% 1,5
@ Anthilia Small Cap ltalia A Anthilia Sgr 1T0005247132 3,67% - 1,75
.7_7 © ITO0D1040051  342%  4265% @ 2
# Fideuram Italia Fideuram Investimenti Sgr Spa IT0000388147 2,76% 44,68% 1,8
& Ef Equity Italy Lte R Eur Eurizon Capital S.A. LU0130323438 1,79% 34,04% 18
# |Interfund Eq. Italy Fideuram A.M. (Ireland) dac LUD074298604 1,61% 38,78% 1,25

@ Fonditalia Eq. ltaly R Fideuram A.M. (Ireland) dac LU0058495788 0,93% 36,47% 1,9

Fonte: Fida. Performance calcolate sui dati disponibili il 26/07/2019. Classi Retail, in euro, a capitalizzazione dei proventi
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