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FONDI IN BREVE

a cura di Francesca Vercesi

• FONDI Nasce la nuova Anima sgr
e cambiano le denominazioni
Nasce la nuova Anima sgr. Nel dettaglio, dall'operazione di
fusione per incorporazione di Prima sgr Spa in Anima sgr
Spa, autorizzata da Banca d'Italia ed efficace dallo scorso
31 dicembre 2011, sono entrate in vigore alcune
modifiche regolamentari ai fondi Anima. Le modifiche si
basano prevalentemente nella riformulazione delle
politiche di investimento dei fondi con l'obiettivo di
rendere omogenee le gamme dei prodotti offerti. Nel
dettaglio, Anima America (SC Anima) cambia denominazione
in Anima New York, Monetario (SG Attive) cambia denominazione
in Salvadanaio, Tesoreria (SC Attive) cambia denominazione in Anima
Liquidità Plus, Cambia la politica di gestione di Anima Fondimpiego e Anima Fondo Trading
che diventeranno fondi flessibili. Cambiano le composizioni dei benchmark per uniformità tra
i fondi ex-Anima ed ex-Prima. Inoltre c'è l'istituzione di una nuova classe (classe C) per i fondi
azionari del Sistema Prima. Contestualmente, il cda di Prima sgr ha approvato modifiche
regolamentari ai fondi appartenenti al "Sistema Prima". Eccone alcune: l'introduzione della
nuova Classe "C" per i Fondi Prima Geo Italia, Geo Euro, Geo Europa, Geo Europa Pmi, Geo
America, Geo Asia, Geo Globale e Geo Paesi Emergenti, che si differenzia dalle classi
preesistenti per il regime commissionale, allineamento delle commissioni di gestione applicate
alle Classi "Y" e " I " , per il fondo Prima Fix Monetario. Modifica della politica d'investimento a
seguito dell'eliminazione, per ciascun fondo, delle informazioni relative al profilo di rischio e
della sostituzione del termine "portafoglio" a cui sono riferiti alcuni limiti d'investimento con
"totale delle attività", della specificazione della possibilità di investimento anche in parti di
Oicr collegati, dell'introduzione per il fondo Prima Fix Obbligazionario Globale della possibilità
d'investire in misura residuale in titoli di emittenti appartenenti a paesi emergenti,
dell'eliminazione della possibilità di investire in derivati semplici su indici rappresentativi di
materie prime per i Fondi Prima Geo Asia, Geo Paesi Emergenti, Strategia Italia Alto Potenziale,
Strategia Europa Alto Potenziale, Strategia Europa PMI Alto Potenziale, Forza 1, Forza 2, Forza
3, Forza 4 e Forza 5, dell'indicazione per i Fondi Prima Geo Europa, Geo America e Geo Paesi
Emergenti dell'esposizione al rischio di cambio, per i fondi della Linea Profili, c'è la
riformulazione della disciplina relativa al limite di utilizzo degli strumenti finanziari derivati.

• COVEREI) WARRANT Sul Sedex di Borsa, ecco le ultime
emissioni di Société Generale
Dallo scorso 25 novembre sono quotati sul Sedex di Borsa Italiana 30 nuovi covered warrant
di Société Generale che hanno come sottostante Etf su Paesi Emergenti. I nuovi strumenti
vanno a rinnovare ed ampliare la gamma quotata a marzo, che in assoluto rappresentava la
prima offerta in Italia di opzioni quotate su Etf. In particolare, i nuovi CW permettono di
investire sul rialzo (cali) o sul ribasso (put) di cinque Etf di Lyxor su Paesi Emergenti, con
scadenze Giugno e Dicembre 2012. Gli Etf sottostanti sono:Lyxor Etf Msci Emerging Markets;
Lyxor Etf Brazil (iBovespa); Lyxor Etf Russia (DJ Rusindex Titans 10); Lyxor Etf Msci India e Lyxor
Etf China Enterprise (Hscei).

• ETC I 53 nuovi arrivi di Etf Securities. E questa volta si investe
su piombo, stagno e cacao
Sono appena sbarcati sul segmento Etf Plus di Piazza Affari 53 nuovi Etc lanciati da Etf
Securities. Ora si può investire su tutte la materie prime in Borsa spa (a quelle tradizionali, si
sono aggiunti stagno, cacao e piombo) adottate come sottostante anche nella versine short e
con la leva doppia. Quanto alle nuove emissioni, queste danno la possibilità di prendere
posizione sul Wti, sul gasolio da riscaldamento e sui cosiddetti lean hogs anche attraverso la
replica di future con scadenze più lunghe rispetto alla prima disponibile. Etf Securuties è il
primo emittente italiano degli Etc per prodotti quotati, volumi e patrimoni in gestione.

• EURORATING AWARDS 2012 Raiffeisen Capital Management
è il miglior gestore-reddito fisso
Alla fine di del 2011, l'agenzia di rating Ferì EuroRating Services ag e l'emittente televisiva
tedesca Ntv hanno proclamato Raiffeisen Capital Management come miglior gestore nel
reddito fisso in Germania e Austria durante la quinta edizione annuale degli EuroRating Awards
2012 per il mercato dei fondi d'investimento di Germania, Austria e Svizzera. I vincitori sono
stati selezionati tra dodici categorie di fondi e otto categorie secondo il tipo di società con
cinque finalisti ciascuna. Oltre 4.000 dei circa 15.500 fondi d'investimento disponibili alla
vendita nei paesi di lingua tedesca sono stati valutati all'interno delle asset class rilevanti per
gli investitori privati. Raiffeisen Capital Management, che ha vinto come società, è stata anche
nominata a livello di singoli fondi con il Raiffeisen Obbligazionario EuroCorporates.

/ COMPARTI NEL DETTAGLIO

Fondo
Incorporando

Optima Money
Optima Riserva Euro
Optima Reddito BT
Optima Azionario Italia
Optima Small Caps Italia
Optima Azionario Europa
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Incorporante

Arca Cash Plus
Arca BT-Tesoreria
Arca MM-Monetario

Arca Azioni Europa

Fondo
Incorporando

Optima azionario internazionale
Optima Tecnoloqia
Optima Azionario America
Optima Azionario Far East
Optima Obbliqazionario Euro
Optima Obbliqazionario EM
Optima Obbliqazionario Euro Global

Fondo
Incorporante

Arca Azioni America
Arca Azioni Far East

Arca RR
Arca Bond Paesi Emerqenti

Arca Bond Globale

Fonte: Arca

• FONDI I quattro prodotti ex Leonardo sono confluiti
in AcomeA
A seguito della fusione per acquisizione della totalità delle azioni del gruppo Leonardo sgr
da parte di AcomeA sgr avvenuta lo scorso 30 giugno 2011, ora tocca ai fondi. Dallo scorso
2 gennaio, infatti, sono stati incorporati quattro fondi mantenendo le medesime
caratteristiche. Nel dettaglio, l'ex Leonardo monetario confluisce in AcomeA breve
termine, l'ex Leonardo italian opportunity in AcomeA Italia, l'ex Leonardo obbligazionario
in AcomeA eurobbligazionario, l'ex Leonardo trend in AcomeA multi fund patrimonio

prudente. AcomeA sgr è la società di gestione del risparmio che fa capo ad Alberto Foà,
Giovanni Brambilla, Roberto Brasca e Giordano Martinelli e si propone come polo itaiano
indipendente nel settore della gestione del risparmio e della consulenza finanziaria.

• FONDI Al via l'operazione di fusione per incorporazione
dei prodotti di Optima sgr in quelli di Arca sgr
Dallo scorso 31 dicembre 2011 ha efficacia la fusione per incorporazione dei fondi comuni di
investimento aperti di diritto italiano "Optima" nei corrispondenti fondi comuni di
investimento "Arca" (l'autorizzazione di Bankitalia porta la data del 22
novembre 2011). Contestualmente si perfezionerà la cessione del
relativo ramo d'azienda da Optima sgr spa ad Arca sgr spa. /
Quanto alle commissioni di gestione, quelle dei fondi /
incorporanti saranno in generale inferiori o uguali a quelle dei '
fondi incorporandi, ad eccezione del fondo Arca azioni Italia
(1,80%) che incorpora i fondi Optima azionario Italia e Optima
small caps Italia (rispettivamente 1,50% e 1,70%). A differenza •
dei fondi incorporandi, quelli incorporati non hanno commissioni
di incentivo. Per i fondi incorporandi le funzioni di Banca
Depositaria sono svolte dal Banco di Sardegna. Per quelli incorporanti
le funzioni sono svolte, a seconda dei fondi interessati, presso le sedi di Banca Popolare
dell'Emilia Romagna soc. coop, Banca Popolare di Sondrio e Banco Popolare soc. coop.

• ETF Lyxor, un prodotto cambia nome e benchmark. Passa
dal mercato azionario greco ai bond governativi euro tripla A
II Lyxor Etf Msci Greece (FR0010405431) ha cambiato benchmark e denominazione dallo
scorso mese di dicembre. Il nuovo indice di riferimento è il Ftse/Athex 20 Net Total Return
Index, calcolato da Ftse, che rappresenta le 20 società con maggiore capitalizzazione di
mercato quotate alla Borsa di Atene. Lo scopo del cambio di benchmark è di offrire una
maggiore diversificazione a quanti vogliono puntare sul mercato azionario greco attraverso
l'Etf di Lyxor (il precedente indice di riferimento, l'Msci Greece, era composto da 10 titoli).
Anche il Lyxor Etf EuroMts AAA Governement Bond (FR0010820258) ha cambiato
benchmark e denominazione. Il nuovo indice di riferimento è l'EuroMTS Macro-Weighted
AAA Government Bond (Ali Maturity) Index, calcolato da MTS secondo una nuova
metodologia di ponderazione dei titoli che tiene in considerazione gli indicatori
fondamentali relativi a ciascun Paese. L'indice sarà sempre composto da titoli di stato
dell'area Euro con la massima qualità di credito (3 rating AAA da Moody's, Standard and
Poor's e Fitch), negoziati sulle piattaforme Mts e con un ammontare minimo di 2 miliardi
di euro ma la ponderazione sarà stabilita da criteri nuovi, più in grado di riflettere la
situazione economica di ciascun Paese. Si eviterà, pertanto, il paradosso di rappresentare
eccessivamente i Paesi che hanno un debito pubblico troppo elevato.

• GESTORI La britannica M&G nomina Colm D'Olier
vice gestore di due fondi
M&G Investments, una delle principali case di gestione in Europa, ha annunciato la nomina
di Colm D'Olier a vice gestore dei fondi M&G Global Emerging Markets Fund e M&G Asian
Fund, del valore rispettivamente di 548 e 419 milioni di sterline (dati aggiornati al 30
novembre 2011). Entrambi i fondi continueranno ad essere gestiti da Michael Godfrey e
Matthew Vaight insieme. La nomina è da leggersi
come una naturale evoluzione per Colm, che
collabora con Michael e Matthew dal suo arrivo in
M&G nel 2007. Colm, infatti, ha cominciato nel
gruppo come analista nel team Global Equities con
un particolare focus sui mercati emergenti ed era
parte del team che ha lanciato il fondo M&G Global
Emerging Markets nel febbraio 2009. Colm si è
laureato al Trinity college di Dublino con First Class
Honours in economia. Il fondo M&G Global
Emerging Markets punta a massimizzare il
rendimento totale nel lungo termine (la
combinazione di crescita del capitale e profitto)
investendo nei mercati dei Paesi emergenti. L' M&G
Asian Fund, gestito da Matthew e Michael dal 29
febbraio 2008, è focalizzato sulla crescita del capitale
nel lungo periodo. |onathan Willcocks, Global Head
of Retail Sales di M&G Investments ha commentato:
"M&G ha una storia nel promuovere e far crescere
nuovi talenti e questo ci ha dotato di un corposo staff
di professionisti con ottime capacità. Con i mercati volatili che continuano a rendere gli
investimenti molto difficili anche nel 2012, questa continuità costituisce un valore per i
nostri clienti". Il gruppo ha lanciato il primo fondo comune d'investimento europeo nel
Regno Unito nel 1931.


