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Con la Ucits IV ci sara maggiore |
concorrenza in Europa. Ma anche
nuove opportunita. E il Bel Paese
rischia di rimanere fuori dai giochi
Tutta colpa del credito d'imposta
CARLOTTA SCOZZARI
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Le innovazioni introdotte dalla nuo-
va disciplina vanno infacti nella dire-
zione di agevolare I'istituzione, la ge-
stione e la distribuzione di fondi, con-
sentendo alle societa di gestione di svi-
lupparsi oltre i confini nazionali.

Allarme fisco

Tra le proposte, ricopre un ruolo di
primo piano quella in cui Assogestio-
ni chiede di «equiparare il regime di
tassazione degli Oicvm (Organismi
di investimento collettivo in valori
mobiliari) di diritto italiano a quello
degli Oicvm di diritto esteror. Con il
recepimento della Ucits IV, fa notare
I'associazione guidata dal presidente
Domenico Siniscalco, il riordino del
regime di tassazione dei fondi italiani
risulta improcrastinabile al fine di pre-

infatti - continua - il particolare regi-
me di tassazione applicato oggi ai fon-
di italiani complica in alcuni casi la
realizzazione di strutture di prodotto
innovative». Anche Claudio Tosato,
vice direttore generale responsabile
divisione investimenti e prodotti di
Prima Sgr, la pensa allo stesso modo:
«sul fronte domestico pesa il peculia-
re sistema di tassazione sul maturato
che, oltre a essere difforme dagli stan-
dard Ue, presenta I'annoso problema
del risparmio d'imposta (oggi si aggi-
ra intorno ai 5 miliardi di euro, 74),
elemento di entith significativa che
costituisce un serio ostacolo alla fusio-
ne transfrontaliera. Se ['Ttalia intende-
ra rimuovere tale ostacolo, oltre ad
agire sull'armonizzazione normativa,
dovrd anche provvedere a cancellare
una volta per tutte questo fardello».

di Paesi e distribuiti su tutto il territo-
rio dell'Unione. Il recepimento na-
zionale della Ucits IV, spiega Assoge-
stioni nel documento contenente le
63 proposte, richiedera di adottare al-
cune modifiche del quadro vigente.
Tra queste, oltre alla gia citata equipa-
razione del sistema fiscale, si rende ne-
cessaria  introduzione di procedure
per le operazioni di fusione transfon-
raliere, cosl come il riconoscimento
della possibilica di istituire master-fee-
dep, ovvero strutture dove un fondo
0 comparto & autorizzato a investire
almeno '85% del proprio patrimo-
nio in quote o comparti di un altro
fondo. Assogestioni richiede inoltre
di «riconoscere il pieno funzionamen-
to del cosiddetto passaporto delle so-
cieta di gestione», che consentira di
istituire ¢ gestire fondi in uno Stato
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Equiparare il regime
di tassazione dei fondi
di diritto italianoc a quello
dei fond di diritto
estero armonizzati.

Riconoscere il pieno
funzionamento del cosidetto
passaporto delle societa
di gestione, che consente a queste
ultime di istituire & gestire fondi
comuni di investimento in uno
Stato membro Ue diverso
da quello di origine della
societa di gestione.

Eliminare ogni riferimento della

vigente noymativa nazionale
al prospetto semplificato, rinviando
al regolamento comunitario
in materia di Kiid (prevedendo
un adeguato regime transitorio
per il passaggio dal prospetto
sempilificato al Kiid).

LE PROPOSTE ASSOGESTIONI
PER RILANCIARE IL GESTITO

Riconoscere la possibilita
di istituire strutture master-feeder
{strutture dove un fondo
0 comparto é autorizzato
a investire almeno I'85%
del proprio patrimonio in quote
o comparti
di un altro fondo).
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concretamente possibile
il ricorso alla sottoscrizione
delle quote o
tramite un nominee, ossia
un intermediario finanziario
a cui viene conferito mandato
senza rappresentanza.

ni dei fondi




