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Governo Monti: I'agenda dei gestori

di Massimo Morici

« Citi: "Il nuovo governo tecnico sembra che sia considerato positivamente dai mercati*
o Luca Felli, Prima SGR: "L'obiettivo € aumentare stabilmente la produttivita"
« BlackRock: "Ora tocca a Bruxelles: piu acquisti di obbligazione da parte della Bce"

Se le cancellerie di tutto il mondo e i principali
quotidiani finanziari (Ft e Wsj) ieri
mattina avevano accolto positivamente la
notizia dell'incarico affidato dal capo dello
Stato, Giorgio Napolitano, all'ex
commissario Ue e da pochi giorni neo
senatore Mario Monti di formare un nuovo
governo tecnico, non si puo dire la stessa
cosa dei mercati, la cui reazione é stata
invece piuttosto tiepida: lo spread tra Btp e
- Bund continua infatti ad oscillare attorno ai

L 490 punti, un livello alto, anche se inferiore al
picco toccato la scorsa settimana (oltre 500 punti).

La formazione del nuovo governo € attesa entro mercoledi. La strada da percorrere, per il
nuovo esecutivo, e tracciata dalla lettera inviata da Draghi - Trichet ad agosto al precedente
governo. Ecco invece i passi che I'ltalia dovra compiere secondo i gestori per riconquistare la
fiducia dei mercati.

Positivo per la banca d'affari statunitense Citi il cambio di Governo: ora la palla passa ai
mercati. "Considerando la volatilita della scorsa settimana - si legge un report - relativa agli
sviluppi della politica in Italia, 'appuntamento per un nuovo governo tecnico sembra che sia
considerato positivamente dai mercati. Un metro per misurare oggi la crisi italiana & lo spread e
il rendimento sui titoli in scadenza nel breve termine. Cosi, I'ltalia ha fatto I'asta sui BTp a5
anni. E crediamo che il prossimo passo per il mercato sia riguadagnare fiducia nell’abilita del
governo italiano nel mettere in atto le riforme per sfidare la crisi (riforme strutturali, possibilita di
una tassa sulla ricchezza ecc.)".

Per Luca Felli, responsabile bond e valute di Prima SGR, I'obiettivo da centrare € la
crescita: "Dal momento che I'ltalia presenta problemi di credibilita internazionale, il nuovo
governo Monti dovra garantire la raggiungibilita degli obiettivi fiscali. A tale scopo, al di la del
dettaglio dei provvedimenti da adottare, nella manovra fiscale sara essenziale favorire un trend
di crescita paragonabile a quello degli altri paesi europei. Ci attendiamo, pertanto, un'agenda
economica che punti su interventi in grado di aumentare stabilmente la produttivita”.

Infine, BlackRock Investment Institute sposta I'attenzione verso Bruxelles. | politici
europei - scrive la societa di asset management in un comunicato - dovrebbero adottare
tempestivamente quattro misure fondamentali per porre fine alla crisi attuale del debito sovrano
e dei mercati: un maggior acquisto di obbligazioni da parte della BCE; piu dettagli sul fondo di
salvataggio e meno complessita; una ristrutturazione del debito reale in Grecia, Portogallo e
Irlanda con svalutazioni del 75% - 80%; e una disciplina fiscale ferrea, senza limitare la
crescita. "Per le obbligazioni italiane e periferiche - conclude BlackRock - "acquisto da parte
della Banca Centrale Europea (BCE) rappresenta la modalita pit immediata per ridare la fiducia
e riportare i mercati ai livelli normali".

« http://www.citigroup.com/citi/homepage/
« http://www.blackrockinvestments.com.au/index.htm
o http://www.primasgr.it/
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